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Selskabsoplysninger

Selskabet Capital Asset Management ApS
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8270 Hgjbjerg
CVR-nr.: 31943639
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2021
Hjemsted: Aarhus

Direktion Peter Sgnderlyng, direktgr

Revisor Roesgaard
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021 for Capital Asset Management ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 25. maj 2022

Direktion

Peter Spnderlyng
direktor
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Den uafhaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Capital Asset Management ApS
Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Capital Asset Management ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnit-
tet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvig-
elser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handling-
er samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 25. maj 2022

Roesgaard

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.37 54 3128

Michael Mortensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34108
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er investering og handel samt anden hermed efter direktionens skgn beslaegtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2021 udviser et overskud pa kr. 1.569.510, og selskabets balance pr. 31.
december 2021 udviser en egenkapital pa kr. 5.267.213.

Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Capital Asset Management ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2021 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Ledelsen har valgt at &endre regnskabspraksis vedrgrende klassifikation af rettigheder over egenkapitalen i
en anden virksomhed, sadledes disse prasenteres som kapitalinteresser i det omfang definitionen herfor er
opfyldt.

Sammenligningstal er tilpasset den a&ndret regnskabspraksis.
Praksisandringen har ingen belgbsmaessig pavirkning.
Bortset herfra er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
Igb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
legges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.
Bruttofortjeneste omfatter andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter vedrgrende tjenesteydelser, der omfatter konsulenthonrar, indregnes linezert, i takt med at servi-
ceydelserne leveres.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration mv.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende vaerdipapirer, samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Udbytte fra kapitalandele i kapitalinteresser indtaegtsfgreres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen
i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedseaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
f@res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser males til kostpris. | tilfelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsveaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi op-
gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tillzeg af resterende mervaerdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ
goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill over-
tagne eventualforpligtelser, indtaegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, som ikke er optaget til handel pa et reguleret marked, males til
kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en ob-
jektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt
niveau.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Veaerdipapirer

Veerdipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier, males pa balancedagen til dagsvaerdi, opgjort ud fra
handelsvaerdien pa et velfungerende marked.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning
af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-
fusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Gezeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2021
Note 2021 2020
kr. kr.

Bruttofortjeneste 38.401 (6.170)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 1.629.442 1.177.701
Finansielle indtaegter 2,4 37.038 15.160
Finansielle omkostninger 3 (152.275) (124.926)
Resultat for skat 1.552.606 1.061.765
Skat af arets resultat 5 16.904 25.465
Arets resultat 1.569.510 1.087.230
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 1.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.649.769 1.177.700
Overfgrt resultat (1.080.259) (90.470)

1.569.510 1.087.230
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Balance pr. 31. december 2021
Note 2021 2020
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.029.699 3.285.256
Kapitalandele i kapitalinteresser 4.000.000 4.000.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.304.962 1.304.961
Finansielle anlagsaktiver 11.334.661 8.590.217
Anlaegsaktiver i alt 11.334.661 8.590.217
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 65.500 0
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 371.974 0
Andre tilgodehavender 149.926 394.160
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 16.904 25.465
Tilgodehavender 604.304 419.625
Veerdipapirer 71.610 63.812
Vardipapirer 71.610 63.812
Likvide beholdninger 269.769 58.823
Omsaetningsaktiver i alt 945.683 542.260
Aktiver i alt 12.280.344 9.132.477




Capital Asset Management ApS 12
Balance pr. 31. december 2021

Note 2021 2020

kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 4.026.096 2.376.327
Overfgrt resultat 116.117 1.196.376
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 0
Egenkapital 5.267.213 3.697.703
Anden geeld 584.961 784.961
Langfristede galdsforpligtelser 9 584.961 784.961
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 9 200.000 200.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.208.070 4.442.813
Anden geeld 20.100 7.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 6.428.170 4.649.813
Geaeldsforpligtelser i alt 7.013.131 5.434.774
Passiver i alt 12.280.344 9.132.477
Eventualforpligtelser 10
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 11
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Egenkapitalopggrelse
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
Virk- den indre bytte for
somheds- vardis meto-  Overfgrt regnskabs-
kapital de resultat aret I alt

Egenkapital 1. januar 2021 125.000 2.376.327 1.196.376 0 3.697.703
Arets resultat 0 1.649.769 (1.080.259) 1.000.000 1.569.510
Egenkapital 31. december 2021 125.000 4.026.096 116.117 1.000.000 5.267.213
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Noter til arsrapporten

2021 2020
kr. kr.
1 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder 1.629.442 959.926
Fortjeneste ved salg af kapitalandele 0 217.775
1.629.442 1.177.701
2  Finansielle indtaegter
Renteindtaegter 2.485 0
Andre finansielle indtaegter 34.553 15.160
37.038 15.160
3  Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 118.885 78.758
Andre finansielle omkostninger 33.390 41.635
Kursreguleringer omkostninger 0 4.533
152.275 124.926
4 Oplysning om dagsveerdi
Indtaegter af negativ goodwill
Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsveerdi, primo 63.812 68.345
Zndringer af dagsveerdien, der indregnes i resultatopggrelsen 6.188 (4.533)

Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsveerdi, ultimo 70.000 63.812
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Noter til arsrapporten

2021 2020
kr. kr.
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat (16.904) (25.465)
(16.904) (25.465)
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2021 908.929 908.929
Tilgang i arets lgb 115.000 0
Kostpris 31. december 2021 1.023.929 908.929
Vaerdireguleringer 1. januar 2021 2.376.328 1.198.626
Arets resultat 1.629.442 959.926
@vrige reguleringer 0 217.775
Verdireguleringer 31. december 2021 4.005.770 2.376.327
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 5.029.699 3.285.256
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Nordic Advisor A/S Aarhus 100 %

Nordic RPA A/S Aarhus 74 %
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Noter til 5rsrapporten
2021 2020
kr. kr.
7 Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2021 4.000.000 4.000.000
Kostpris 31. december 2021 4.000.000 4.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 4.000.000 4.000.000
Kapitalandele i kapitalinteresser specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
JJ Investments ApS Roskilde 33%
8 Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdi-
papirer og ka-
pitalandele
Kostpris 1. januar 2021 1.304.962
Tilgang i arets lgb 1.000.000
Kostpris 31. december 2021 2.304.962
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021 2.304.962
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Noter til arsrapporten

10

11

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2021 2021 naeste ar efter 5 ar
Anden gzeld 984.961 784.961 200.000 0
984.961 784.961 200.000 0

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet PSO Invest ApS og haefter solidarisk med @vrige
sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret samt for kildeskat pa udbytter og
renter.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med selskabets pengeinstitut er der givet pant i selskabets
kapitalandele i tilknyttede virksomhed Nordic RPA A/S samt selskabets kapitalandele i kapitalinteresser JJ
Investment ApS, hvis nominelle vaerdi pr. 31. december 2021 udggr t.kr. 531. Den regnskabsmaessige
veerdi af pantsatte kapitalandele udggr pr. 31 december 2021 i alt t.kr. 9.030.
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