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Selskabsoplysninger
Selskabet Capital Asset Management ApS
Holmetoften 67
8270 Hgjbjerg
CVR-nr.: 31943639
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017
Hjemsted: Aarhus
Direktion Peter Sgnderlyng, direktgr
Revisor Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Senderbrogade 16
8700 Horsens
Pengeinstitut Handelsbanken

Axel Kiers Vej 11
8270 Hgjbjerg
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Capital Asset Management ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 22. maj 2018

Direktion

Peter Sgpnderlyng
direktor
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Revisors erkleering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Capital Asset Management ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Capital Asset Management ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 pa grundlag af selskabets bogfgring og @vrige oplysninger, som virksomheden har tilve-
jebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter.

Vi har udfg@rt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende inte-
gritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ik-
ke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, virksomheden har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Horsens, den 22. maj 2018

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.37 54 3128

Jens Roesgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28681
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er k@b og salg af aktier og anparter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa kr. 882.352, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 1.088.035.

Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Capital Asset Management ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealisere-
de kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Veaerdipapirer

Veerdipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier, males til dagsvaerdi pa balancedagen. Ikke-bgrsnotere-
de veerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seaerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra pos-
ter, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2017
Note 2017 2016
kr. kr.

Bruttotab (6.395) (31)
Finansielle indteegter 1 1.009.590 94.342
Finansielle omkostninger 2 (57.153) (8.700)
Resultat for skat 946.042 85.611
Skat af arets resultat (63.690) 0
Arets resultat 882.352 85.611
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 300.000 150.000
Overfgrt resultat 582.352 (64.389)

882.352 85.611
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Balance pr. 31. december 2017

Note 2017 2016
kr. kr.

Aktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele 3 152.500 0
Finansielle anlaegsaktiver 152.500 0
Anlaegsaktiver i alt 152.500 0
Andre tilgodehavender 892 330.847
Tilgodehavender 892 330.847
Verdipapirer 496.214 191.287
Veaerdipapirer 496.214 191.287
Likvide beholdninger 714.228 126.363
Omsaetningsaktiver i alt 1.211.334 648.497

Aktiver i alt 1.363.834 648.497
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Balance pr. 31. december 2017

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Selskabsdeltagere og ledelse

Langfristede galdsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.

2017 2016
kr. kr.

125.000 125.000
663.035 80.684
300.000 150.000
1.088.035 355.684
0 97.970
0 97.970
214.218 194.843
61.581 0
275.799 194.843
275.799 292.813
1.363.834 648.497
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2017
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Foreslaet ud-

Virksomheds- Overfgrt bytte for regn-
kapital resultat skabsaret lalt
125.000 80.683 0 205.683
0 582.352 300.000 882.352
125.000 663.035 300.000 1.088.035
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Noter til arsrapporten

2017 2016
kr. kr.
1 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 1.009.590 94.342
1.009.590 94.342
2 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 7.800 4.900
Andre finansielle omkostninger 49.353 3.800
57.153 8.700

3 Finansielle anlzegsaktiver

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele
Kostpris 1. januar 2017 0
Tilgang i arets lgb 152.500
Kostpris 31. december 2017 152.500
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 152.500

4 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet PSO Invest ApS (Administrationsselskab) og heefter
solidarisk med g@vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
udbytter, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
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