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L edel sespategning
Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/2016 for HerbertNathan & Co Danmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Den valgte regnskabspraksis anses for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Holte, den 17/07/2016

Direktion

Herbert Michagl Nathan

Bestyrelse

Herbert Michael Nathan Torben Storgaard
Lene Farrisdahl Nathan Jargen Gransge
Peter Ulka
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalggernei HERBERTNATHAN & CO DANMARK A/S

Pategning pa ar sr egnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HERBERTNATHAN & CO DANMARK A/S for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser
ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risskovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Radovre, 17/07/2016

Jargen Joost

Registreret Revisor

JOOST & PARTNER REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR: 63778710
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Regnskabet er udarbejdet i overensstemmel se med anerkendte regnskabsprincipper, der som udgangspunkt
er uaandredei forhold til tidligere &r.

Indregning og maling:

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnskabet
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger el sen:

Bruttofortjeneste:

Bruttofortjenesten indeholder nettoomsagtningen med fradrag af eksterne omkostninger, der omfatter
omkostninger i form af 1okaleomkostninger, kontorhold, reklame- og markedsf gringsomkostninger samt
autodrift.

Finansielle poster:

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing samt tillaeg og godtgerel se under acontoskatteordningen.

Skat og udskudt skat:
Selskabsskat beregnet som 22% af arets resultat efter skattel ovgivningens bestemmelser omkostningsfaresii
resultatopgerel sen.

Balancen:

Anlagysaktiver:

Afskrivningerne malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger, hvilke er baseret pa linesae
afskrivninger over aktivernes forventede levetid.

Falgende af skrivningssatser er anvendt:
Driftsmidler 5 &r

Smaanskaffelser paindtil 12.900 kr. pr. enhed eller med indtil 3 &rs forventet levetid, omkostningsfares fuldt
ud i regnskabsdret.
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Tilgodehavender:
Tilgodehavender er vaardiansat ud fraen individuel vurdering, hvorunder der er foretaget nedskrivning pade
tilgodehavender, som ske@nnes behadtet med saalig risiko.

Skat og udskudt skat:

Den forventede skyldige skat af arets skattepligtige indkomst er opfart som kortfristet gadd, mens den
resterende del er opfert som udskudt skat under hensadtelser. Hensadtel se til udskudt skat deskker den skat,
der skal betales, safremt selskabets aktiver sedgestil de veadier, de er opfart til i rsregnskabet.
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Resultatopgerelse 1. jul 2015 -

Bruttor esultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANIBEYSAKLIVEN ..

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre finansielle indtasgter
@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat faor skat
Skat af arets resultat

Aretsresultat

Fordlag til resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitaen ......................

Overfart resultat

30. jun 2016

2015/16
kr.

Note

21.299.832
1 -15.365.352
2 -140.000

5.794.480

0
-8.896

5.785.584
3 -1.289.288
4.496.296

4.500.000
-3.704

4.496.296
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2014/15
kr.

19.569.350
-13.631.378
-140.000

5.797.972

2.561
0

5.800.533
-1.360.662
4.439.871

4.500.000
-60.129

4.439.871
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Balance 30. juni 2016

Aktiver

Goodwill ...

Immaterielle anlaegsaktiver i alt ...

Anlaegsaktiver 1 alt ...

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .......cccoecvevivicieeinnns
Igangvagende arbejder for fremmed regning  .......cccceeeeveeierienene
Andre tilgodehavender ...........cccooveveiericce e
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ................
Periodeaf gramnsniNgSPOSIEr  ......cceveieerieriirere e

Tilgodehavender 1 alt ..o

Likvide beholdninger ........cccoeeieiieiececeese e

Omsaningsaktiver i alt ..o

Aktiver i alt

Note

2015/16
kr.
280.000

280.000

280.000

1.067.586
2.651.160
0

300.000
141.057

4.159.803
3.200.167
7.359.970

7.639.970
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2014/15
kr.
420.000

420.000

420.000

1.471.848
2.296.290
209.675
569.942

0

4.547.755
6.280.207
10.827.962

11.247.962
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Balance 30. juni 2016

Passiver

Registreret kapital MV. ..o
OVErfart reSUltal .......cocceeveieeiece e
Forslag til udbytte ..o

Egenkapital i @lt ......ccoooveveeieeeeee e

Hensadtalse til UdSKUAE SKaE ...ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen

Hensatteforpligtelser i alt ...

Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......ccocvvevenienenenennns
Skyldig SElSKaSSKat ........cccovevverieiiniierecee e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse ...
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccocevieiviieiecceceeee

Note

2015/16
kr.
500.000
22.640
0

522.640
61.600
61.600

2.226.476
1.072.060

3.750.049
7.145
7.055.730

7.055.730

7.639.970
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2014/15
kr.
500.000
26.344
4.500.000

5.026.344
92.400
92.400

1.672.153
1.399.862

3.051.585
5.618
6.129.218

6.129.218

11.247.962
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Egenkapitalopgerelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Foreslaet
Regist.reret Overfart . udbytte
kanp])\l/t-al resultat ml(jlrr](cejger;et | alt
egenkapitalen

kr. Kr. kr. Kr.
Egenkapital, primo .......occeveeieieece e 500.000 26.344 4.500.000 5.026.344
Betalt udbytte ........coeeieeieece e -9.000.000 -9.000.000
ATEtSTESUIAL ..ot -3.704  4.500.000 4.496.296
Egenkapital, Uultimo ........cccceeeeieeeeecece e 500.000 22.640 0 522.640
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

2015/16 2014/15

kr. Kr.
Lon og gager 14.364227  13.068.700
Feriepengeregulering 206.735 38.542
Feriepengeregulering som falge af praksisandring 213.750 0
Pensionsbidrag 350.533 332.167
Andre omkostninger til social sikring 121.384 110.642
Personal eomkostninger 108.723 81.327

15.365.352  13.631.378

2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

2015/16 2014/15

kr. kr.
Goodwill 140.000 140.000
140.000 140.000

3. Skat af aretsresultat

2015/16 2014/15

kr. kr.
Aktuel skat 1.320.088 1.399.862
AEndring af udskudt skat -39.200 -39.900
Regulering vedragrende tidligere ar 0 0,

1.289.288 1.281.920
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4. Immaterielle anlasgsaktiver i alt

Goodwill

kr.
Kostpris primo 1.400.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 1.400.000
Af- og nedskrivning primo -980.000
Arets af skrivning -140.000
Af- og nedskrivning ultimo -1.120.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 280.000
5. Registreret kapital mv.
Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

Kr.
Andringer i aktiekapitalen de seneste fem regnskabsar:
Aktiekapital 01.07.2015. 500.000
Aktiekapital ultimo 500.000

6. Hensaattelse til udskudt skat

RegnskabsmaessigeSkattemaessige  Midlertidig

veerdier veerdier forskel

Kr. kr. kr.

Immaterielle anlasgsaktiver 280.000 0 280.000
280.000 0 280.000

Udskudt skat, 22% 61.600

7. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Aktiviteter:
Selskabets hovedaktivitet er at drive radgivningsvirksomhed inden for ERP.

Direktionen har af konkurrencemaessige arsager fundet det hensigtsmasssigt, ikke at oplyse
omsagtningen jf. arsregnskabs ovens § 32.
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8. Oplysning om eventualfor pligtelser
Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen.
K oncernens sel skaber hadfter ubegramset og solidarisk for kildeskatter pa udbytter, renter og

royalties indenfor sambeskatningskredsen, og for sel skabsskatten af koncernens sambeskattede
indkomst.

9. Oplysning om gjerskab
Nagtstéende parter:
Sel skabets naatstéende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydel se:
HerbertNathan & Co International A/S

Transaktioner med naatstdende parter:

Der har i 2015/2016 ikke vaaet transaktioner med naatstaende parter bortset fra almindelige
udlagg.

Ejerforhold

Felgende kapitalgjere er noteret i selskabets aktionaafortegnel se som gende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af sel skabskapitalen:

HerbertNathan & Co International A/S
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