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Lillebaelt Traelast A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december 2016
for Lillebzelt Traelast A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Middelfart, 22. marts 2017

Direktionen:

Carsten Skovdal Hansen

Bestyrelsen:

Peder Christian Brejnholt Michael Holbek Mogens Gram
Formand
Jes Kjaersgaard Nielsen Jesper Hpy Hannah M. Brejnholt Tranberg
Sarah M. Brejnholt Robin M. Brejnholt Alan Christian M. Brejnholt
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Lillebaelt Traelast A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Lillebzelt Traelast A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Lillebaelt Traelast A/S for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Lillebaelt Traelast A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszettelse af intern kontrol.

® Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.
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Lillebaelt Traelast A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Randers, 22. marts 2017

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Ole Skouboe

Statsautoriseret revisor
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Lillebaelt Traelast A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret salg af traelast- og bygningsartikler.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Beholdningen af egne aktier udggr TDKK 250, svarende til primo beholdningen.
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Lillebaelt Traelast A/S

2016 2015
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK

Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 10.527.877 10.558
1 Personaleomkostninger -8.894.903 -9.282
Afskrivninger, anlaegsaktiver -266.344 -396
Resultat fgr finansielle poster 1.366.630 880
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 490.594 445
2 Finansielle indteegter 183.104 28
3 Finansielle omkostninger -361.140 -761
Resultat fgr skat 1.679.188 591
4 Skat af drets resultat -267.621 -65
Arets resultat 1.411.567 525

Forslag til resultatdisponering:

Foreslaet udbytte 500.000 0
Arets henlzeggelse til gvrige reserver 490.594 445
Overfgrt resultat 420.973 81
Resultatdisponering i alt 1.411.567 525
Dansk > GGh
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Lillebaelt Traelast A/S

2016 2015
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 207.592 505
Materielle anleegsaktiver 207.592 505
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.727.726 2.237
Deposita 300.000 300
Finansielle anlagsaktiver 3.027.726 2.537
Anlaegsaktiver i alt 3.235.318 3.042
Handelsvarer 13.825.930 13.561
Varebeholdninger 13.825.930 13.561
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.753.768 5.935
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 179
Udskudte skatteaktiver 127.974 134
Andre tilgodehavender 231.814 238
Periodeafgraensningsposter 0 22
Tilgodehavender 5.113.556 6.508
Likvide beholdninger 69.016 82
Omsaetningsaktiver i alt 19.008.503 20.151
Aktiver i alt 22.243.821 23.193
Dansk > GGh
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Lillebaelt Traelast A/S

2016 2015
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 5.555.556 5.556
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.050.593 560
Overfgrt resultat 2.772.305 2.351
Foreslaet udbytte 500.000 0
6 Egenkapital i alt 9.878.454 8.467
Ansvarlig lanekapital 0 3.000
Egenkapital og ansvarlig lanekapital i alt 9.878.454 11.467
Andre pengekreditorer 1.791
Langfristede gaeldsforpligtelser 1.791
Kreditinstitutter 8.773.552 7.454
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.283.125 1.368
Selskabsskat 141.492 34
Anden geld 1.167.198 1.078
Kortfristede galdsforpligtelser 12.365.366 9.935
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 12.365.366 11.726
Passiver i alt 22.243.821 23.193
7 Eventualforpligtelser
8 Kontraktlige forpligtelser
9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
10 Neertstaende parter
Dansk > GGh
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Lillebaelt Traelast A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lpn og gager 7.590.139 7.913
Pensioner 883.690 934
Andre omkostninger til social sikring 177.829 245
@vrige personaleomkostninger 243.244 191
Personaleomkostninger i alt 8.894.903 9.282
Gennemsnitlige antal beskaeftigede 20 24
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 3.934 0
Andre finansielle indtaegter 179.170 28
Finansielle indtaegter i alt 183.104 28
3 Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 65.833 195
Andre finansielle omkostninger 295.307 566
Finansielle omkostninger i alt 361.140 761
4 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 261.492 34
Regulering af udskudt skat 6.129 31
Skat af arets resultat i alt 267.621 65
Dansk > GGh
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Lillebaelt Traelast A/S

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 1.677.142 1.677
Kostpris 31. december 1.677.142 1.677
Verdireguleringer 1. januar 559.990 115
Arets resultatandel 490.594 445
Verdireguleringer 31. december 1.050.584 560
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 2.727.726 2.237
Navn Hjemsted Ejerandel
Treelasten Ngrre Aaby A/S Middelfart 49%
(51% indirekte)
6 Egenkapital Virksom- Reserver Overfort Foreslaet lalt
hedskapi- for netto- resultat udbytte
tal opskriv-
ninger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 5.556 560 2.351 0 8.467
Arets resultat 0 491 421 500 1.412
Egenkapital ultimo 5.556 1.051 2.772 500 9.878

7 Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk med @vrige koncernselskaber for danske selskabsskatter og kildeskatter
pa udbytte inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sam-

beskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

8 Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har huslejeforpligtelse vedrgrende lejede lokaler. Lejemalet kan tidligst opsiges om 8 ar.
Den samlede huslejeforpligtelse er pr. 31. december 2016 opgjort til TDKK 9.600.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Lillebaelt Traelast A/S

Noter

2016
DKK

2015
1.000 DKK

10 Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse:

Brejnholt Holding ApS (moderselskab)

@vrige naertstaende parter:

Brejnholts Toammerhandel A/S (koncernforbundet selskab)
Bording Tammerhandel A/S (koncernforbundet selskab)
XL-Byg Silkeborg A/S (koncernforbundet selskab)

Brejnholt Ejendomme A/S (koncernforbundet selskab)

Selskabet har i 2016 haft samhandel med nzertstaende parter. Samhandelen er foregaet pa markeds-

maessige vilkar.
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Lillebaelt Traelast A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse regnskabsbestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomszetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten “Bruttofortjeneste”.
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Lillebaelt Traelast A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindteaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af lan samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen. Peder Christian Brejnholt Holding ApS er admi-
nistrationsselskab.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.
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Lillebaelt Traelast A/S

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7ar 0%

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via over-
skudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyt-
tede og associerede virksomheder.

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisati-

onsvardien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsveaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.
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Lillebaelt Traelast A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Gealdsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af sendrin-

ger i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og aen-
dring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.
Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gaeld.
Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omszettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdiaendringer, med fradrag af kortfristet gaeld til kre-
ditinstitutter.
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 UoorWdkoXRF2i3HRCDaSsyA9odnnVCSV42sWo9I6dWY=


 
i8KsRMrcmP+wCzDZdypsLXgkpb2Tm6yn95HPs5ZPWtwGKMwWElnIxeMykeeqfzPmqzqcrQY1NCIH
Tw2XgfpwgLVLs8SkFXH66iJ7m7MhiRO4OepFM9459RKOz1rm7TPkDBaAFNC+E1OuHzLZ0mUwCT8h
ww/AdwuPgMo9Seq6J0wzoeKpFhvk+SGyw1g2YD5UxeEobkZ5q0vHwVUt30Ctez3vzQFj9Xkf4OWF
LRpcM4665qo29hddf0P0t3NxXL87Df2Jnalcg36aD5C1SxBTgQIoqzwzGEorHyufJI1Ki4CASdBC
7uOWTBUOF0G1AsjB8jXQT2ly48i1TjqRHWVhjg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQ0LjBDOyAuTkVUNC4wRTsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjAuMzA3Mjk7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  signingRequestId NjQ1MjEz
  document_digests 
  _challenge VjhYUVAtSEQyT0ktTjNJRUctSEwyOFUtWUVaVzYtUUVTQ1Q=
  TimeStamp MjAxNy0wNC0yMSAwNzowNTowOSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 0J0QtxdePbaBJoB58+efbmVofWU/BDFg1IcTBQyD2aI=


 
GZCzLzCRND7KUqQW38wa0OntMrzO3zJVX3Q/Z4j2amKTkgiUVlTNPqC9R7qyrXf6aGwy3vlEzOyF
K+AK8KPhN/U9vYeFPePHLK8VSskUyUnP5Es06/UqypxqXtdSCPT4JsOKplY9UW8DJLkAfVfXd4mc
Jdsb9Cfl/TFjRDwDIDb/MCvbpW8ds7EQpHIbKhk/5vGgEu4mA+k8CUBuJK5Kawn6d0vHjNZ9gTZm
XcAOoS/ZfB/kEfxu+vYWyFTGk6Dt+PJUy/Qwj/Rk7oMyBX4SiS5b1KGoArpTzaXpcd8d/DIjypgt
p1JX+CN9EeWF66K5wah5O423TIP6c1aV6pMrFQ==
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  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgcnY6NTIuMCkgR2Vja28vMjAxMDAxMDEgRmlyZWZveC81Mi4w
  signingRequestId NjQ1MjE2
  document_digests 
  _challenge SUROWkctT09EV1gtMVA3SlktVVRZNTQtRFFNR00tUUU2VTU=
  TimeStamp MjAxNy0wNC0yNCAxMzozNzo0NyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 LVCyBmGSdW0XywVQKSPG8ngCWprUrBB3F8otM3uSi1A=


 
ynpKv8ECVs2UsecjdoOOFUnHYRm18MNm0FUZUWEjg47aKU9W4bkaeTg/46eEcLMZ/xoiGoGFsTVK
p0Tk6+d70P6gM0gnaL6LCXOy1FUN3dbjexLRkWScMCnkRxE01nrDXVkiomzStzQYRZ1PhWQxVtiq
IO4jyGEEIkrn89+E7xPMWSG4+60WgY1L/MRzG3VsP2ncrpSC0H+Wfqelu0WsxfYcjA/LUyWmfEyq
15h/U7a3aAGsH2sBI6DReGMlFwzCWi2vgnZ7xZKxDfwFq8XMMze6ehHq0no4Raqzj++Y7MBIXcE7
tlJu8nY14bkI8kIHaqS/lpfytR+2nc3NZXt6+A==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  host UGVubmVvLmNvbQ==
  logonto UGVubmVvLmNvbQ==
  document_digests 
  openoces_opensign_environment_browser_version MS4x
  signingRequestId TmpRMU1qSXo=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAwOCBSMg==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_applet_context Y29tLnN1bi5kZXBsb3kudWl0b29sa2l0LmltcGwuYXd0LkFXVEFwcGxldEFkYXB0ZXIkQXBwbGV0Q29udGV4dEltcGxAMWI0MjUx
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  _challenge VUZoYVVGVXRTMWxVUnpjdFVUSkJVRFF0UTFoUlIwUXRRazVYUVRJdFNsRlFUVmc9
  openoces_opensign_environment_applet_version Mi4xLjE3
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTMx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_environment_browser_vendor T3JhY2xl
  openoces_opensign_layout_size_height NTAw
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width NzEw
  openoces_opensign_environment_local_time TW9uIEFwciAyNCAyMToxMzoyMCBDRVNUIDIwMTc=
  openoces_opensign_environment_browser_name c3VuLnBsdWdpbg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu

            


  
 
 
 
 
 
 MsT+f4L3Xo81nuQUg41ZYP0eD39S9pNb7gb3mDIHzPQ=


 
NdbYb1umEwAnb0/93vs5VuCP1+6ssrCAcLYP3lBFoHK2PZ3Sq55/pMvzL+wpGljI80atb1q5MFgx
BXsp6EcfdamwlkYzIx5Gtf83Vf0/GpR+sh97p7+L1ss2igSlsTBpWcpAwVdVWu475wmOir18KJvb
0rD3wAaW7Gqs9TJ5s3fafeuVZKYQa2g6O+qKWeJhsDB9vL4l9sG6fsjBj3cAUr0WQURN8ooTbDXk
GXlxhBl7s2LmPHS1r8eLWwuMi4EU3Qykl23D2dI8EV0/KiAHPfpf0xWvVuwK0N3wlp5LQFYOv9/O
bmaL1xdzyrD39yarQMixAIR7omo9tCQSnCWByQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXT1c2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzU3LjAuMjk4Ny4xMzMgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId NjQ1MjIx
  document_digests W3sia2V5IjoiMVgxRjEtT0g0N0YtRTNNSlotWFQ2RUwtVkoyNkUtSExFUTEiLCJkaWdlc3QiOiI3MmExMDEyNDMyYTVlZjA1OWRkMGYzZmQwYjliMDJkMmFmMWMwNTNkYWU4MDJlMDI5MTk4MDc5YWZhYTVhNzRkIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge WE5TODAtRFRDNzctQ1NJS1EtMVBMRUItS0dGMFMtS0JFNFE=
  TimeStamp MjAxNy0wNS0wMiAxMToyNzozNyswMDAw
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  2017-04-12 09:51:49 UTC   Britta C. Biller Rasmussen           188.120.68.54     The document was created                                                                                     
  2017-04-12 09:52:00 UTC   Britta C. Biller Rasmussen           188.120.68.54     A signing request email was sent to "Jes Kj?rsgaard Nielsen" at "jes@outlook.dk"                             
  2017-04-12 09:52:00 UTC   Britta C. Biller Rasmussen           188.120.68.54     A signing request email was sent to "Sarah Morrison Brejnholt" at "smb@brejnholt.com"                        
  2017-04-12 09:52:00 UTC   Britta C. Biller Rasmussen           188.120.68.54     A signing request email was sent to "Michael Holbek" at "mho@xllbt.dk"                                       
  2017-04-12 09:52:00 UTC   Britta C. Biller Rasmussen           188.120.68.54     A signing request email was sent to "Jesper H?y" at "jeh@dahllaw.dk"                                         
  2017-04-12 09:52:00 UTC   Britta C. Biller Rasmussen           188.120.68.54     A signing request email was sent to "Mogens Gram" at "mgr@vejletraelast.dk"                                  
  2017-04-12 09:52:00 UTC   Britta C. Biller Rasmussen           188.120.68.54     A signing request email was sent to "Hannah Morrison Brejnholt Tranberg" at "hannah@brejnholt.com"           
  2017-04-12 09:52:00 UTC   Britta C. Biller Rasmussen           188.120.68.54     A signing request email was sent to "Peder Christian Brejnholt" at "pcb@brejnholt.dk"                        
  2017-04-12 09:52:00 UTC   Britta C. Biller Rasmussen           188.120.68.54     A signing request email was sent to "Robin Morrison Brejnholt" at "rmb@brejnholt.dk"                         
  2017-04-12 09:52:00 UTC   Britta C. Biller Rasmussen           188.120.68.54     A signing request email was sent to "Alan Christian Morrison Brejnholt" at "alan@brejnholt.com"              
  2017-04-12 09:52:01 UTC   Britta C. Biller Rasmussen           188.120.68.54     A signing request email was sent to "Carsten Skovdal Hansen" at "csh@xllbt.dk"                               
  2017-04-12 09:56:31 UTC   Jes Kj?rsgaard Nielsen               87.50.52.227      The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-12 09:59:05 UTC   Jes Kj?rsgaard Nielsen               87.50.52.227      The signer signed the document                                                                               
  2017-04-12 10:12:43 UTC   Mogens Gram                          62.44.134.144     The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-12 10:41:43 UTC   Sarah Morrison Brejnholt             66.249.84.5       The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-12 11:05:56 UTC   Michael Holbek                       91.144.252.158    The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-12 11:11:07 UTC   Michael Holbek                       91.144.252.158    The signer signed the document                                                                               
  2017-04-12 11:48:21 UTC   Peder Christian Brejnholt            121.102.125.242   The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-12 12:48:05 UTC   Carsten Skovdal Hansen               91.144.252.158    The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-12 12:50:51 UTC   Carsten Skovdal Hansen               91.144.252.158    The signer signed the document                                                                               
  2017-04-12 14:24:45 UTC   Jesper H?y                           86.203.80.148     The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-12 14:25:59 UTC   Jesper H?y                           86.203.80.148     The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-12 14:26:01 UTC   Jesper H?y                           86.203.80.148     The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-12 14:26:05 UTC   Jesper H?y                           86.203.80.148     The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-12 17:44:23 UTC   Jesper H?y                           176.130.227.157   The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-13 06:55:47 UTC   Mogens Gram                          46.32.137.223     The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-14 10:08:08 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Peder Christian Brejnholt" at "pcb@brejnholt.dk"               
  2017-04-14 10:08:11 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Mogens Gram" at "mgr@vejletraelast.dk"                         
  2017-04-14 10:08:15 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Hannah Morrison Brejnholt Tranberg" at "hannah@brejnholt.com"  
  2017-04-14 10:08:19 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Jesper H?y" at "jeh@dahllaw.dk"                                
  2017-04-14 10:08:23 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Alan Christian Morrison Brejnholt" at "alan@brejnholt.com"     
  2017-04-14 10:08:27 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Sarah Morrison Brejnholt" at "smb@brejnholt.com"               
  2017-04-14 10:08:30 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Robin Morrison Brejnholt" at "rmb@brejnholt.dk"                
  2017-04-14 10:49:53 UTC   Mogens Gram                          62.44.134.107     The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-14 14:08:58 UTC   Jesper H?y                           109.132.189.42    The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-15 05:40:49 UTC   Alan Christian Morrison Brejnholt    66.249.84.31      The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-15 06:44:19 UTC   Mogens Gram                          46.32.137.223     The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-15 19:57:58 UTC   Mogens Gram                          46.32.137.223     The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-15 19:58:14 UTC   Mogens Gram                          46.32.137.223     The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-15 20:01:36 UTC   Mogens Gram                          46.32.137.223     The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-15 20:04:15 UTC   Mogens Gram                          46.32.137.223     The signer signed the document                                                                               
  2017-04-16 11:04:56 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Peder Christian Brejnholt" at "pcb@brejnholt.dk"               
  2017-04-16 11:04:58 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Hannah Morrison Brejnholt Tranberg" at "hannah@brejnholt.com"  
  2017-04-16 11:05:01 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Jesper H?y" at "jeh@dahllaw.dk"                                
  2017-04-16 11:05:04 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Alan Christian Morrison Brejnholt" at "alan@brejnholt.com"     
  2017-04-16 11:05:07 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Sarah Morrison Brejnholt" at "smb@brejnholt.com"               
  2017-04-16 11:05:10 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Robin Morrison Brejnholt" at "rmb@brejnholt.dk"                
  2017-04-16 12:50:55 UTC   Hannah Morrison Brejnholt Tranberg   66.249.84.19      The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-16 12:57:10 UTC   Hannah Morrison Brejnholt Tranberg   66.249.84.19      The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-16 13:00:11 UTC   Hannah Morrison Brejnholt Tranberg   66.249.84.3       The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-16 13:18:43 UTC   Alan Christian Morrison Brejnholt    66.249.84.17      The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-16 16:35:39 UTC   Jesper H?y                           109.143.114.102   The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-16 16:35:39 UTC   Jesper H?y                           109.143.114.102   The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-16 22:44:06 UTC   Alan Christian Morrison Brejnholt    66.249.84.15      The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-16 22:44:08 UTC   Alan Christian Morrison Brejnholt    125.54.244.134    The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-16 22:44:19 UTC   Alan Christian Morrison Brejnholt    125.54.244.134    The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-16 22:45:10 UTC   Alan Christian Morrison Brejnholt    125.54.244.134    The signer signed the document                                                                               
  2017-04-17 17:54:18 UTC   Jesper H?y                           178.157.229.79    The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-17 17:54:21 UTC   Jesper H?y                           178.157.229.79    The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-17 17:55:13 UTC   Jesper H?y                           178.157.229.79    The signer signed the document                                                                               
  2017-04-18 12:02:15 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Peder Christian Brejnholt" at "pcb@brejnholt.dk"               
  2017-04-18 12:02:19 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Hannah Morrison Brejnholt Tranberg" at "hannah@brejnholt.com"  
  2017-04-18 12:02:21 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Sarah Morrison Brejnholt" at "smb@brejnholt.com"               
  2017-04-18 12:02:24 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Robin Morrison Brejnholt" at "rmb@brejnholt.dk"                
  2017-04-18 12:26:06 UTC   Robin Morrison Brejnholt             219.105.118.113   The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-18 12:26:09 UTC   Robin Morrison Brejnholt             219.105.118.113   The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-18 12:26:23 UTC   Robin Morrison Brejnholt             219.105.118.113   The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-18 12:26:47 UTC   Robin Morrison Brejnholt             219.105.118.113   The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-18 12:26:49 UTC   Robin Morrison Brejnholt             219.105.118.113   The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-18 12:26:51 UTC   Robin Morrison Brejnholt             219.105.118.113   The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-18 12:27:09 UTC   Robin Morrison Brejnholt             219.105.118.113   The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-18 12:28:33 UTC   Robin Morrison Brejnholt             219.105.118.113   The signer signed the document                                                                               
  2017-04-20 13:01:37 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Peder Christian Brejnholt" at "pcb@brejnholt.dk"               
  2017-04-20 13:01:39 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Hannah Morrison Brejnholt Tranberg" at "hannah@brejnholt.com"  
  2017-04-20 13:01:40 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Sarah Morrison Brejnholt" at "smb@brejnholt.com"               
  2017-04-20 13:40:23 UTC   Peder Christian Brejnholt            91.144.252.158    The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-20 18:22:23 UTC   Sarah Morrison Brejnholt             66.249.93.63      The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-20 18:22:27 UTC   Sarah Morrison Brejnholt             91.230.68.247     The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-20 18:31:14 UTC   Sarah Morrison Brejnholt             66.249.93.63      The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-20 18:31:17 UTC   Sarah Morrison Brejnholt             91.230.68.247     The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-20 18:32:06 UTC   Sarah Morrison Brejnholt             91.230.68.247     The signer signed the document                                                                               
  2017-04-21 07:04:33 UTC   Peder Christian Brejnholt            91.144.252.158    The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-21 07:05:52 UTC   Peder Christian Brejnholt            91.144.252.158    The signer signed the document                                                                               
  2017-04-22 14:00:46 UTC   Penneo system                                          A signing request reminder email was sent to "Hannah Morrison Brejnholt Tranberg" at "hannah@brejnholt.com"  
  2017-04-24 13:36:44 UTC   Hannah Morrison Brejnholt Tranberg   66.102.9.49       The signing request email was opened by the signer                                                           
  2017-04-24 13:36:46 UTC   Hannah Morrison Brejnholt Tranberg   77.75.86.4        The document was viewed by the signer                                                                        
  2017-04-24 13:38:19 UTC   Hannah Morrison Brejnholt Tranberg   77.75.86.4        The signer signed the document                                                                               
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