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TA Verninge Holding ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015 for TA Verninge Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og re-
sultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tommerup, den 4. marts 2016

Direktion

Torben Andersen

Bestyrelse

Jacob Schjern Andersen John Nyhgj Kristensen Torben Andersen
formand
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TA Verninge Holding ApS

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i TA Verninge Holding ApS
Pategning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

V1 har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for TA Verninge Holding ApS for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopge-
relse, balance og noter for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestromsopgerelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregn-
skab og et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag
af vor revision. V1 har udfoert revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om
revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder
etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger 1 koncernregnskabet og drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger atha@nger af
revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation 1 koncernregnska-
bet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncern-
regnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige skon er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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TA Verninge Holding ApS

Den uafhaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.
Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med koncernregnskabet og drsregnskabet

Odense, den 4. marts 2016

FER FYNS ERHVERVSREVISION
STATSAUTORISEREDE REVISORER
CVR-nr. 21 44 75 87

Lars Storkehave
Statsautoriseret revisor
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TA Verninge Holding ApS

Moderselskab
Parent Company

Konsoliderede
dattervirksomheder
Consolidated subsidiaries

Koncernoversigt

TA Verninge Holding ApS,
Tommerup, Danmark
Nom. DKK 8.250.000

100%

100%

Kai Andersens Eftf. A/S,
Tommerup, Danmark
Nom. DKK 500.000

100%

KA Entreprengr A/S,
Tommerup, Danmark
Nom. DKK 500.000

51,45%

Transportselskabet Ellehaven ApS,
Tommerup, Danmark
Nom. DKK 320.000

TA Ejendomme ApS,
Tommerup, Danmark
Nom. DKK 1.415.000
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TA Verninge Holding ApS

Hoved- og negletal

Set over en 2-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Bruttofortjeneste

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)
Resultat for finansielle poster

Resultat af finansielle poster

Arets resultat

Balancesum

Investering 1 materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Pengestromme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider
Antal medarbejdere
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Likviditetsgrad

Koncern

2015

2014

kr.

40.725.143
11.601.562

3.436.306
-1.307.370

1.634.233
69.233.874
-2.854.087
14.244.364

10.652.658
124.604
10.710.715
66.547

69

5,0%
20,6%
42,4%

kr.

34.190.501
7.541.505
197.752
-1.744.652
-819.651
69.022.655
25.502.587
12.616.500

4.122.778
15.551.686
10.457.596

-971.312
70

0,6%
18,3%
61,8%

Nogletallene er udarbejdet 1 overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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TA Verninge Holding ApS

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er aktiebesiddelser i1 datterselskaber.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 1.634.233, og koncernens
balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 14.244.364.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling 1 arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af sel-

skabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 2015 er ikke pavirket af usaeedvanlige
forhold.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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TA Verninge Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TA Verninge Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore virksomheder 1 regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden TA Verninge Holding ApS og dattervirk-
somheder, hvori TA Verninge Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af
stemmerettighederne eller p4 anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ik-
ke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger,
aktiebesidelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede

fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirk-
somheders dagsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pd anskaffelsestidspunktet.
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TA Verninge Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resul-
tatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhver-
vede, solgte eller afviklede virksomheder.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et ssmmendrag af nettoomsatning, &ndring i lagre samt andre driftsind-
tegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsatning

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til keber,
har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
kraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsetningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpemate-
rialer, der er anvendt for at opna arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.
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TA Verninge Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I bade koncernens og modevirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig
andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér 1 sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de indgér 1 konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér
fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt
overskud.

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat - herunder som
folge af @ndring 1 skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores
arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte 1
egenkapitalen.
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TA Verninge Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver
Goodwill

Fortjeneste eller tab ved athandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
gores som forskellen mellem atha@ndelsessummen og den regnskabsmassige vaerdi af net-
toaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders identificerede aktiver og forpligtelser méles til dagsvardi pa erhvervelses-
tidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede
og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet.
Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelagb (goodwill) mellem kostpris og dagsveaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under
immaterielle anlaegsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en
individuel vurdering af den ekonomiske levetid, dog maksimalt 20 &r. Goodwill fra er-
hvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Goodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af le-
delsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineert over af-
skrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden overstiger 5 ar for strategisk
erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.
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TA Verninge Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles 1 separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restverdi

Grunde og bygninger 5-50 éar 0%
Leasede driftsmidler 3-10 ar 10 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 é&r 10 %
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.800 omkostningsferes 1 anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindtegter henholdsvis
andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vesentlige risi-
ci og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i
balancen til laveste vaerdi af dagsverdi af det leasede aktiv og nutidsvardien af de fremtidige
leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller
alternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens evrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i1 forbindelse med operationel lea-
sing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventual-
poster mv.
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TA Verninge Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i1 dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig
negativ indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder
nedskrives, 1 det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes
som reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, 1 det
omfang den regnskabsmessige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder,
der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for TA Verninge Holding ApS,
bindes ikke pd opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under
opgerelse af goodwill.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med til-
leg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdig-
goarelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes un-
der hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en
objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er

vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende
er verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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TA Verninge Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkost-
ninger vedrerende efterfolgende regnskabsér.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i moderselskabets arsregnskab

omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 datter- og associerede virksomheder 1 forhold til
kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser mv. Hensatte
forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug
af selskabets ekonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser méles til dagsverdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden
pa 1-5 ér. De hensatte garantiforpligtelser méles og indregnes pa baggrund af erfaringer med
garantiarbejder. Hensatte forpligtelser, med forventet forfaldstid ud over 1 4r fra balancedagen
tilbagediskonteres med en sats, som afspejler risiko og forfaldstidspunkt pa forpligtelsen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-

komster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.
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TA Verninge Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den
effektive rente, sd forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes 1 resultatop-
gorelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa
finansielle leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfol-
gende til dagsvardi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter ind-
gér 1 andre tilgodehavender, henholdsvis anden gald.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes @ndringer 1 dagsvaerdi lebende 1 resultatopgerelsen.

Pengestroemsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investe-
rings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved
arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra
investeringsaktivitet. I pengestramsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kobte
virksomheder fra anskaftfelsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder
indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som drets resultat reguleret for ikke kontante drifts-
poster, @ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i1 forbindelse med keb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kob og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegs-
aktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter @ndringer 1 storrelse eller sammensetning af

aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende
geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og samt kortfristede verdipapirer, der uden hindring

kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for
vaerdiendringer.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
Likviditetsgrad Omsatningsaktiver x 100/Kortfristet gaeld

FER FYNS ERHVERVSREVISION
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
Bruttofortjeneste 40.725.143  34.190.501 -56.250 -88.305
Personaleomkostninger -29.123.581  -26.648.996 0 0
Resultat for af- og
nedskrivninger (EBITDA) 11.601.562 7.541.505 -56.250 -88.305
Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlegsaktiver -8.165.256 -7.343.753 0 0
Resultat for finansielle
poster 3.436.306 197.752 -56.250 -88.305
Indteegter af kapitalandele 1
tilknyttede virksomheder 0 0 1.639.918 -715.823
Indtegter af kapitalandele 1
associerede virksomheder 89.274 16.538 89.274 16.538
Finansielle indtegter 361.601 189.503 1.934 2.695
Finansielle omkostninger -1.758.245 -1.950.693 -73.153 -66.056
Resultat for skat 2.128.936  -1.546.900 1.601.723 -850.951
Skat af drets resultat -494.703 727.249 32.510 31.300
Arets resultat 1.634.233 -819.651 1.634.233 -819.651
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 101.200 0 101.200 0
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode 0 0 1.853.868 486.148
Overfort resultat 1.533.033 -819.651 -320.835 -1.305.799
1.634.233 -819.651 1.634.233 -819.651

FER FYNS ERHVERVSREVISION
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AKktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Leasede driftsmidler

Andre anleg, driftsmateriel og
inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele 1 tilknyttede virk:

somheder
Kapitalandele i associerede
virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Balance 31. december

Note

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
120.000 180.000 0 0
120.000 180.000 0 0
14.813.112 2.438.454 0 0
31.938.007 32.433.380 0 0
12.167.723 14.967.204 0 0
58.918.842 49.839.038 0 0
0 0 17.003.137 13.877.327
0 1.113.311 0 1.113.311
0 1.113.311 17.003.137 14.990.638
59.038.842 51.132.349 17.003.137 14.990.638
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AKktiver

Ferdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Balance 31. december (Fortsat)

Note

11

8

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
140.355 117.318 0 0
140.355 117.318 0 0
8.991.512 12.098.592 0 0
427.304 5.028.521 0 0
0 0 18.349 51.700
0 5.506 60.039 0
500.607 604.321 0 0
9.919.423 17.736.940 78.388 51.700
135.254 36.048 5.551 0
10.195.032 17.890.306 83.939 51.700
69.233.874 69.022.655 17.087.076 15.042.338
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Passiver

Selskabskapital
Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat
Foresldet udbytte for regnskabs
aret

Egenkapital

Minoritetsinteresser

Hensattelse til udskudt skat

Hensettelser vedrorende
kapitalandele 1 tilknyttede
virksomheder

Andre hensattelser

Hensatte forpligtelser i alt

Pengeinstitutter

Geld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Anden geld
Selskabsdeltagere og ledelse

Langfristede
geldsforpligtelser
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Balance 31. december

Note

10

11

12
13

14

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
8.250.000 8.250.000 8.250.000 8.250.000
0 6.040 0 0
0 0 1.976.781 941.930
5.893.164 4.360.460 3.916.383 3.424.570
101.200 0 101.200 0
14.244.364 12.616.500 14.244.364 12.616.500
1.284.491 0 0 0
3.402.391 3.285.351 0 0
0 0 431.930 309.099
100.000 150.000 0 0
3.502.391 3.435.351 431.930 309.099
0 2.834.109 0 0
4.219.833 958.600 0 0
19.156.139 19.145.792 0 0
296.500 1.068.500 0 274.000
2.500.000 0 0 0
26.172.472 24.007.001 0 274.000
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Passiver

Kortfristet del af langfristede
galdsforpligtelser

Pengeinstitutter

Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Balance 31. december (Fortsat)

Note

14

Geld til selskabsdeltagere og

ledelse
Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede
geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.

Pantsetninger og
sikkerhedsstillelser

FER FYNS ERHVERVSREVISION
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16

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
6.753.574 8.542.680 0 0
6.687.039 6.654.380 0 0
4.364.396 6.067.142 0 0
0 0 1.829.291 1.437.202
1.081.430 1.636.931 371.491 360.537
309.083 0 0 0
4.834.634 6.062.670 210.000 45.000
24.030.156 28.963.803 2.410.782 1.842.739
50.202.628 52.970.804 2.410.782 2.116.739
69.233.874 69.022.655 17.087.076 15.042.338
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
Zndring 1 driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat netto

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver
Kb af virksomhed
Andre reguleringer

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gald til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Tilbagebetaling af langfristet geeld 1 ovrigt
Indgaelse af leasingforpligtelser

Optagelse af gaeld hos associerede virksomheder
Optagelse af langfristet geeld 1 ovrigt

Andre reguleringer

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Note

17
18

Koncern
2015 2014
kr. kr.
1.634.233 -819.651
9.917.330 8.361.156
639.320 -1.125.331
12.190.883 6.416.174
361.602 189.503
-1.758.245 -1.950.693
10.794.240 4.654.984
-141.582 -532.206
10.652.658 4.122.778
-2.854.087 -25.502.587
3.176.356 10.364.945
-165.000 -414.044
-32.665 0
124.604 -15.551.686
-79.183 -76.092
-4.004.109 -1.089.650
-5.851.261 -9.917.527
-772.000 -5.333.500
0 19.974.365
-7.339 0
0 6.900.000
3.177 0
-10.710.715 10.457.596
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december (Fortsat)

ZEndring i likvider

Likvide beholdninger

Kassekredit
Likvider 1. januar 2015

Likvider 31. december 2015

Likvider specificeres séledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december 2015

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Koncern

Note 2015 2014
kr. kr.
66.547 -971.312
36.048 279.180
-6.654.380 -5.926.200
-6.618.332 -5.647.020
-6.551.785 -6.618.332
135.254 36.048
-6.687.039 -6.654.380
-6.551.785 -6.618.332
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1 Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til
direktion

Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere

2 Finansielle indtegter
Renteindtagter fra tilknyttede
virksomheder

Renteindtegter fra associerede
virksomheder

Andre finansielle indtegter

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Noter til Arsrapporten

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
24.954.999 22.672.189 0 0
3.297.181 2.881.658 0 0
622.951 774.972 0 0
248.450 320.177 0 0
29.123.581 26.648.996 0 0
1.374.906 1.592.866 0 0
69 70 0 0
0 0 1.934 2.695
127.399 0 0 0
234.202 189.503 0 0
361.601 189.503 1.934 2.695
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Noter til Arsrapporten

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab
Rentetilleeg selskabsskat

4 Immaterielle anlzegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2015
Afgang 1 arets lob

Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015

Arets afskrivninger

Tilbageforte afskrivninger pa arets afgang

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
0 0 48.839 51.856
1.757.368 1.930.152 24314 14.200
877 0 0 0
0 20.541 0 0
1.758.245 1.950.693 73.153 66.056
_Goodwill
625.000
-25.000
600.000
445.000
60.000
-25.000
480.000

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015

FER FYNS ERHVERVSREVISION

120.000
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Noter til Arsrapporten

5 Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang 1 arets lob

Afgang 1 arets lob

Kostpris 31. december 2015

Opskrivninger 1. januar 2015
Arets tilbageforsler af opskrivninger pa
athendede aktiver

Opskrivninger 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger pa
athaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmeessig veerdi 31. december
2015

Andre anleg,

Grunde og Leasede driftsmateriel
bygninger driftsmidler ~ og inventar

14.701.295 37.361.316 21.248.833

570.922 6.815.558 2.152.864

0 -4.306.208 -2.325.294

15.272.217 39.870.666 21.076.403

0 0 8.000

0 0 -8.000

0 0 0

240.587 5.063.704 6.153.848

218.518 4.026.652 3.545.856

0 -1.157.697 -791.024

459.105 7.932.659 8.908.680

14.813.112 31.938.007 12.167.723

Verdien af danske grunde og bygninger ifelge offentlig vurdering udger kr. 6.431.000.
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Noter til Arsrapporten

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang i rets lob
Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer 1. januar 2015
Arets resultat

Overforsler i drets lob

Ovrige egenkapitalbevagelser, netto

Kapitalandele med negativ indre verdi nedskrevet over
tilgodehavender

Kapitalandele med negativ indre verdi overfort til hensatte

forpligtelser
Verdireguleringer 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Moderselskab

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig siledes:

Moderselskab
2015 2014
kr. kr.
13.611.356 535.001
1.415.000 13.076.355
15.026.356 13.611.356
265.971 435.894
1.639.918 -715.823
-47.415 0
-6.369 173.114
1.845 63.687
122.831 309.099
1.976.781 265.971
17.003.137 13.877.327

Selskabs- Stemme- og
Navn Hjemsted kapital ejerandel ~ Egenkapital Arets resultat
Kai Andersens Eftf. A/S Tommerup 500.000 100% 15.374.249 1.772.212
KA Entreprener A/S Tommerup 500.000 100% -497.463 -124.677
Transportselskabet
Ellehaven ApS Tommerup 320.000 100% 267.672 -7.618
TA Ejendomme ApS Tommerup  2.750.000 51%  2.645.707 196.423
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Noter til Arsrapporten

7 Kapitalandele i associerede
virksomheder

Kostpris 1. januar 2015
Afgang 1 arets lob
Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer 1. januar
2015

Arets resultat
Overfarsler 1 arets lgb

Verdireguleringer 31. december
2015

Regnskabsmeessig veerdi 31.
december 2015

8 Periodeafgraensningsposter

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
1.250.000 1.250.000 1.250.000 1.250.000
-1.250.000 0 -1.250.000 0
0 1.250.000 0 1.250.000
-136.689 -153.227 -136.689 -153.227
89.274 16.538 89.274 16.538
47.415 0 47.415 0
0 -136.689 0 -136.689
0 1.113.311 0 1.113.311

Periodeafgransningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende vagt- og

ejerafgifter.
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Noter til Arsrapporten

9 Egenkapital

Koncern

Egenkapital 1. januar 2015
Oplesning af tidligere ars opskrivning
@vrige egenkapitalbeveegelser

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2015

Oplesning af tidligere ars opskrivning
Ovrige egenkapitalbevegelser

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Foreslaet ud-

Reserve for bytte for
Selskabs- opskriv- Overfort regnskabs-
kapital ninger resultat aret Lalt
8.250.000 6.040 4.360.460 0 12.616.500
0 -6.040 6.040 0 0
0 0 -6.369 0 -6.369
0 0 1.533.033 101.200 1.634.233
8.250.000 0 5.893.164 101.200  14.244.364
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresléet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  vardis meto-  Overfort regnskabs-
kapital de resultat aret alt
8.250.000 941.930 3.424.570 0 12.616.500
0 -812.648 812.648 0 0
0 -6.369 0 0 -6.369
0 1.853.868 -320.835 101.200 1.634.233
8.250.000 1.976.781 3.916.383 101.200 14.244.364
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Noter til Arsrapporten

9 Egenkapital (Fortsat)

Selskabskapitalen bestir af 8.250 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt

serlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015 2014 2013 2012 2011

kr. kr. kr. kr. kr.
Selskabskapital 1.
januar 2015 8.250.000 375.000 375.000 375.000 375.000
Tilgang i aret 0 7.875.000 0 0 0
Afgang i aret 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 2015 8.250.000 8.250.000 375.000 375.000 375.000

Koncern
2015 2014
kr. kr.
10 Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. januar 2015 0 0
Tilgang 1 arets lob 1.284.491 0
Minoritetsinteresser 31. december 2015 1.284.491 0
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Noter til Arsrapporten

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
11 Hensattelse til udskudt skat

Immaterielle anlegsaktiver 19.216 18.834 0 0
Materielle anlaegsaktiver 3.698.331 3.936.041 0 0
Varebeholdninger 30.880 7.489 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelse 0 -114.394 0 0
Laneomkostninger -22.430 -9.782 0 0
Periodeafgransningsposter 137.634 131.984 0 0

Skattemaessigt underskud til
fremforsel -461.240 -684.821 -18.349 -51.700
Overfort til udskudt skatteaktiv 0 0 18.349 51.700
3.402.391 3.285.351 0 0

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv 0 0 18.349 51.700
Regnskabsmeessig vaerdi 0 0 18.349 51.700

12 Hensattelser vedrerende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Saldo 1. januar 2015 0 0 309.099 0
Hensat 1 aret 0 0 122.831 309.099
Saldo ultimo 31. december 0 0 431.930 309.099
2015

Hensattelser vedrerende kapitalandele i tilknyttede virksomheder vedrerer virksomheden KA
Entreprener A/S. Henseattelsen vedrerer negativ indre verdi 1 den tilknyttede virksomhed.
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Noter til Arsrapporten

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
13 Andre hensattelser
Saldo primo 1. januar 2015 150.000 150.000 0 0
Anvendt i aret -50.000 0 0 0
Saldo ultimo 31. december
2015 100.000 150.000 0 0
14 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld

Geld 31. december Afdrag Restgaeld

Koncern 1. januar 2015 2015 naste ar efter 5 ar
Pengeinstitutter 4.004.109 0 0 0
Geld til realkreditinstitutter 1.037.780 4.494.567 274.734 3.064.166
Leasingforpligtelser 25.941.292  25.136.979 5.980.840 3.212.637
Selskabsdeltagere og ledelse 0 2.500.000 0 0
Anden geeld 1.566.500 794.500 498.000 0
32.549.681 32.926.046 6.753.574 6.276.803

Geld

Geld 31. december Afdrag Restgaeld

Moderselskab 1. januar 2015 2015 naste ar efter 5 ar
Anden geld 274.000 0 0 0
274.000 0 0 0
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15

16

Noter til Arsrapporten

Eventualposter mv.

Der er stillet arbejdsgarantier 1 pengeinstitut for kr. 563.100 pr. 31. december 2015.

Selskabet indgér i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
haefter ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte,
renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter
inden for sambeskatningskredsen udger 309 tkr. pr. 31. december 2015. Eventuelle senere
korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfere, at selskabernes heftelse
udger et storre beleb. Koncernen som helhed hefter ikke over for andre.

Koncernen har indgéet operationelle leasingaftaler med en restlobetid pd 34-48 mdr. med en

manedlig ydelse pd tkr. 13, 1 alt tkr. 523 samt lejeaftaler med en restlobetid pa 28-43 mdr.
med en manedlig ydelse pa tkr. 36, ialt tkr. 1.118.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Overfor kreditinstitut er der stillet felgende pantsetninger og sikkerhedsstillelser:

Til sikkerhed for bankgald har koncernen givet pant for kr. 8.000.000 i goodwill, debitorer,
lagre samt driftsmidler efter reglerne om virksomhedspant.

Til sikkerhed for bankgzald har koncernen udstedt ejerpantebrev for kr. 1.400.000 i maskiner,
containere mv.

Til sikkerhed for bankgald har koncernen udstedt ejerpantebreve for kr. 5.500.000 samt kr.
8.600.000 i keretojer.

Til sikkerhed for bankgald har koncernen udstedt ejerpantebreve for kr. 200.000 i
ejendommen Vesterlaugsvej 12 og kr. 500.000 i ejendommen Stermosevej 12.

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, t.kr. 4.495, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31/12 2015 udger t.kr. 12.312.

Over for garantiarbejde ligger folgende effekter til sikkerhed:

Indestdende pé sikringskonto kr. 19.537 er deponeret til fordel for garantiarbejde.
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Noter til Arsrapporten

17 Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Skat af drets resultat

Andre reguleringer

18 Pengestromsopgeorelse - 2endring i driftskapital

Zndring 1 varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
Zndring 1 leveranderer mv.

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Koncern
2015 2014
kr. kr.
-361.601 -189.503
1.758.245 1.950.693
8.165.257 7.343.753
-89.274 -16.538
494.703 -727.249
-50.000 0
9.917.330 8.361.156
-23.037 134.550
4.148.640 1.886.040
-3.486.283 -3.145.921
639.320 -1.125.331
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