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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Sara
Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brande, den 6. oktober 2016

Direktion

wAlr——

Sara Maigaard Dam
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i Sara Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Sara Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Iedelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning, Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhsenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet, Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Brande, den 6, oktober 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr, 15 80 7776

%me Ulrikéersen

statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Sara Invest ApS
Uhrevej 1
7330 Brande
CVR-nr.: 31938058
Stiftet: 30. december 2008
Hjemsted: Tkast-Brande
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Sara Maigaard Dam
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab

Associerede virksomheder

Torvegade 22
7330 Brande

Skandinavisk Textil Kemi ApS, Ikast-Brande
Naturfarm Pharmacy A/S, Ikast-Brande
Dam Boligudlejning ApS, Ikast-Brande
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestaet af holdingvirksomhed og besleegtede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinere resultat efter skat udger 259 t.kr. mod 362 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for
tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.

Sara Invest ApS - Arsrapport for 2015/16 5



PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sara Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgarelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede
regnskabsmeessige sken af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration,

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt rentetilleeg og rentegodtgerelse ved
skattebetaling. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrerer regnskabsaret.

Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og e&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlsegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmeessige indre verdi. Denne opgares efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmsessig indre vaerdi indregnes uden veerdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaerdi 1 det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i associerede
virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pé at imedega forventede tab.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabsaret".
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PARTNER REVISION

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
Andre eksterne omkostninger -38.838 -6.875
Resultat for finansielle poster -38.838 -6.875
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 289.691 365.631
Andre finansielle indtaegter 12.922 19.741

1 Andre finansielle omkostninger -3.758 -18.022
Resultat for skat 260.017 360.475
2 Skat af arets resultat -834 1.134
Arets resultat 259.183 361.609

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 49.691 29.631
Udbytte for regnskabsaret 101.200 99.800
Overfores til overfert resultat 108.292 232.178
Disponeret i alt 259.183 361.609
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PARTNER REVISION

Balance 30. juni

Aktiver

Note 2016 2015
Anleegsaktiver

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 2.417.847 2.368.156

Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.417.847 2.368.156
Anlzegsaktiver i alt . 2.417.847 2.368.156
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 502.972 724.300
Udskudte skatteaktiver 300 1.134
Tilgodehavende selskabsskat 3.009 2.009
Andre tilgodehavender 0 32.836
Tilgodehavender i alt 506.281 760.279
Likvide beholdninger 3.037 3.007
Omseetningsaktiver i alt 509.318 763.286
Aktiver i alt 2.927.165 3.131.442
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PARTNER REVISION

Balance 30. juni

Passiver
Note 2016 2015

Egenkapital

4 Anpartskapital 125.000 125.000

5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 478.907 429.216

6 Overfort resultat 2.216.058 2.107.766
Egenkapital i alt 2.819.965 2.661.982
Geeldsforpligtelser
Anden geld 6.000 369.660
Forslag til udbytte for regnskabséret 101.200 99.800
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 107.200 469.460
Geldsforpligtelser i alt 107.200 469.460
Passiver i alt 2.927.165 3.131.442

7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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PARTNER REVISION

Noter
2015/16 2014/15
1.  Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 3.758 18.022
3.758 18.022
2.  Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat 834 -1.134
834 -1.134
30/6 2016 30/6 2015
3.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 1.938.940 1.768.940
Tilgang i arets lob 0 170.000
Kostpris 30. juni 1.938.940 1.938.940
Opskrivninger 1. juli 512.483 424.075
Arets resultat efter skat 307.445 394.114
Udbytte -240.000 -336.000
Regulering af negativ indre vaerdi 41.023 30.294
Opskrivninger 30. juni 620.951 512.483
Afskrivninger pa goodwill 1. juli -83.267 -24.490
Arets afskrivninger p& goodwill -58.777 -58.777
Afskrivninger pa goodwill 30. juni -142.044 -83.267
Regnskabsmessig veerdi 30. juni 2.417.847 2.368.156
I regnskabsposten indgér goodwill med 151.839 210.616
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Skandinavisk Textil Kemi ApS Ikast-Brande 24,00 %
Naturfarm Pharmacy A/S Tkast-Brande 30,00 %
Dam Boligudlejning ApS Ikast-Brande 33,33 %
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PARTNER REVISION

Noter
30/6 2016 30/6 2015
4.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. juli 125.000 125.000
125.000 125.000
5.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. juli 429.216 399.585
Resultatandel 49.691 29.631
478.907 429.216
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 2.107.766 1.875.588
Arets overfarte overskud eller underskud 108.292 232.178
2.216.058 2.107.766

7. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen kendte.
8. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Ingen kendte.
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