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Merkur Udviklingslan A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Merkur Udviklingslan A/S

c/o Merkur Andelskasse
Vesterbrogade 40, 1

1620 Kgbenhavn V

Telefon: 70 27 27 06

Telefax: 70 27 27 66
Hjemmeside: www.merkurdevelopmentloans.dk
E-mail: development@merkur.dk
Hjemsted: Kebenhavn

CVR-nr.: 31 9371 83
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Bestyrelse

Morten Gunge, formand
Inge Lis Dissing, neestformand
Henrik Bent Jepsen

Direktion

Lars Pehrson

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Merkur Andelskasse
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Merkur Udviklingslan A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 for Merkur Udvik-
lingslan A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 4. april 2016

Direktionen

Lars Pehrson

Bestyrelsen

Morten Gunge Inge Lis Dissing Henrik Bent Jepsen
Formand
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Merkur Udviklingslan A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Merkur Udviklingslan A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Merkur Udviklingsldn A/S for regnskabsaret 01.01.15 -
31.12.15, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Merkur Udviklingslan A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 4. april 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Per Lindholt Christensen
Statsaut. revisor
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Merkur Udviklingslan A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Merkur Udviklingslan A/S har til formal at bidrage til skonomisk udvikling pa et baeredygtigt
grundlag i udviklingslande. Der ydes 1an til smé og mellemstore virksomheder (SME) samt
kooperativer, der har vanskeligt ved at optage lan pa fair vilkar.

Etablering af Merkur Udviklingslan A/S

Merkur Udviklingslan A/S blev stiftet den 13. januar 2009 af Merkur Andelskasse efter et fler-
arigt forarbejde, hvor Merkur Andelskasse og Investeringsfonden for Udviklingslande (IFU)
havde analyseret mulighederne for at etablere en udlansvirksomhed med fokus pa beeredyg-
tig udvikling i sma og mellemstore virksomheder i udviklingslande.

Kapitalsammensatning ved etableringen:

Merkur Andelskasse, A-aktier 500.000 kr.
199 gvrige aktioneerer, A-aktier 7.000.000 kr.
IFU, B-aktier 7.500.000 kr.
Samlet aktiekapital 15.000.000 kr.

Kapitalsammenseaetning ved udgangen af 2015:

Merkur Andelskasse, A-aktier 1.000.000 kr.
190 gvrige aktioneerer, A-aktier 6.500.000 kr.
IFU, B-aktier 7.500.000 kr.
Samlet aktiekapital 15.000.000 kr.
Udlansvirksomheden

Det har taget leengere tid end forventet at fa etableret en udlansportefelie. Det spiller for-
mentlig ogsa en rolle, at den internationale finanskrise kom péa tveers ved selskabets etable-
ring i 2009 og har deempet investerings- og lanelysten mange steder, ogsa i udviklingslande-
ne.

Ved udgangen af 2015 var der udbetalt 9 1&n med en samlet restgeeld pa 9,6 mio. DKK. Dette
er en peen stigning i forhold til 2014, hvor der var udlant 7,1 mio. DKK., fordelt pa 7 1an. I lgbet
af 2015 er 2 nye lan udbetalt, heraf ét til en allerede bestdende kunde, og 1 lan er indfriet or-
dineert.

De nye lan er ydet til virksomheder i Nicaragua og Bolivia. Derudover har vi 1an til virksom-
heder i Tanzania, Ghana, Uganda og Peru.
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Merkur Udviklingslan A/S

Ledelsesberetning

Ud over de udbetalte 1&n har Merkur Udviklingslan A/S i 2015 afgivet 2 ldnetilbud, som ikke
var kommet til udbetaling ved arets udgang. Disse lanetilbud udger i alt 1,8 mio. DKK. Der er
tale om dels en allerede eksisterende kunde, dels en ny kunde. Det ene lan er nu delvis udbe-
talt. Hvis disse 2 1&n effektueres som forventet, nsermer det samlede udlan sig 11,5 mio. DKK.
Derudover er der arbejdet pa flere andre lanesager, der har det tilfeelles, at der er langt fra den
forste kontakt til afgivelsen af et konkret tilbud.

For at afdeekke valutakursrisiko ved udlan i USD har selskabet oprettet en valutakassekredit i
Arbejdernes Landsbank. Treekket pa kreditten svarer til de udestaende lan i USD. Til sikker-
hed for kreditten har selskabet deponeret danske kroner.

Gourmet kakao fra Latinamerika

Ingemann Fine Cocoa Company S.A. (tidligere firmanavn: Xoco Fine Cocoa Company) i Nica-
ragua har igangsat en storskala dyrkning af fin kakao. Ingemann Fine Cocoa Company S.A.
sigter pa at blive certificeret af Rainforest Alliance, som arbejder for at bevare en hegj biodi-
versitet i regnskovene og gere en indsats for miljg, mennesker og lokalsamfund.

Ingemann Fine Cocoa Company S.A. vil forsyne gourmetmarkedet for chokolade. Dyrkningen
af kakaoen varetages af flere hundrede smabegnder i Nicaragua, flere steder organiseret i ko-
operativer. Benderne er kontraktmeessigt sikret en fast minimumsypris og en merpris for deres
kakao pa markedsprisen plus 25 %.

Ingemann Fine Cocoa Company S.A. seelger kakaotreeer af de fineste sorter til smadbenderne
og hjeselper dem med intensiv treening og radgivning. Der ydes 1an pa rimelige vilkar til ben-
derne, sa de kan kabe treeerne. Lanene ydes via Xoco Finance S.A. og skal ferst betales tilba-
ge, nar hgsten kan begynde. Lanet i Merkur Udviklingslan A/S er ydet til Xoco Finance Nica-
raugua S.A. og er med til at finansiere plantningen af ca. 2 millioner treeer, som arligt kan yde
omkring 2.000 tons fin kakao.

Virksomheden blev splittet op og skiftede ejer i 2012. Den nicaraguanske del blev kabt af
virksomheden Ingemann i Nicaragua, hvorved der er opnéet synergier med denne virksom-
heds aktiviteter indenfor honningproduktion i Nicaragua.

WwWw.lngemann.com.ni
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Merkur Udviklingslan A/S

Ledelsesberetning

Husholdningskomfurer i Tanzania

Danskeren Bjarne Laustsen, som er gift og bosat i Tanzania, har udviklet et lille hushold-
ningskomfur, som kan fyres med hele jatrophanedder eller med breendselspiller baseret pa af-
faldsproduktet efter presningen af disses olie. Jatrophanedderne indeholder 37% olie.

Det er nyt, at der findes et velfungerende komfur, der kan klare denne type braendsel. Komfu-
rerne bliver produceret i et nyetableret vaerksted, hvor der skabes arbejde til lokale smede
mm.

Projektet har mange sociale og gkonomiske fordele: Husholdningerne sparer penge til breend-
selsindkeb, og de far en lille ekstra indteegt. Projektet bremser afskovning og fremmer plant-
ning af et terkeresistent tree — nemlig jatropha - som kveeget ikke seder. Det betyder, at samti-
dig med de sociale og gkonomiske fordele er der en betydelig positiv klimapavirkning. Projek-
tet har samtidig faet en donation og et rentefrit 1an fra en slags venture fond, der stgtter ud-
viklingen af kommercielt og socialt beeredygtige aktiviteter i Afrika.

Vild kakao fra Bolivia

Sumar er et lille familiefirma, som organiserer indsamlingen og fermenteringen af vild kakao
fra regnskoven. Her har kakaoen sit oprindelige fadested. Den vilde kakao er af en anden
slags end den dyrkede; mindre frugter; mindre frg, og en helt seerligt rig smag. Rasmus Bo
Bojesen er dansk chocolatier og kok, og han forarbejder kakaoen til den meget fornemme Oi-
alla chokolade. Desuden eksporterer Sumar begnner til andre lande, og forarbejder selv kakao
béade til halvfabrikata og til feerdig konfekt og chokolade. Lanet til Sumar betaler investeringer
til udvikling af virksomheden. I 2016 er der etableret butik og der planleegges nyt fabriksbyg-
geri.

Se mere: www.oialla.com og www.chocolatesbaure.com

Dobbeltcertificeret kaffe fra Peru

Cafeperu blev stiftet i 1969 som en paraplyorganisation for kaffekooperativer i Peru, men
gennemgik en sterre reorganisering i 2001. Fem tilbageveerende kooperativer stiftede da et
feelles aktieselskab med henblik pd at bevare det bedste, nemlig den faelles afssetning, og for-
bedre resten med rddgivning, kvalitetssikring, modernisering osv. Nu er neesten al Cafeperu’s
kaffe bade gkologisk og Fairtrade certificeret. Lanet fra Merkur Udviklingslan bidrager til at
sikre langsigtet finansiering i en branche, som ellers naesten udelukkende finansierer sig fra
saeson til seeson.

Se mere: www.cafe-peru.com
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Merkur Udviklingslan A/S

Ledelsesberetning

@Okologisk og biodynamisk landbrug i Uganda

Amfri Farms i Uganda har mangedrige forbindelser til Danmark gennem et samarbejde med
den gkologiske grossist Solhjulet. Danske forbrugere kender maske deres frugt fra Thises
Uganda-yoghurt. Amfri har bade et stort antal smabender tilknyttet og en 600 ha. biodyna-
misk farm med et meget stort udvalg af frugter, krydderurter, krydderier og grent. Lanet blev
givet dels til forskellige driftsinvesteringer pa farmen, dels til investeringer i forbedringer for
gardens tilknyttede arbejdere.

Se mere: www.african-organic.com

Fattigdomsbekasempelse i Ghana

Krobodan har i mange ar arbejdet i Ghana med forskellige initiativer til fattigdomsbekesempel-
se, saerligt blandt jordlese bender og kvinder. 1 2012 byggede Krobodan et center, som bl.a.
rummer treeningsfaciliteter til en reekke forskellige erhvervsaktiviteter, som jordlgse bender og
kvinder kan give sig i kast med sdsom smaskala-husdyrhold, snegleavl, svampedyrkning, og
fremstilling af perler og smykker, som bl.a. designes og salges af Pernille Bilow A/S. Lanet
fra Merkur Udviklingslan er med til at finansiere byggeriet.

Se mere: www.krobodan.org og www.pernillebulow.dk

Fair trade kaffe fra Nicaragua

Cafe Nor i Nicaragua er stiftet af en dansker og en nicaraguaner begge med erfaring fra deres
egen kaffefarm. Cafe Nor knytter en masse mindre avlere til sig og forbedrer deres kaffehast,
bade i maengde og kvalitet, ved traening, radgivning om bedre gedskning m.v. og de sikrer
afseetningen af kaffen til den "haje” ende af markedet, seerlig i USA og i Danmark. I ferste om-
gang Fair Trade-certificeres kaffen, senere kan der komme andre certificeringer til. P4 den
made sikrer de en indkomstfremgang til de tilknyttede bender.

Se mere: www.cafenor.com
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Merkur Udviklingslan A/S

Ledelsesberetning

Riskim-olie Nicaragua

I Nicaragua dyrkes og spises der meget ris — hvid ris. Det kreever at den ra ris pudses. Skalla-
get er sundt og fyldt med fedtstof, men har hidtil ikke kunne udnyttes sa godt. Fedtindholdet
betyder nemlig, at ris-afpudsets veerdi som tilskudsfoder hurtigt gdeleegges pga. harskning,
og ingen har hidtil udnyttet fedtet. Latin Oil har i 2015 etableret et stort anleeg til ekstrahe-
ring af riskimolien. Denne kan i ferste omgang seelges som biodiesel, der erstatter fossilt
breendstof. Maske kan der senere produceres spiselig riskimolie. Samtidig opgraderes rest-
produktet til et hejt veerdsat fodertilskud, da det ikke lsengere harskner.

Udover behandlingen af ldneanmodninger har Merkur Udviklingslan i 2015 fortsat arbejdet
med at udbrede kendskabet til virksomheden. Bl.a. har vi deltaget pa Biofach messen i Ntrn-
berg, som er en af de mest effektive medepladser for producenter og forhandlere af gkologis-
ke og fair trade produkter, og hvor vi ogsd mader flere af vores bestdende kunder.

Vi kan konstatere, at Merkur Udviklingslan A/S indtager en vanskelig position pa markedet
for SME finansiering. P4 den ene side mé vi ngdvendigvis stille krav til virksomhedernes rap-
portering, budgetleegning m.m. pa et vist niveau, som retfeerdigger lantagning pa kommer-
cielle vilkar. P4 den anden side har virksomheder, der rent faktisk kan leve op til disse krav,
ofte behov for sterre 14n, end Merkur Udviklingsladn A/S kan yde.

Arets udvikling i l&neportefelien og den pipeline vi arbejder med aktuelt giver dog grund til
en vis optimisme. Men dilemmaet bestar, og vil derfor fortsat give anledning til overvejelser.

Vi kan ogsé konstatere, at selv om vi rent faktisk bevilger lan, kan mange forhold stille sig
hindrende i vejen for, at ldnet faktisk udbetales eller udbetalingen tager leengere tid end for-
ventet. Der kan vaere tale om forhold hos virksomheden eller forhold i det pagseldende land.

Selskabet investerede i 2013 i veerdipapirer fra Triodos Microfinance Fund for ca. 4 mio. DKK.
Dette skete med baggrund i et gnske om at aktivere en del af den meget store likvidbehold-
ning aktiveres pa et omrade, der greenser op til Merkur Udviklingslans formal, nemlig mikro-
finans, og derudover med et gnske om at gge selskabets indteegter. Investeringen har i 2015
givet et afkast pa DKK 211.477, hvilket er veesentligt mere end en placering pa en bankkonto
ville have givet. Der er i arets leb afhaendet for ca. 1 mio. DKK af disse vaerdipapirer med hen-
blik pé l&neudbetaling.

Arets gkonomiske aktiviteter og forhold

Vaksten i ldneportefelien har betydet en forggelse af nettorenteindteegterne i forhold til aret
for pa hele 79%. Medvirkende har ogsa veeret den stigende dollarkurs, da 82 % af udlanet er i
USD. USD er i arets lgb steget med 11,6%. Dette forgger dels balancen, dels renteindtaegter-
ne, nar de omregnes til danske kroner.
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Merkur Udviklingslan A/S

Ledelsesberetning

Pa grund af det lave renteniveau generelt har vi ikke kunnet opné den forrentning af den
likvide beholdning, som var anslaet i budgettet i prospektet. Til gengseld har vi suppleret
med indtsegter fra en investering i mikrofinans.

Der har ikke vaeret konstateret tab pd udlan. Der er fortsat en regnskabsmaeessig hensasttelse
fra 2013 som felge af vanskeligheder hos et laneprojekt. Hensaettelsen er blevet justeret i for-
hold til rentetilskrivning og stigning i dollarkursen.

Arets resultat blev et overskud pa t.DKK 383, mod et overskud pa t.DKK 269 kr. i 2014.
Arets overskud foreslas overfert til naeste Ar.
Egenkapitalen er ved arets udgang t.DKK 16.052.

Aktiekurs

Med basis i den indre veerdi pr 31.12.15 kan stykprisen pr. aktie fastsasttes til DKK 1.070,15
(nominelt DKK 1.000). Aktiernes veerdistigning udger dermed 2,4% i 2015 og 7,0% siden sel-
skabets etablering.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved opgerelsen af de regnskabsmaessige veerdier er der udgvet sken. De udgvede sken er ba-
seret pa forudsaetninger, som ledelsen finder forsvarlige.

Det vigtigste regnskabsmasssige sken vedrerer udlan og tilgodehavender, hvor kvantificering
af risikoen for manglende fremtidige betalinger er forbundet med et vaesentligt sken.

Den omsteendighed at lanene er ydet pa geografisk fremmede markeder og til virksomheder,
hvoraf flere er relativt nystartede, ger det vanskeligt at estimere den fremtidige risiko. Lige-
ledes kan det vaere sveert at estimere en procesrisiko, hvis det f.eks. bliver ngdvendigt at for-
sege en retslig hdndheevelse af indgaede laneaftaler. Endelig kan der veere en betydelig tids-
maessig forsinkelse ved opdateringer og regnskabsafleeggelser, som nedsastter vores mulig-
hed for at reagere overfor lantager. Ved vurderingen af, om der skal foretages nedskrivninger
pa de enkelte 1dn gar ledelsen ud fra dette udgangspunkt og vurderer, om der efter laneudbe-
talingen er sket en forvaerring af lantagers situation eller andre omsteendigheder, der kan pa-
virke muligheden for tilbagebetaling.
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Merkur Udviklingslan A/S

Ledelsesberetning

@vrige oplysninger

Vi kan oplyse, at:

e der ikke foreligger useedvanlige forhold

e der ikke er indtruffet heendelser efter regnskabsarets afslutning, som har betydning for
vurderingen af selskabets gkonomiske stilling eller resultat.

e Dbestyrelsens honorar er godkendt pa selskabets generalforsamling den 04.05.2010 og er
geeldende indtil videre.
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Merkur Udviklingslan A/S

Note

Resultatopgorelse

2015 2014

DKK DKK

Andre eksterne omkostninger -441.010 -220.247

Bruttotab -441.010 -220.247

1 Personaleomkostninger -60.1561 -60.000

Resultat af primeer drift -501.161 -280.247

Andre finansielle indteegter 1.202.548 646.801

Andre finansielle omkostninger -198.470 -10.633

Finansielle poster i alt 1.004.078 636.168

Resultat for skat 502.917 355.921

2 Skat af arets resultat -119.756 -87.105

Arets resultat 383.161 268.816
Forslag til resultatdisponering

Overfert resultat 383.161 268.816

I alt 383.161 268.816

VI SKABER BALANCE
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Note

4

Merkur Udviklingslan A/S

Balance
AKTIVER

31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.137.340 4.081.603
Andre tilgodehavender 9.370.355 7.039.327
Finansielle anlaegsaktiver i alt 12.507.695 11.120.930
Anlaegsaktiver i alt 12.507.695 11.120.930
Andre tilgodehavender 56.116 32.356
Tilgodehavender i alt 56.116 32.356
Likvide beholdninger 11.402.178 9.946.693
Omsaetningsaktiver i alt 11.458.294 9.979.049
Aktiver i alt 23.965.989 21.099.979

PASSIVER
Selskabskapital 15.000.000 15.000.000
Overfort resultat 1.052.274 669.113
Egenkapital i alt 16.052.274 15.669.113
Geeld til kreditinstitutter 7.732.776 5.257.687
Selskabsskat 32.756 71.196
Anden geeld 148.183 101.983
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 7.913.715 5.430.866
Geaeldsforpligtelser i alt 7.913.715 5.430.866
Passiver i alt 23.965.989 21.099.979

Sikkerhedsstillelser
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Merkur Udviklingslan A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre
ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-
ser.
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Merkur Udviklingslan A/S

Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSE

Andre eksterne omkostninger

Heri indregnes omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Vardipapirer, som selskabet har til hensigt at beholde til udleb, males til amortiseret kost-
pris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, males til dags-
veerdi i balancen.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Merkur Udviklingslan A/S

Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til nominel veerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gasl-
dens palydende veerdi.
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Merkur Udviklingslan A/S

Noter
2015 2014
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 60.000 60.000
Personaleomkostninger i gvrigt 151 0
Ialt 60.151 60.000
I personaleomkostninger indgar felgende:
Vederlag til bestyrelse 60.000 60.000
2. Skatter
Arets aktuelle skat 119.756 87.196
Regulering af tidligere ars skat 0 -91
Ialt 119.756 87.105

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

19



Merkur Udviklingslan A/S

Noter
3. Egenkapital
Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 15.000.000 400.297
Forslag til resultatdisponering 0 268.816
Saldo pr. 31.12.14 15.000.000 669.113
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 15.000.000 669.113
Forslag til resultatdisponering 0 383.161
Saldo pr. 31.12.15 15.000.000 1.052.274
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
Antal veerdi
Aktieklasse A 7.500 1.000
Aktieklasse B 7.500 1.000

4. Sikkerhedsstillelser

Selskabet har pa balancedagen stillet sikkerhed i en indldnskonto med et indestdende pa
t.DKK 8.729. Sikkerheden er stillet over for Arbejdernes Landsbank A/S for en valutakasse-
kredit i USD. Valutakassekreditten afdaekker selskabets valutarisiko pa udlan i USD.
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