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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 for Severin A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Albertslund, den 28.05.2024

Direktion

Helle Skov Arildsen
direkter

Bestyrelse

Henrik Kirketerp Nielsen Jan Madsen
formand

Lisa Durr Klint Ole Sig Del Rosario Olsen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejeren i Severin A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Severin A/S for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 28.05.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jens Sejer Pedersen Henrik Hartmann Olesen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne14986 MNE-nr. mne34143
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er drift af kursuscentret og hotel beliggende i Middelfart.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Der har i 2023 vaeret vaekst i omsaetning pa alle segmenter. Omsaetningen er i 2023 vaekstet med 9 % ift. 2022.

Arets ordineere resultat fer skat udger 8,6 mio. kr. Arets resultat er 5,9 mio. kr over de udmeldte forventninger i
senest arsrapport pa 2,7 mio. kr. Ledelsen anser for resultat for meget tilfredsstillende. Det er ledelsens
opfattelse, at driften af selskabet lgbende er blevet optimeret pa alle parametre.

Der var en forventning til 2023 om stagnation i markedet, grundet den makrogkonomiske situation, hvilket ikke
var tilfeeldet for Severins vedkommende. Stigende efterspergsel og optimering af driften vurderes at veere de
primaere drivere for den fortsatte vaekst.

Severin arbejder til stadighed med ansvarlighedsprofilen pa en raekke omrader, herunder input i
produktionsprocessen, medarbejdere og i forhold til det omgivende samfund.

Severin har saledes fortsat Horesta's Green Key og arbejder lgbende med milje og klima for at lave forbedringer,
hvor det er muligt.

Severin arbejder aktivt med FNs Verdensmal. Desuden fortsaetter samarbejdet med Danske Hospitalsklovne,
Jobcenter Middelfart m.fl.

Severin har det gkologiske bronze spisemaerke (30-60 %) gkologi. | 2024 vil der blive ivaerksat store tiltag for at
nedbringe madspild samt male C02 aftryk.

Forventet udvikling
Det er ledelsens forventning, at 2024 vil blive et ar pa niveau med 2023, bade i forhold til omsatning samt
udgifter. Ledelsen forventer et resultat for 2024 som udger et overskud fgr skat i starrelsesordenen 9-10 mio. kr.

Begivenheder efter balancedagen

Efter balancedagen er ejerskabet af Severin A/S flyttet fra Coop Invest A/S til Coop Danmark A/S. Dette er sket i
forbindelse med aftalen imellem Coop amba og OK a.m.b.a om at tilfgre signifikant kapital til Coop Danmark A/S.
Derudover er der efter balancedagen, men inden ejerskifte til Coop Danmark A/S udbetalt 19 mio. kr. i
ekstraordinaert udbytte fra Severin A/S.

Der er fra balancedagen og frem til i dag udover ovenstaende begivenheder ikke indtradt gvrige forhold, som
forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2023 2022
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 59.686 54.661
Andre driftsindtaegter 1 0 2.164
Vareforbrug (7.572) (7.419)
Andre eksterne omkostninger (13.394) (12.800)
Bruttoresultat 38.720 36.606
Personaleomkostninger 2 (22.328) (21.066)
Af- og nedskrivninger (5.513) (5.432)
Driftsresultat 10.879 10.108
Indtegter af andre finansielle aktiver 6 6
Andre finansielle indtegter 672 128
Andre finansielle omkostninger (920) (867)
Resultat for skat 10.637 9.375
Skat af arets resultat 5 (2.049) (2.145)
Arets resultat 8.588 7.230
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 0 15.000
Overfort resultat 8.588 (7.770)
Resultatdisponering 8.588 7.230
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note tkr. t.kr.
Grunde og bygninger 110.131 112.178
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6.524 7.367
Materielle aktiver under udferelse 539 39
Materielle aktiver 6 117.194 119.584
Andre veerdipapirer og kapitalandele 22 22
Finansielle aktiver 22 22
Anlaegsaktiver 117.216 119.606
Ravarer og hjelpematerialer 496 459
Varebeholdninger 496 459
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.527 2.224
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7 18.568 11.205
Andre tilgodehavender 56 178
Periodeafgraensningsposter 466 394
Tilgodehavender 20.617 14.001
Likvide beholdninger 3.520 12,550
Omsatningsaktiver 24.633 27.010

Aktiver 141.849 146.616
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Passiver
2023 2022
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1.100 1.100
Overfegrt overskud eller underskud 107.518 98.930
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 15.000
Egenkapital 108.618 115.030
Udskudt skat 5.504 5.284
Hensatte forpligtelser 5.504 5.284
Geeld til realkreditinstitutter 17.682 18.819
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 17.682 18.819
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 8 1.192 635
Modtagne forudbetalinger fra kunder 544 392
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.742 1.273
Geeld til tilknyttede virksomheder 10 0
Skyldige sambeskatningsbidrag 2.083 1.289
Anden gaeld 4474 3.894
Kortfristede gaeldsforpligtelser 10.045 7.483
Galdsforpligtelser 27.727 26.302
Passiver 141.849 146.616
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 9
Eventualforpligtelser 10
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 12

Koncernforhold

13
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Overfort

Virksomheds- overskud eller

Forslag til
udbytte for

kapital underskud regnskabsaret lalt

t.kr. tkr. t.kr. t.kr.

Egenkapital primo 1.100 98.930 15.000 115.030
Udbetalt ordinaert udbytte 0 0 (15.000) (15.000)
Arets resultat 0 8.588 8.588
Egenkapital ultimo 1.100 107.518 108.618

Selskabskapitalen bestar af 1.100 aktier & hver kr. 1,000 nominelt.
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Noter
1 Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder modtaget kompensation fra regeringens COVID19 hjaelpepakker for
henholdsvis lan og faste omkostninger i 2022.
2 Personaleomkostninger
2023 2022
tkr. t.kr.
Gager og lgnninger 18.597 18.105
Pensioner 2.357 1.784
Andre omkostninger til social sikring 632 474
Andre personaleomkostninger 742 703
22.328 21.066
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 50 45
3 Andre finansielle indtaegter
2023 2022
t.kr. t.kr.
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 472 100
Renteindtaegter i avrigt 200 28
672 128
4 Andre finansielle omkostninger
2023 2022
tkr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 1 1
Renteomkostninger i gvrigt 919 866
920 867
5 Skat af arets resultat
2023 2022
tkr. t.kr.
Aktuel skat 2.088 1.033
Andring af udskudt skat 220 980
Regulering vedrgrende tidligere ar (259) 132
2.049 2.145
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6 Materielle aktiver
Materielle
Andre anlaeg, aktiver
Grunde driftsmateriel under
og bygninger og inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 140.629 17.573 39
Overfarsler 0 39 (39)
Tilgange 1.788 1.097 539
Afgange (7) (456) 0
Kostpris ultimo 142.410 18.253 539
Af- og nedskrivninger primo (28.451) (10.206) 0
Arets nedskrivninger (247) (51) 0
Arets afskrivninger (3.588) (1.928) 0
Tilbagefersel ved afgange 7 456 0
Af- og nedskrivninger ultimo (32.279) (11.729) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 110.131 6.524 539
7 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
| tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder indgar, udover normale mellemvaerender, et kortfristet
koncernudlan pa 18 mio. kr., der renteberegnes.
8 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for12 for12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter5 ar
2023 2022 2023 2023
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geeld til realkreditinstitutter 1.192 635 17.682 12.445
1.192 635 17.682 12.445
9 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2023 2022
t.kr. t.kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 277 340

10 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Coop amba som administrationsselskab. Selskabet haefter i
henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og

ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de

sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen

fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.
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11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgaelden i Severin A/S er der givet pant i selskabets ejendomme, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2023 udger t.kr. 110.131

12 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse pa Severin A/S er:
Coop Invest A/S, Vallensbaek Torvevej 9, 2620 Albertslund

Ultimative modervirksomhed er:
Coop amba, Roskildevej 45, 2620 Albertslund

| drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfert pd markedsvilkar.
Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabséaret.

13 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Coop Invest, Vallensbaek Torvevej 9, 2620 Albertslund.

| medfer af ARL § 71 kan det oplyses, at selskabet for regnskabsaret 2022 indgar i koncernregnskabet for Coop
amba, Albertslund. Koncernregnskabet kan rekvireres hos foreningen pa nedenstaende adresse.
www.coop.dk/arsrapport
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fagrste gang i balancen til kostpris og efterfalgende til dagsveerdi og
indregnes under andre tilgodehavender (positiv dagsvaerdi) eller anden geeld (negativ dagsveerdi).

/Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af veerdien af indregnede
tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser indregnes i resultatopgerelsen sammen med aendringer i veerdien af de
sikrede aktiver og forpligtelser.

Andring i veerdien af afledte finansielle instrumenter, indgaet til sikring af fremtidige rentestremme eller
pengestremme, indregnes direkte pa egenkapitalen indtil de sikrede transaktioner realiseres, hvor
vaerdiaendringer indregnes i de sikrede transaktioner.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes andringer i dagsveerdi Ilgbende i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af konferencer, overnatninger, bespisning og restaurationsydelser mv. indregnes i
resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseaetningen indregnes eksklusiv moms og afgifter.
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Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for normale lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af kursusejendom, markedsfgring, administration,
tab pa debitorer mv.

| posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver, samt gevinster
og tab ved salg af materielle.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivningstest og af
gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anleegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter omfatter renteindtaegter samt realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende
veerdipapirer og geeldsforpligtelser.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger samt realiserede og urealiserede kurstab
vedrgrende vardipapirer og geeldsforpligtelser.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernvirksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til



Severin A/S | Anvendt regnskabspraksis 17

klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 10-50 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopg@relsen under andre driftsindteegter.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapir indregnet under finansielle anlaegsaktiver males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige- og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
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indregnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linegert i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



