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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Severin A/S

Skovsvinget 25
5500 Middelfart

CVR-nr.: 31936330
Hjemsted: Middelfart
Regnskabsar: 01.01.2019 - 31.12.2019

Bestyrelse

Henrik Kirketerp Nielsen, formand
Ole Sig Del Rosario Olsen

Lisa Klint

Direktion
Tina Pedersen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kebenhavn C
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Severin A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resuitatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Albertslund, den 06.03.2020
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ina Pedersen

Bestyrelse
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Henrik Kirketerp Nielsen Ole Sig Del Rosario Olsen
formand
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejeren i Severin A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Severin A/S for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er gzldende i Danmark, ligesom vi har apfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet p&
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samiet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pé grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethalder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i irsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller feji, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion p3 disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

« Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundiag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke l=ngere kan
fortsztte driften.

= Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteaplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det plantagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konkiusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'titknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesheretningen er vaesentligt inkonsistent med rsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold tit
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 06.03.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

/-

Morién Speitzer Henrik Hartmann Olesen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne10057 MNE-nr. mne34143
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er drift af kursuscentret og hotel beliggende i Middelfart.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Markedssituationen i 2019 var stabil hvad angar pris, mens der har varet flere annulleringer af bookede
arrangementer end tidligere.

Omsaetningen blev realiseret pa niveau med 2018. Der har, igen i 2019, vaeret aget efterspergsel pa
kursusmarkedet efter lokaler og varelser i mellem- og hajsason, men det har forsat ikke varet muligt at
udnytte denne egede efterspargsel, da Severin i disse perioder er belagt.

Aret har vaeret praeget af igangsattelse af udvidelsen af Severin. Ved arets udlab stod restauranten fardig, og i
december 2019 er fasen omkring en ny konferencesal gaet i gang. Arbejdet med etape 1 er sket uden vasentlig
pavirkning af driften i 2019.

Arets ordinzre resultat for skat udger et underskud pa 248 tkr. hvilket er lavere end sidste ars resultat, idet
2019 var preeget af hejere afskrivninger i forbindelse med ombygning af ejendommen. Arets resultat er
realiseret over budgetforventning og anses séledes for tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Forventningerne tit driften i 2020 er pad niveau med forventninger til 2019. Resultatet for 2020 forventes at udgere
et overskud pa t.kr. 200, idet der er indregnet effekt af den igangvaerende ombygning som forventes at have
starre pavirkning af driften i 2020 end 2019.

Videnressourcer
Severin arbejder til stadighed med ansvarlighedsprofilen pa en raeekke omrader, herunder input i
produktionsprocessen, medarbejdere og i forhold til det omgivende samfund.

Severin har sledes fortsat Horesta's Granne Nogle og arbejder lebende med milje og klima for at lave
forbedringer, hvor det er muligt.

Severin indkeber fortsat baeredygtigt produceret strem og der produceres bade varmt vand og el via egne
solceller og solfangere. Der anvendes kun Svane-markede rengeringsmidler. Personalets trivsel er ogsa et
integreret fokusomrade.

Der er i 2019 primaert arbejdet med felgende omrader:

- fortsat nedbringelse af madspild i kekkenet, herunder kvalitet frem for kvantitet samt bedre udnyttelse af
ravarerne

- salg af overskudsmad via TooGoodToGo

- salg af overskudskage til fordel for Danske Hospitalsklovne

- akologi og lokale rdvarer

- medarbejdertrivsel
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- medarbejderudvikling
- social ansvarlighed

12019 fortsatte samarbejdet med Danske Hospitalsklovne, der blev samlet ind ti} og afholdt arrangementer til
fordel for.

Severin har fortsat aftale med Jobcenter Middelfart, hvor Severin er virksomhedscenter. Severin tager aktivt del i
at hjaelpe borgere, som har veaeret mange ar udenfor arbejdsmarkedet i gang igen via praktikophold og
mentorordning. Vi har konstant 4 pladser til Jobcenterets radighed.

Formalet med dette er, at Severin tager aktivt del i at hjzelpe borgere tilbage pa arbejdsmarkedet bade ved at
tilbyde praktik, vejledning og mentorordning, saledes at de p4 sigt er fuldt arbejdsdygtige og opnar et normalt
arbejdsliv elier pAbegynder uddannelse.

Samarbejdet med Middelfart Kommune omkring integrationspraktik for flygtninge fortsatte ligeledes i 2019,
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning, som har indflydelse pa
bedemmelsen af selskabets skonomiske stilling pr. 31. december 2019.
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Resultatopgerelse for 2019

2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 32.792 33.200
Vareforbrug (5.088) (5.426)
Andre eksterne omkostninger (7.621) (7.679)
Bruttoresultat 20.083 20.095
Personaleomkostninger 1 (14.565) (13.367)
Af- og nedskrivninger 2 (4.925) (4.035)
Driftsresultat 593 2.693
Indtaegter af andre finansielle aktiver 2 16
Andre finansielle indtaegter 3 0 62
Andre finansielle omkostninger 4 (929) (885)
Resultat for skat (334) 1.886
Skat af arets resultat 5 86 (705)
Arets resultat (248) 1.181
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat (248) 1.181
Resultatdisponering (248) 1.181




Severin A/S | Balance pr. 31,12.2019 10
Balance pr. 31.12.2019
Aktiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 54.300 57.701
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 4.019 3.751
Materielle aktiver under udferelse 18.838 2.020
Materielle aktiver 6 77.157 63.472
Andre vardipapirer og kapitalandele 19 18
Finansielle aktiver 19 18
Anl=zgsaktiver 77.176 63.490
Révarer og hjzlpematerialer 363 310
Varebeholdninger 363 310
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.466 1.889
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 44.967 39
Andre tilgodehavender 300 134
Periodeafgransningsposter 282 381
Tilgodehavender 47.015 2.443
Likvide beholdninger 13.002 26.040
Omsatningsaktiver 60.380 28,793
Aktiver 137.556 92.283
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Passiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 1.100 1.000
@vrige reserver (1.405) (1.780)
Overfert overskud eller underskud 107.876 60.925
Egenkapital 107.571 60.145
Udskudt skat 3.972 4.329
Hensatte forpligtelser 3.972 4.329
Gaeld til realkreditinstitutter 19.525 19.531
Anden gzid 7 27 0
Langfristede galdsforpligtelser 8 19.796 19.531
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 8 0 47
Modtagne forudbetalinger fra kunder 217 162
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.293 2.181
Gaeld til tilknyttede virksomheder 32 142
Skyldige sambeskatningsbidrag 382 609
Anden gzld 9 4.276 5.115
Periodeafgransningspaster 17 22
Kortfristede galdsforpligtelser 6.217 8.278
Gldsforpligtelser 26.013 27.809
Passiver 137.556 92.283
Eventualforpligtelser 10
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 1
Naertstdende parter med bestemmende indfiydelse 12

Koncernforhold

13
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Egenkapitalopgerelse for 2019

Overfort
Virksomheds- Overkurs ved Ovrige overskud eller
kapital emission reserver underskud lalt
t.kr. tkr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 1.000 0 (1.780) 60.925 60.145
Kapitalforhejelse 100 47.200 0 0 47.300
Overfart fra overkurs 1] (47.200) 0 47.200 0
Q@vrige 0 0 481 m 480
egenkapitalposteringer
Skat af 0 0 (106) 0 (106)
egenkapitalbevaegelser
Arets resultat ] 0 0 (248) (248)
Egenkapital ultimo 1.100 0 (1.405) 107.876 107.571

Bvrige reserver omhandler dagsvaerdiregulering af sikringsinstrumenter.

Selskabskapitalen bestar af 1.100 aktier & hver kr. 1.000 nominelt.
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Noter

1 Personaleomkostninger

2019 2018
t.kr. t.kr.
Gager og lenninger 12.580 11.285
Pensioner 1.076 1.057
Andre omkostninger til social sikring 323 293
Andre personaleomkostninger 586 732
14.565 13.367
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 33 31
2 Af- og nedskrivninger
2019 2018
t.kr. t.kr.
Afskrivninger pd materielle aktiver 4.887 4.035
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 38 0
4.925 4.035
3 Andre finansielle indtagter
2019 2018
t.kr. t.kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 61
Renteindtzegter i gvrigt 0 1
0 62
4 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
t.kr. t.kr.
Renteomkostninger i avrigt 929 885
929 885
S Skat af arets resultat
2019 2018
t.kr. t.kr.
Aktuel skat 276 507
AZndring af udskudt skat (357) (95)
Regulering vedrerende tidligere ar (5) 293
(86) 705
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6 Materielle aktiver

14

Materielle
Andre anlag, aktiver
Grunde driftsmateriel under
og bygninger og inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 73.638 12.715 2.020
Tilgange 461 1.331 16.818
Afgange 0 (3.591) 0
Kostpris ultimo 74.099 10.455 18.838
Af- og nedskrivninger primo (15.937) (8.964) 0
Arets afskrivninger (3.862) (1.025) 0
Tilbagefersel ved afgange 0 3.553 0
Af- og nedskrivninger ultimo (19.799) (6.436) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 54.300 4.019 18.838

7 Anden geeld
2019 2018
t.kr. t.kr.
Feriepengeforpligtelser 271 0
271 0

8 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald

for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder efter 5 ar
2018 2019 2019
t.kr. t.kr. t.kr.
Geeld til realkreditinstitutter 47 19.525 17.324
Anden gald 0 271 2N
47 19.796 17.595

9 Anden geeld
2019 2018
t.kr. t.kr.
Moms og afgifter 0 608
Skyldig lan, A-skat, sociale bidrag m.m. 2.278 2.177
Anden geeld i avrigt 1.998 2,330
4.276 5.115

1 anden geeld indgar negativ dagsvaerdi af renteswap pa 1.800 t.kr. Renteswappen er indgaet til sikring af
selskabets variabelt forrentede prioritetslan. Renteswappen har en hovedstol pa 14.121 t. kr. og sikrer en fast
rente pa 4,39 % i restlobetiden pa 3 ar. Differencerente i henhold til renteswappen afregnes kvartalsvis.
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10 Eventualforpligtelser

2019t. 2018t.

kr. kr.

Kautions- og garantiforpligtelser 238 86
Eventualforpligtelser i alt 238 86

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Coop amba som administrationsselskab. Selskabet hafter
derfor fra og med regnskabsaret 2013 solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for indkomstskatter
mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes solidarisk for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgaelden | Severin A/S er der givet pant i selskabets ejendommeg, hvis
regnskabsmaessige vardi pr. 31. december 2019 udger t.kr. 54.300.

12 Naertstdende parter med bestemmende indflydelse
Naertstdende parter med bestemmende indflydelse p& Severin A/S er:
Coop Invest A/S, Roskildevej 45, 2620 Albertslund

Ultimative modervirksomhed er:
Coop amba, Roskildevej 45, 2620 Albertsiund

Transaktioner oplyses ikke, jf. ARL § 98¢

13 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

I medfer af ARL § 71 kan det oplyses, at selskabet for regnskabsaret 2019 indgr i koncernregnskabet for Coop
amba, Albertslund. Koncernregnskabet kan rekvireres hos foreningen pa nedenstdende adresse.
www.coop.dk/arsrapport
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabskiasse B med
tilvalg af enkelte besternmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frags selskabet, og forpligtelsens vaerdi
kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og efterfalgende til dagsveerdi og
indregnes under andre tilgodehavender (positiv dagsveerdi) eller anden geld (negativ dagsvaerdi).

Andring | dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af vaerdien af indregnede
tilgodehavender eller galdsforpligtelser indregnes i resultatopgerelsen sammen med andringer i vaerdien af de
sikrede aktiver og forpligtelser.

£&ndring i vaerdien af afledte finansielie instrumenter, indgaet til sikring af fremtidige rentestramme eller
pengestremme, indregnes direkte pa egenkapitalen indtil de sikrede transaktioner realiseres, hvor
vaerdiandringer indregnes i de sikrede transaktioner.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes aendringer i dagsvaerdi labende i resultatopgarelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af konferencer, overnatninger mv. indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes eksklusiv moms
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og afgifter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomszetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af kursusejendom, markedsfering, administration,
tab pa debitorer mv,

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager samt sociale omkostninger og pensioner mv. til selskabets
personale.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og af
gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indtaegter af andre finansielle anlagsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter omfatter renteindtaegter samt realiserede og urealiserede kursgevinster vedrerende
veaerdipapirer og gaeldsforpligtelser.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger samt realiserede og urealiserede kurstab
vedrerende vaerdipapirer og geldsforpligtelser.

Skat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til poster
direkte pa egenkapitalen. Den andel af den resultatfarte skat, der knytter sig til drets ekstraordinzere resultat,
henfares hertil, mens den resterende del henfores til drets ordinaere resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernvirksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold ti! disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende
skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger samt driftsmateriel og inventar males til kastpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffeisen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundiaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Veerdipaplr indregnet under finansielle anlaegsaktiver males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdningen males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvor denne er
lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der faoretages
nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige- og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver,

Geeld til realkreditinstitutter

Prioritetsgzld vedrarende selskabets grunde og bygninger indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgeld til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes lineart i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af
den aftalte tjenesteydelse.

Sky!dig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betait acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne betalinger vedrerende indtaegter i
de efterfalgende ar.






