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Sgnderjyllands Revision

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Peter
Therkelsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. juni 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrem-

me for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Padborg, den 18. november 2016

Direktion

Peter Therkelsen
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Senderjyllands Revision

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Peter Therkelsen Holding ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Peter Therkelsen Holding ApS for regnskabsaret
1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter for sdvel koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet p& grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udforer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er
rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Sgnderjyllands Revision

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Aabenraa, den 18. november 2016

Senderjyllands Revision
Statsautoriseret revisionsaktiesglskab
CVR-nr. 18 06

Statsaut. reviser,”
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Senderjyllands Revision

Selskabsoplysninger

Selskabet Peter Therkelsen Holding ApS
Eksportvej 1A
6330 Padborg
CVR-nr.: 31935830
Stiftet: 8. december 2008
Regnskabsar: 1. juli- 30. juni

Direktion Peter Therkelsen

Revision Senderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Notreport 3
6200 Aabenraa

Dattervirksomhed H. P. Therkelsen A/S, Aabenraa
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Senderjyllands Revision

Koncernoversigt

Peter Therkelsen
Holding ApS

90%

H. P. Therkelsen A/S

100%

H. P. Therkelsen
Logistics GmbH
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Senderjyllands Revision

Hovedtal og negletal for koncernen

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Nettoomsatning 346.361 355.390 353.852 360.438
Bruttoresultat 121.226 121.829 113.958 104.758
Resultat af ordinaer primer drift 12.606 17.107 15.447 17.305
Finansielle poster, netto -1.285 -643 -1.635 -2.432
Arets resultat 7.778 11.268 9.336 9.749
Balance:
Balancesum 159.195 162.614 163.589 145.522
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 13.215 13.215 24911 33.536
Egenkapital 39.017 32.445 22.269 14.135
Pengestromme:
Driftsaktivitet 12.754 25.677 20.328 4.000
Investeringsaktivitet -14.667 -9.548 -24.355 -22.042
Finansieringsaktivitet -2.673 -12.141 3.826 10.393
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 244 246 236 226
Nogletal i %: *)
Bruttomargin 35,0 34,3 32,2 29,1
Overskudsgrad (EBIT-margin) 3,6 4,8 44 4.8
Soliditetsgrad 24,5 20,0 13,6 9,7
Egenkapitalforrentning 21,8 41,2 51,3 101,4

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal

2015". Nogletallenes definitioner fremgér af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Senderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Koncernens hovedaktivitet

Hovedaktiviteten i koncernen bestar af transport og spedition og hermed forbundne serviceydelser.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arsregnskabet for 2015/16 er afsluttet med et overskud pé kr. 7.777.630 mod et overskud i 2014/15 pa
t.kr. 11.268. Selskabets resultat anses som tilfredsstillende.

Egenkapitalen udger pr. 30. juni 2016 kr. 37.016.548.

Saerlige risici

Valutarisici

Gennem en afvejet styring af indtegter og omkostninger i henholdsvis danske kroner og euro er der
balance mellem savel den langsigtede og kortsigtede finansiering i de to valutaer og cash flowet i de
samme valutaer.

Renterisici

Det forholdsvis lave renteniveau er udnyttet til sikring af en lav rente pa finansiering af anlagsaktiverne.

Miljsforhold
Igennem virksomhedens godkendte kvalitetsstyringssystem sikres, at alle galdende miljoregler
overholdes.

Videnressourcer
Gennem en aktiv personalepolitik og sikring af en hgj medarbejdertilfredshed er det lykkedes at tiltreekke
og bibeholde hgijt kvalificerede medarbejdere pa alle niveauer. Denne medarbejderstrategi bibeholdes, da
ledelsen er overbevist om, at et af deres succeskriterier er en veluddannet, engageret og professionel
medarbejderstab.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingen af serviceydelser sker i et samarbejde mellem vore kunder og vore medarbejdere. Gennem
treening og motivation sikres det, at virksomheden tager initiativ til denne udvikling. Derudover er
virksomheden aktiv i udviklingen af den mest moderne teknologi, der sikrer en kvalitetssikker,
miljobevidst og gkonomisk udferelse af den logistik, som vore kunder har krav pa.

Den forventede udvikling

Der forventes en positiv udvikling indenfor virksomhedens kerneaktiviteter ind i 2016, idet det kan
observeres at markedet i en stigende grad eftersparger fleksible og leveringsdygtige transport- og
lagerlasninger.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Sgnderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar, jf. arsregnskabslovens § 99 a

Menneskerettigheder:

Koncernen har ingen skriftlig politik vedrerende menneskerettigheder, men gnsker at respektere
internationalt gaeldende menneskerettigheder.

Arbejdstagerrettigheder:
Koncernen har ingen skriftlig politik vedrerende arbejdstagerrettigheder, men ensker at respektere aftaler
indgdet mellem arbejdsmarkedets parter i form af overenskomster m.v.

Anti-korruption:
Koncernen har ingen skriftlig politik vedrerende anti-korruption, men ensker ikke at gere brug af eller
medvirke til korruption.

Miljgforhold:
Der henvises til omtalen ovenfor.

Maltal og politikker for det underreprzasenterede ken

Det averste ledelsesorgan/bestyrelsen

HPT bestraber sig pa at have en bred vifte af personer i bestyrelsen, og bestyrelsesmedlemmerne valges
ud fra deres faglige og erhvervsmassige kompetencer.

HPT har i dag ingen kvinder i bestyrelsen, men det er selskabets hensigt, at der, sdfremt udskiftning i
bestyrelsen bliver relevant, skal seges kandidater af begge ken med de rette kvalifikationer.
Malsztningen er altid at finde den/de bedst egnede kandidater uathengig af ken, men selskabet er
opmerksom pé fordelene ved at have en diversificeret sammensat bestyrelse med medlemmer af begge
ken og har en hensigt om pé sigt at have 1 kvindeligt medlem i bestyrelsen.

Ovrige ledelsesniveauer

HPT onsker, at stillingerne i selskabets gvrige ledelsesniveauer beklaedes af de bedst kvalificerede
personer, der via deres arbejdsindsats og/eller kvalifikationer har gjort sig fortjent her til. I denne
forbindelse finder HPT det forkert, hvis den bedste kandidat fravaelges — uanset om dette métte vaere af
ligestillings-, religions-, alders- eller @vrige hensyn. HPT ser det som en selvfolge, at kvinder skal have
samme muligheder som mend for at beklaede lederposter i selskabet, ligesom selskabet er bevidst om
fordelene ved at have en diversificeret organisation.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Peter Therkelsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for en stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige sken af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p4 balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anlegsaktiver og andre ikke-monetere aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee-
re investeringsaktiver méles til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og maéles efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gald.

Andringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige akti-
ver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden gald og i egenkapitalen.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores beleb, som lo-
bende er posteret pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet el-
ler forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overferes belab,
som lgbende er posteret pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lebende.

Zndring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer
i selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte
pé egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Peter Therkelsen Holding ApS samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Peter Therkelsen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemme-
rettighederne eller pd anden méade har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besid-
der mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydel-
se, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvzrender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

[ koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og op-
fores som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Selskabet har ikke vist segmentoplysninger vedrerende omsatningens fordeling. Det er ledelsens
vurdering, at disse oplysning vil kunne vere af stor fordel for selskabets konkurrenter, og saledes
resultere i tabt omszatning og indtjening.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger omfatter fragt- og speditionsudgifter samt evrige omkostninger direkte relateret til
omsatningserhvervelsen.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
laegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg-, administrations- og lokaleomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pé koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlaeegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaeegsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvardi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet veerdi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvee-
rende &rsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris pé grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pé balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestéender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Peter Therkelsen Holding ApS som administrationsselskab solida-
risk og ubegrenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties
og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabséaret".

Pengestramsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved drets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestramsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anlagsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrommene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede verdipapirer, der uden hindring kan omsattes

til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vardiendringer.
Nogletal

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal 2015".
Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet séledes:

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Bruttomargin

Resultat af primer drift (EBIT) x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad (EBIT-margin)

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditet: d
oliditetsgra Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Modervirksomhed Koncern
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Note kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 0 0 346.361 355.390
Direkte omkostninger 0 0 -213.336 -222.701
Andre driftsindtegter 0 0 0 694
Andre driftsomkostninger 0 0 -84 0
Andre eksterne
omkostninger -20.550 -34 -11.715 -11.554
Bruttoresultat -20.550 -34 121.226 121.829
1 Personaleomkostninger 0 0 -95.871 -92.626
Af- og nedskrivninger af
materielle anleegsaktiver 0 0 -12.749 -12.096
Driftsresultat -20.550 -34 12.606 17.107
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 7.799.212 11.411 0 0
Andre finansielle indtegter 0 14 687 1.385
Ovrige finansielle
omkostninger -5.586 -163 -1.972 -2.028
Resultat for skat 7.773.076 11.228 11.321 16.464
2 Skat af &rets resultat 4.554 40 -2.676 -3.928
Arets resultat 7.777.630 11.268 8.645 12.536
Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat 0 0 -867 -1.268
Koncernens andel af arets
resultat 7.777.630 11.268 7.778 11.268
Forslag til
resultatdisponering:
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 3.992.617 5.020
Udbytte for regnskabséret 2.000.000 2.000
Overfores til overfort
resultat 1.785.013 4.248
Disponeret i alt 7.777.630 11.268
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Balance 30. juni

Aktiver
Modervirksomhed Koncern
2016 2015 2016 2015
Note kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
3 Grunde og bygninger 0 0 49.241 39.268
4  Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 0 0 46.368 54.032
5 Materielle anlaegsaktiver
under udferelse 0 0 0 486
Materielle anleegsaktiver i
alt 0 0 95.609 93.786
6 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 35.999.528 32.007 0 0
7 Andre tilgodehavender 0 0 22 22
Finansielle anlegsaktiver i
alt 35.999.528 32.007 22 22
Anlzgsaktiver i alt 35.999.528 32.007 95.631 93.808

Peter Therkelsen Holding ApS - Arsrapport for 2015/16 17



Balance 30. juni

Senderjyllands Revision

Aktiver
Modervirksomhed Koncern
2016 2015 2016 2015
Note kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Omsaetningsaktiver
Ravarer og
hjelpematerialer 221 138
Varebeholdninger i alt 221 138
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 0 0 53.920 53.669
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 4.360.797 4.978 0 0
Andre tilgodehavender 0 0 2.500 3.072
Periodeafgraeensningsposter 0 0 1.225 1.703
Tilgodehavender i alt 4.360.797 4.978 57.645 58.444
Andre verdipapirer og
kapitalandele 0 3.521 3.461
Verdipapirer i alt 0 3.521 3.461
Likvide beholdninger 0 0 2.177 6.763
Omszetningsaktiver i alt 4.360.797 4.978 63.564 68.806
Aktiver i alt 40.360.325 36.985 159.195 162.614
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Sgnderjyllands Revision

Passiver
Modervirksomhed Koncern
2016 2015 2016 2015
Note kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
8 Anpartskapital 125.000 125 125 125
9 Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre verdis metode 17.799.528 13.807 0 0
10 Overfort resultat 19.092.020 17.513 38.892 32.320
Egenkapital i alt 37.016.548 31.445 39.017 32.445
Minoritetsinteresser 0 0 4.000 3.557
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt
skat 1.668 1.376
Hensatte forpligtelser i alt 1.668 1.376
Geeldsforpligtelser
11 Geld til realkreditinstitutter 0 0 32.015 24.544
12 Leasingforpligtelser 0 0 29.556 38.347
Langfristede
galdsforpligtelser i alt 0 0 61.571 62.891
Kortfristet del af langfristet
geld 0 0 10.993 10.588
Geld til pengeinstitutter 7.873 7 3.121 1.906
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 20.000 20 21.674 28.994
Selskabsskat 1.311.825 3.508 1.428 3.507
Anden geeld 4.079 5 15.323 15.650
Forslag til udbytte for
regnskabsaret 2.000.000 2.000 400 1.700
Kortfristede
geldsforpligtelser i alt 3.343.777 5.540 52.939 62.345
Geldsforpligtelser i alt 3.343.777 5.540 114.510 125.236
Passiver i alt 40.360.325 36.985 159.195 162.614
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Balance 30. juni

13
14
15
16

Passiver

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

Nertstaende parter

Peter Therkelsen Holding ApS - Arsrapport for 2015/16

20



Senderjyllands Revision

Pengestromsopgerelse 1. juli - 30. juni

Koncern
2015/16 2014/15
Note t.kr. t.kr.
Arets resultat 8.645 12.536
17 Reguleringer 16.794 15.973
18 Andring i driftskapital -6.988 1.699
Pengestrgmme fra drift for finansielle poster 18.451 30.208
Renteindbetalinger og lignende 691 1.387
Renteudbetalinger og lignende -1.972 -2.028
Pengestrom fra ordineer drift 17.170 29.567
Betalt selskabsskat -4.416 -3.890
Pengestromme fra driftsaktivitet 12.754 25.677
Kb af materielle anleegsaktiver -15.319 -13.215
Salg af materielle anlegsaktiver 652 3.667
Pengestromme fra investeringsaktivitet -14.667 -9.548
Nettoldneoptagelse inkl. leasing ekskl. renteswap -1.188 -1.036
Betalt udbytte -2.700 -1.140
Andring i kortfristet gaeld til pengeinstitutter 1.215 -9.965
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -2.673 -12.141
Andring i likvider -4.586 3.988
Likvider 1. juli 2015 6.763 2.775
Likvider 30. juni 2016 2.177 6.763
Likvider
Likvide beholdninger 2.177 6.763
Likvider 30. juni 2016 2.177 6.763

Peter Therkelsen Holding ApS - Arsrapport for 2015/16 21



Sgnderjyllands Revision

Noter
Modervirksomhed Koncern
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 0 0 82.805 80.131
Pensioner 0 0 7.349 7.021
Andre omkostninger til
social sikring 0 0 5.717 5.474
0 0 95.871 92.626
Direktion og bestyrelse 0 0 1.022 957
Gennemsnitligt antal
beskeaftigede medarbejdere 0 0 244 246
2.  Skat af arets resultat
Skat af rets resultat -4.554 -40 2.330 3.861
Arets regulering af udskudt
skat 0 0 346 67
-4.554 -40 2.676 3.928
3.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 2015 0 0 43.781 43.591
Tilgang i arets lgb 0 0 11.615 190
Kostpris 30. juni 2016 0 0 55.396 43.781
Af- og nedskrivninger 1.
juli 2015 0 0 -4.513 -2.958
Arets afskrivninger 0 0 -1.642 -1.555
Af- og nedskrivninger 30.
juni 2016 0 0 -6.155 -4.513
Regnskabsmzessig veerdi
30. juni 2016 0 0 49.241 39.268
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Noter

Modervirksomhed Koncern
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015
kr. t.kr. t.kr. t.kr.
4.  Andre anleg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2015 0 0 93.819 86.774
Tilgang i arets lab 0 0 3.704 12.541
Afgang i arets leb 0 0 -530 -5.496
Kostpris 30. juni 2016 0 0 96.993 93.819
Af- og nedskrivninger 1.
juli 2015 0 0 -39.787 -32.606
Omregning til valutakurs
30. juni 2016 0 0 0 1
Arets afskrivninger 0 0 -11.108 -10.541
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pé
athandede aktiver 0 0 270 3.359
Af- og nedskrivninger 30.
juni 2016 0 0 -50.625 -39.787
Regnskabsmzessig veerdi
30. juni 2016 0 0 46.368 54.032
Den bogforte veerdi af op-
skrivninger fratrukket fore-
tagne afskrivninger udger 0 0 36.508 0
5.  Materielle anlegsaktiver
under udferelse
Kostpris 1. juli 2015 0 0 486 835
Tilgang i arets lgb 0 0 0 486
Afgang i &rets lgb 0 0 -486 -835
Kostpris 30. juni 2016 0 0 0 486
Regnskabsmaessig veerdi
30. juni 2016 0 0 0 486
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Noter

Modervirksomhed Koncern
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015
kr. t.kr. t.kr. t.kr.
6. Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 18.200.000 18.200 0 0
Kostpris 30. juni 2016 18.200.000 18.200 0 0
Opskrivninger 1. juli 2015 13.806.911 8.787 0 0
Arets resultat 7.799.212 11.411 0 0
Udbytte -3.600.000 -6.300 0 0
Regulering af
sikringsinstrumenter -197.371 -82 0 0
Valutakursregulering -9.224 2 0 0
Regulering af kapitalandel,
primo 0 -11 0 0
Opskrivninger 30. juni
2016 17.799.528 13.807 0 0
Regnskabsmassig vaerdi
30. juni 2016 35.999.528 32.007 0 0
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
H. P. Therkelsen A/S Aabenraa 90 %
7.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. juli 2015 0 0 22 22
Kostpris 30. juni 2016 0 0 22 22
Regnskabsmzessig vaerdi
30. juni 2016 0 0 22 22
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Noter
Modervirksomhed Koncern
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015
kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. juli 2015 125.000 125 125 125
125.000 125 125 125
9. Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre vzerdis metode
Reserve for opskrivninger
1. juli 2015 13.806.911 8.787 0 0
Resultatandel 3.992.617 5.020 0 0
17.799.528 13.807 0 0
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli
2015 17.513.602 13.356 32.320 22.144
Arets overferte overskud
eller underskud 1.785.013 4.248 6.778 10.268
Regulering af
sikringsinstrumenter -197.371 -82 -197 -83
Valutakursregulering -9.224 2 -9 2
Regulering af egenkapital,
primo 0 -11 0 -11
19.092.020 17.513 38.892 32.320
11. Geeld til
realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter
ialt 0 0 34.462 26.441
Heraf forfalder inden for 1
ar 0 0 -2.447 -1.897
0 0 32.015 24.544
Andel af geeld, der forfalder
efter 5 ar 0 0 21.142 16.329
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Noter
Modervirksomhed Koncern
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015
kr. t.kr. t.kr. t.kr.
12. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 0 0 38.102 47.038
Heraf forfalder inden for 1
ar 0 0 -8.546 -8.691
0 0 29.556 38.347
Andel af geld, der forfalder
efter 5 ar 0 0 0 0
13. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar til Senderjyllands Revision, Statsautoriseret
revisionsaktieselskab 260 274
Honorar vedrerende lovpligtig revision 145 159
Skattemaessig radgivning 30 30
Andre ydelser 85 85
260 274
14. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 34.462 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmeessige verdi pr. 30. juni 2016 udger 49.241 t.kr.

Peter Therkelsen Holding ApS har pantsat aktierne i H. P. Therkelsen A/S til sikkerhed H. P.

Therkelsens A/S' bankforbindelser.
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Noter

15.

16.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Koncernen
Garantistillelser

Koncernens bankforbindelser har afgivet betalingsgarantier pé ialt 1.371 t.kr. pr. 30. juni 2016.
t.kr.

Kaution

H. P. Therkelsen A/S har stillet selvskyldnerkaution overfor H. P. Therkelsen Logistics GmbH for
alt mellemvarende med Sydbank A/S.

Operationel leasing

Ud over finansielle leasingkontrakter har koncernen indgéet operationelle leasingkontrakter.
Leasingkontrakterne har en restlabetid pa op til 5 ar og en samlet restleasingydelse pa 27.865 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: xx
t.kr. Heeftelse vedrorende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: xx
t.kr.

Nezertstiende parter
Bestemmende indflydelse

Peter Therkelsen, Padborg Hovedanpartshaver
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Noter
Koncern
2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
17. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver 12.749 12.096
Avance/tab ved afthendelse af anlaegsaktiver 84 -694
Andre finansielle indtegter -687 -1.385
@vrige finansielle omkostninger 1.972 2.028
Skat af &rets resultat 2.676 3.928
16.794 15.973
18. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -82 -11
Zndring i tilgodehavender 799 3.859
Andring i leverandergeld og anden geld -7.645 -1.413
Andre @ndringer i driftskapital -60 -736
-6.988 1.699
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