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L edelsespategning
L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
Danish Equity Funds ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Bindslev, den 30/11/2016

Direktion

Aage Bang Mikkelsen
Direkter

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres idet
selskabet opfylder betingelserne for at undlade revision jf. arsregnskabslovens § 135, stk. 1.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjerne i Danish Equity Funds ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Danish Equity Funds ApS for regnskabséret 1. juli
2015 — 30. juni 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, bal ance, egenkapital opgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sméa virksomheder og FSR — danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlagyger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraaevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. juli 2015 —30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelseber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, 29/11/2016

Tom B. Lassen

Statsaut. revisor

ERNST & YOUNG Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive investeringsvirksomhed i anlsgysgjemed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret 2015/16 realiseret et underskud pa 160.444 kr.

Sel skabets bal ancesum udger 93.782 kr., og egenkapitalen udger ved regnskabsdrets udigb -71.884 kr.
Selskabet er derfor omfattet af kapitaltabsreglerne jf. selskabslovens §119.

Selskabets | edel se forventer sel skabskapitalen retableret i forbindelse med overskudsgivende drift og inddrivelse af
nedskrevne tilgodehavender.

Selskabets kapitalejere stiller Igbende likviditet til radighed til daekning af det forventede likviditetsbehov, hvilket ogsa
forventes at skei 2016/17.

L edelsen har pa denne baggrund aflagt &rsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets udlab

Der er ikke efter regnskabsdrets udlegb indtruffet begivenheder, som har vaesentlig indflydel se pa sel skabets
finansielle stilling pr. 30. juni 2016.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaayges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaggges, og
som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaagter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt
for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som
falge af aandrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vagret indregnet i resultatopgarel sen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geddsforpligtel ser og andre monetaare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
vautakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gad dsforpligtel sens opstéen indregnes resultatopgerel sen under finansielle indtasgter og omkostninger.

Anlamgsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopger else

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedgrerende administration m.v.

Finansielleindtaegter og omkostninger
Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende gadd og transaktioner i
fremmed valutam.v.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder indregnesi resultatopgerelsen i det regnskabsar, hvor udbyttet

deklareres.

Skat af aretsresultat
Selskabet indgér i sambeskatningen med de danske dattersel skaber i koncernen. Selskabet afholder aktuelle
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skattebetalinger, der herefter fordel es som sambeskatningsbidrag mellem virksomhederne i forhold til disses
skattepligtige indkomst, herunder refusion vedregrende skattemaessige underskud.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henferestil drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til bevaggelser direkte i
egenkapitalen.

Balance

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede og associerede selskaber er vaardiansat til kostpris. | tilfadde, hvor kostprisen overstiger
nettorealiseringsvaadien, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender optages til amortiseret kostpris. Der nedskrivestil imadegael se af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet er moderselskab i sambeskatning.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og
skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud, males til den vaadi,
hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til
nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaare
gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andre gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser malestil nettorealisationsvaadien.
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Resultatopgerelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Note 2015/16
Kr.
Eksterne OmKOSININGEY .......cccvevvieeiieeiiesee e -6.250
Bruttor @SUITal ......occeeeeieiece e -6.250
Resultat af ordinaer primaar drift .....cccoovvieiiicieceeeeceee, -6.250
Andrefinansielle iNdtaagter ........coccooveiiieneiinee e 0
Nedskrivning af finansielle aktiver ..., -149.264
@vrige finansielle OMKOSININGEr .......cccocvvvrerinineneeee e 1 -6.047
Ordinaert resultat far skat ... -161.561
SKat af ArEtSTESUIAE .....cocveeeeeeeeeeeeeee ettt 2 1.117
= (oY = U] - | OO -160.444
Fordag til resultatdisponering
OVErfArt reSUtal .....ccceeveeeee e -160.444
LAl e -160.444
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2014/15
kr.
0

0

0

67.254
-1.638.254
-22.902

-1.593.902
24.698
-1.569.204

-1.569.204
-1.569.204
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Balance 30. juni 2016

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccccooeviviiieiieenen,
Kapitalandele i associerede virksomheder ..........cccceoevvienciennne

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaagsaktiver Talt ......ccocoviiieceee e

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...,
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...

Tilgodehavender i alt .........ccooveiiiieieeeeceee e

Likvide beholdninger ..o

Omsaningsaktiver i alt ......ccccveeeieeeccceee e

Aktiver i alt

Note

2015/16
Kkr.
93.750
0

93.750

93.750

0
0

0
32
32

93.782
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2014/15
kr.
218.750
0

218.750

218.750

29.539
0

29.539
32
29.571

248.321
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Balance 30. juni 2016

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccocoiiiieiieciece e
OVErfart reSUItal .......ccceveeieiieseeee e

Egenkapital i @lt ....ocoeeieee s

Gaddsforpligtel ser til tilknyttede virksomheder ...........ccceeveenee.
Skyldig SelSkabsskat .........ccceeveeieerirececese e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .......ooovvvevvceiecce e,
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccoveevvieveececiecece

Gaddsforpligtelser i alt ....cooceveeieeeceeeee e

Passiver i alt

Note

2015/16
kr.
252.000
-323.884

-71.884

154.057
5.359

5.000
1.250
165.666

165.666

93.782

Side 12 af 15

2014/15
kr.
252.000
-163.440

88.560

154.657
5.104

0
0
159.761

159.761

248.321
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Noter

1. @vrigefinansielle omkostninger
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Finansielle omkostninger til tilknyttede sel skaber
@vrige finansielle omkostninger

2. Skat af aretsresultat

Arets aktuelle sambeskatningsbidrag
Regulering vedrarende tidligere ar

2015/16 2014/15
kr. kr.
5.992 5.948
55 16.954
6.047 22.902
2015/16 2014/15
kr. kr.
1.318 24.767
-201 -69
1.117 24.698
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt
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KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede 1 associerede
virksomheder virksomheder

Kr. Kr.
Kostpris primo 343.750 25.964
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostprisultimo 343.750 25.964
Vaadireguleringer primo -125.000 -25.964
Arets vaadireguleringer -125.000 0
Vaxdireguleringer ultimo -250.000 -25.964
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 93.750 0
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og : . . AretsRegnskabsmaessig
hjemsted Ejerandel Selskabskapital Egenkapital resultat veer di
Danfarm ApS, under
KonkUrS 100% 125.000 - 0
Agrimex Denmark ApS, 100% 125.000 i 0
under konkurs
Danagri Equity Invest
ApS, Bindslev 75% 125.000 148570 4.674 93.750
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og . . . AretsRegnskabsmaessig
hjemsted Ejerandel Selskabskapital Egenkapital resultat vaerdi
S.C. AvicolaApa tkr.
SR.L.*. Rumaanien 40% RON 379.000 tkr.-7.720 747 0

* Seneste offentliggjorte arsrapport fra Avicola Apa SRL er fraperioden 1. januar - 31.
december 2015. Resultatet og egenkapitalen er konverteret til DKK til dagskurs pr. 31. december
2015.

Sel skabskapitalen udger 379.000 RON.

Selskabet har desuden en fordring pa den associerede virksomhed, AvicolaApaS.R.L., der er
optaget til en regnskabsmaessig vaadi af 0,-
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4. Egenkapital i alt

Virksomhedskapital Overfart resultat

Kr. kr. .
Saldo primo 252.000 -163.440 88.560
Udloddet ordinaat udbytte 0 0
Arets resultat 0 -160.444 -160.444
Egenkapital ultimo 252.000 -323.884 -71.884

5. Oplysning om usikkerhed om going concern

Sel skabets balancesum udger 93.782 kr., og egenkapitalen udger ved regnskabsarets udlgb
-71.884 kr.

Selskabet er derfor omfattet af kapitaltabsreglerne jf. sel skabslovens §119.

Sel skabets |edel se forventer sel skabskapitalen retableret i forbindel se med overskudsgivende drift
og inddrivelse af nedskrevne tilgodehavender.

Sel skabets kapitalgjere stiller |gbende likviditet til radighed til dakning af det forventede
likviditetsbehov, hvilket ogsa forventes at ske i 2016/17.

L edelsen har pa denne baggrund aflagt arsrapporten under forudsaetning om fortsat drift.

6. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet er administrationsselskab i sambeskatningen og hadter ubegramset og solidarisk med
de avrige sambeskattede sel skaber for den samlede selskabsskat. Hadtel se vedrarende
forpligtelse i forbindel se med selskabsskatter udger estimeret maksimalt 6 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter vil kunne medfere, at sel skabets haftel se udger
et andet bel gb.
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