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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Vacasol International A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
K gbenhavn, den 09.06.2016

Direktion

Brian Jensen
Administrerende direkter

Bestyrelse

Jesper Lohmann Brian Jensen Kasper Otero Pedersen
Formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Vacasol International A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Vacasol International A/S for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet

Uden at tage forbehold ger vi opmaarksom pé oplysningerne i note 1, hvoraf det fremgér, at der pagér forhandlinger om
kapitaltilfarsel med selskabets nuvarende aktionaaer og mulige nye aktionaaer. Selskabets fortsatte drift er betinget af, at
der gennemfares en kapitaltilfersel eller at aktionagerne stiller finansiering til radighed til driften. Udfaldet af forhandlin-
gerne forventes farst at foreligge i 3. kvartal 2016. Ledelsen har ved regnskabsaflsaygel sen forudsat, at selskabet tilferes
de fornadne midler enten ved kapitalforhgjelse eller ved 1an fra aktionaarerne, og har derfor aflagt regnskabet med fortsat
drift for gje. Vi har ikke fundet grundlag for at anlasgge en anden vurdering heraf.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

K gbenhavn, den 09.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Thomas Hermann
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestér af udlejning af europadske ferieboliger via internettet. Ved arets udgang havde Va-

casol mere end 15.000 ferieboliger til udligjning fra mere end 225 samarbejdspartnere over hele Europa.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet opnadede et driftsresultat pd —2.943 t.kr. hvilket ikke er tilfredsstillende, men pa niveau med selska-

bets planer for regnskabsaret. For regnskabsaret 2016 forventes en forbedret indtjening.

Sel skabet forhandler med de nuvaaende aktionaaer og mulige nye aktionaaer om en kapitaltilfarsel eller ater-
nativt om at aktionaarerne stiller finansiering til radighed for koncernen med henblik pa at sikre den fortsatte
drift.

Forhandlingerne forventes farst afsluttet i 3. kvartal 2016 og |ledelsen forventer, at der opnas enighed enten om
kapitaltilfersel eller om at aktionagrerne som tidligere stiller finansiering til radighed for selskabet. Pa den bag-
grund har ledelsen besluttet at &rsregnskabet aflaagges med fortsat drift for gje, jf. endvidere note 1.

Usikker hed vedr grende indregning og maling
Ved udarbejdelsen af selskabets arsrapport er foretaget en raskke regnskabsmasssige vurderinger og skan, der

danner grundlag for indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtigel ser.
De af ledelsen udevede skan vedrarer saaligt den gkonomiske levetid af afholdte udviklingsomkostninger,
samt maling af udskudt skatteaktiv, der baserer sig pa ledelsens vurdering af selskabets fremtidige i ndtjening.

Skannene foretages ud fra forudsagninger, som ledelsens anser for forsvarlige og realistiske, men i sagens
natur kan vaae behadtet med usikkerhed.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henhol dsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesii resultatopgarel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andre driftsindtagter og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning
Indtasgtskriteriet for lgeindtagyter ved udlgining af feriehuse er kundens accept af |ejeaften.

De hertil svarende |geudgifter udgiftsfares
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Goodwill

Erhvervet goodwill malestil kostpris med fradrag af akkumuleret af- og nedskrivninger. Afskrivningsperioden
for goodwill er 5 ar.

Goodwill nedskrivestil genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaarende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-
materielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlagysaktiver.

Udviklingsprojekter vedrarende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttel sesgrad, tilstraskkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det pageddende
produkt eller den pageddende proces, indregnes som immaterielle anlaggsaktiver. @vrige udviklingsomkost-
ninger indregnes som omkostninger i resultatopgarel sen, nar omkostningerne afhol des.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henferestil udviklingsprojekterne.

Faadiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger
5ar.

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 354

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeaf gr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter leasingforpligtigelse vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i
balancen som gaddsforpligtigelser og males efter farste indregning til amortiseret kostpris. Forskellen mellem
nutidsvaardien og den nominelle vaadi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes
|@betid som en finansiel omkostninger.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle |easingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeaf gr sansningsposter

Periodeafgramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfering i efter-
f@lgende regnskabsar. Periodeaf graansningsposter malestil kostpris.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. Kr.

Bruttofortjeneste 4.375.432 3.488.368
Personal eomkostninger 2 (5.053.259) (4.776.658)
Af- og nedskrivninger 3 (1.184.893) (1.213.864)
Driftsresultat (1.862.720) (2.502.154)
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder (1.116.044) (2.722.036)
Andre finansielle indtaggter 4 348.250 1.356.154
Andre finansielle omkostninger 5 (310.773) (162.640)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (2.941.287) (4.030.676)
Skat af ordinaat resultat 6 (2.006) 246.916
Aretsresultat (2.943.293) (3.783.760)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (2.943.293) (3.783.760)

(2.943.293) (3.783.760)
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Balance pr. 31.12.2015

Feadiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill
Immaterielle anlaagsaktiver

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
M aterielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Udskudt skat

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaggsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sel skabsskat
Periodeaf gramsningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
3.063.577 2.765.754

0 0

7 3.063.577 2.765.754
101.094 0

8 101.094 0
40.348 22.808

5.477.895 5.816.670

9 5.518.243 5.839.478
8.682.914 8.605.232

4.244.281 3.429.186

5.885 2.160

5.053 0

165.046 78.297

4.420.265 3.509.643

759.160 568.267

5.179.425 4.077.910
13.862.339 12.683.142
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 24.000.000 24.000.000
Overfart overskud eller underskud (23.931.218) (20.987.925)
Egenkapital 68.782 3.012.075
Andre hensatte forpligtel ser 2.016.826 2.844.826
Hensatte for pligtelser 2.016.826 2.844.826
Ansvarlig |anekapital 1.000.000 0
Gadd til tilknyttede virksomheder 1.299.980 0
Anden gadd 2.393.848 0
Langfristede gaddsfor pligtel ser 10 4.693.828 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 4.566.810 4.062.842
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 750.000
Gadd til associerede virksomheder 459.534 0
Anden gedd 11 1.202.961 1.370.111
Periodeaf gramsningsposter 853.598 643.288
Kortfristede gaddsfor pligtelser 7.082.903 6.826.241
Gaddsforpligtelser 11.776.731 6.826.241
Passiver 13.862.339 12.683.142
Going concern 1
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 12

Ejerforhold 13
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Egenkapitalopger else for 2015

Overfart

Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 24.000.000 (20.987.925) 3.012.075
Aretsresultat 0 (2.943.293) (2.943.293)
Egenkapital ultimo 24.000.000 (23.931.218) 68.782

Investorerne har indbetalt 1.000 t.kr. i ansvarlig lanekapital. Egenkapital og ansvarlig lanekapital udger pr.
31.12.20151 alt 1.069 t.kr.
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Noter

1. Going concern
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at der gennemfares en kapitaltilfersel eller at aktionagerne stiller finan-
siering til radighed for gennemfarsel af den budgetterede drift.

Sel skabet forhandler med de nuvagende aktionaaer og mulige nye aktionaaer om en kapitaltilfarsel eler ater-
nativt om at aktionaarerne stiller finansiering til radighed for selskabet med henblik pa at sikre den fortsatte
drift.

Forhandlingerne forventes farst afdluttet i 3. kvartal 2016 og ledelsen forventer at der opnas enighed enten om
kapitaltilfersel eller om at aktionagrerne som tidligere stiller finansiering til radighed for selskabet. Pa den bag-
grund har ledelsen besluttet at &rsregnskabet aflaagges med fortsat drift for gje.

2015 2014
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgn 4.823.903 4.435.692
Pensioner 188.329 251.447
Andre omkostninger til social sikring 41.027 89.519
5.053.259 4.776.658
2015 2014
kr. kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger padimmaterielle anlasgsaktiver 1.173.909 1.213.864
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 10.984 0
1.184.893 1.213.864
2015 2014
kr. kr.
4. Andrefinansielle indtaegter
Renteindteggter i avrigt 0 1.059
Va utakursregul eringer 348.250 2
@vrige finansielle indtasgter 0 1.355.097

348.250 1.356.154
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Noter
2015 2014
kr. kr.
5. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 250.820 202.462
Vd utakursregul eringer 59.953 (39.822)
310.773 162.640
2015 2014
kr. kr.
6. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 2.006 14.035
AEndring af udskudt skat 0 (321.973)
Effekt af aandrede skattesatser 0 61.022
2.006 (246.916)
Feerdiggjorte
udviklings-
projekter Goodwill
kr. kr.
7. Immaterielle anlagsaktiver
Kostpris primo 7.428.242 3.492.449
Tilgange 1471.732 0
Kostprisultimo 8.899.974 3.492.449
Af- og nedskrivninger primo (4.662.488) (3.492.449)
Arets afskrivninger (1.173.909) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (5.836.397) (3.492.449)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 3.063.577 0
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Noter
Andreanlagg,
driftsmateri-
el oginven-
tar
kr.
8. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 310.924
Tilgange 112.078
Kostprisultimo 423.002
Af- og nedskrivninger primo (310.924)
Arets afskrivninger (10.984)
Af- og nedskrivninger ultimo (321.908)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 101.094
9. Finansielle anlaegsaktiver
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
SunnyRentals.com ApS K gbenhavn ApS 100,00
Forfald inden Forfald inden Forfald efter ~ Restgadd efter
12 maneder 12 maneder 12 maneder 5ar
2014 2015 2015 2015
kr. Kr. kr. Kr.
10. Langfristede gedds-
forpligtelser
Ansvarlig |anekapital 0 0 1.000.000 1.000.000
Gadd til tilknyttede virksom-
heder 0 0 1.299.980 1.299.980
Anden gadd 0 0 2.393.848 2.393.848
0 0 4.693.828 4.693.828
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Noter

2015 2014
kr. kr.

11. Anden gedd
Moms og afgifter 16.701 65.458
Skyldig lan, A-skat, sociae bidrag m.m. 599.693 236.193
Feriepengeforpligtel ser 286.336 518.689
Andre skyldige omkostninger 300.231 549.771
1.202.961 1.370.111

12. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Vacasol International A/S har stillet garanti over for tredjepart pai at 750 t.kr.

Vacasol International A/S har en huslgjeforpligtigelse pa 191 t.kr.
Vacasol International A/S har afgivet stetteerklagring over for dattersel skabet SunnyRentals.com ApS.

13. Ejerforhold
Ejerforhold - Selskabet har registreret falgende aktionaaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmeret-
tigheder eller pdlydende vaadi:

Dico A/S

Lohmann Holding ApS

Wingmilling ApS

Arnbak R&dgivning & Undervisning A/S
Bacceril Holdings Ltd



