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Valentins Holding ApS

Arsrapport 2017

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for Valentins Holding ApS for regn-
skabs5ret 1. januar - 31. december 2077.

Arsrapporten af legges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
6ret 1. januar - 31. december 2077.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

, den 28. maj 2018

Pedersen
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Den uafhangige revisors revisionspStegning

Til kapitalejerne iValentins Holding ApS

Konklusion

Vihar revideret Srsregnskabet for Valentins Holding ApS for regnskabs8ret 1. januar - 31. december
2017 , der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
Sret 1. januar - 31. december 2Ol7 i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n&rmere
beskrevet i revisionsp6tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnEede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhangighed

Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 6rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde Srsregnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores m5l er at opn6 hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp8tegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nEr sSdan findes. Fejlin-
formationer kan opst6 som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indf lydelse p5 de okonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treffer pE grundlag af Srsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i 6rsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p5

disse risici samt opn6r revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forSrsaget af besvigelser
er hojere end ved vasentlig fejlinformation forSrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspitegning

OpnSr vi forstSelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pE grundlag af det opn6ede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenhederellerforhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspStegning gore opmerksom pE oplysninger herom i6rsregnskabet eller, hvis sSdanne
oplysninger ikke ertilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pE

det revisionsbevis, der er opnSet frem til datoen for vores revisionsp6tegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder p5 en s8dan m6de, at dergives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller
vores viden opnSet ved revisionen eller p3 anden mSde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudoverat overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret p3 det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 28. maj 2018
Enusr & Youuc
Godkendt
CVR-nr

n rd
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne35420
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Palle Valentin Pedersen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Havnegade 33, 6700 Esbjerg
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Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formEl er at eje aktier samt ovrige vardipapirer og foretage investeringer efter
direktionens nermere sk@n.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse tor 2077 udviser et overskud pE 2.104.805 kr. mod et overskud pE

426.760 kr. sidste 3r, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital p5

22.771.523 kr.

Ledelsen anser Srets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat for 2018
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Resultatopgorelse

krNote

Ars regnskab 1. januar - 31. december

Bruttotab
2 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

3 Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
4 Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

20L7 2076

-25.000 -744.428
00

-25.000
1.823.06s

392.829
-6.089

-744.428
332.368
332.011
-40.721

2.184.805
-80.000

479.230
-52.470

2.104.805 426.760

2.000.000
104.805

1.000.000
-573.240

2.704.805 426.760
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20L7 20L6

16.205.056 t7.744.845

16.205.056 77.744.845

16.205.056 77.744.845

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlegsaktiver

5 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatnin gsaktiver i alt

AKTIVER IALT

37.L76 37.777

6.700.797 4.935.759

266.587 7.733.274

6.404.560 6.105.610

22.609.676 23.250.455

22.899
0

74.277

0
22.90L
74.276
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital

6 Selskabskapital
Overfort resultat
Foresl6et udbytte for regnskabsSret

Egenkapital i alt
Geldsforpligtelser

7 Langfristede galdsforpligtelser
Periodeaf grensn in gsposter

Kortf ristede geldsforpligtelser
7 Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser

Skyldig selskabsskat
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtregnskabspraksis
8 Sikkerhedsstillelser

22.777.623 27.364.824

0 468.283

0 468.283

2017 20t6

12 5.000
t9.986.623
2.000.000

125.000
20.239.824

1.000.000

468.283
77.zto
12.500

L.404.848
0

12.500

497.993 1.477.348

497.993 1.885.631

22.609.676 23.zso.455
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Egen

Arsregnskab 1. januar - 31. december

kapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overf ort via resultatdisponering
Andre verdireguleringer af egenkapital
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2Ol7

Selskabskapit
al

Overfort
resultat

Foresl6et
udbytte for

regnskabsSre
t I alt

12s.000 20.239.824
0 104.805
0 -358.006
00

1.000.000
2.000.000

0
-1.000.000

21.364.824
2.104.805

-358.006
-1.000.000

125.000 L9.986.623 2.000.000 22.777.623
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Valentins Holding ApS for 2077 er aflagt ioverensstemmelse med Srsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er af lagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.)

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opst8r mellem transaktionsdagens kurs og kursen p5 betalingsdagen, indregnes i

resultatopgorelsen som en f inansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pE tidspunktet for tilgodehavendets eller
geldsforpligtelsens opstSen eller indregning i seneste Srsregnskab indregnes i resultatopgorelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Bruttotab

Bruttoresultatet omfatter omkostninger som er af holdt i Srets lob.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet,
der er afholdt i 6rets lob, herunder omkostninger til administration m.v.

lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pE goodwill og andre
merverdier pi erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopg0relsen med de belob, der vedr0rer
regnskabs5ret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtgorel-
se under acontoskatteordningen m.v.

1
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EY Valentins Holding ApS

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og Srets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til Srets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds-og underskudsgivende danske selskaber iforhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgores som minimum i henhold til de geldende
satser for rentegodtgorelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleg i henhold til de geldende satser for rentetilleg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder mSles til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
indre verdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillag eller fradrag af resterende verdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Koncerngodwill afskrives over 7 5r.

Nettoopskrivning af kapitalandele i den associerede virksomhed overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode, i det omfang den regnskabsmessige
verdi overstiger anskaffelsesverdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mEles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imodeg6else af tab
baseret pE en objektiv indikation p5, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavender er
verdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsverdi, s8f remt denne er lavere end den
regnskabsmessige vardi.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der best8r af borsnoterede aktler og obligationer, mEles til dagsverdi
(borskurs) p5 balancedagen.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger,
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Egenkapital

Foresliief udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse p3 tidspunktet for vedtagelse pE den ordinere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 6ret, vises som en seer-

skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 5rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmassige og skattemessige vardier af aktiver og forpligtelser, bortset f ra
midlertidige forskelle, som opst6r pi anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken p8virker resultat eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle p6

skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat mEles p6 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geldende, n5r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring iudskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Andre galdsforpligtelser

0vrige geldsforpligtelser mEles til amoritiseret kostpris

Periodeaf grensnin gsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under langfristede galdsforpligtelser best6r af intern avance
ved handel med kapitalandele. Periodeafgrensningsposter mSles til kostpris og indtegtsfores itakt
med af- og nedskrivninger pi koncerngoodwill i associeret virksomhed.
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2

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleom kostninger

Selskabet har ingen ansatte ud over direktionen, som ikke modtager vederlag.

kr.

3 Finansielleindtegter
Renteindtagter f ra associerede virksomheder
Andre f inansielle indtagter

20L7 20L6

392.829
1.883

330.128
0

392.829 332.011

4 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af 6rets skattepligtige indkomst

5 Finansielleanlagsaktiver

kr,

Kostpris 1. januar 2017

Kostpris 31. december 2Ot7

Verdireguleringer 1. januar 2017
Udloddet udbytte
Andel af 6rets resultat
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele

Verdireguleringer 3 1. december 2017

Regnskabsmessig vardi 31. december 2OL7

80.000 52.470

80.000 52.470

Kapitalandele i

associerede
virksomheder

29.378.500

29.378.500

-72.233.655
-1.000.000

418.277
-358.006

-73.173.444

16.205.056

Navn
Resu ltat

kr.

Associerede virksomheder
Danish Fluid System Technologies A/S Esbjerg 50,00 % 836.434

I resultat af associeret virksomhed i resultatopgorelsen indg5r indtegtsforsel af periodeafgrensnings-
poster med 1.405 t.kr.

Hjemsted Ejerandel
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr,

5 Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt s6ledes:

A anparter, 87.500 stk. a nom. 1,00 kr
B anparter,37.500 stk. a nom. 1,00 kr

20L7 2016

87.500
37.500

87.s00
37.s00

12s.000 12s.000

lngen kapitalandele er tillagt serlige rettigheder.

Virksomhedens selskabskapital har uendret varet 125.000 kr. de seneste 5 5r

7 Langfristedegaldsforpligtelser

Gald ialt
3Llt220L7

Afdrag
naste 3r

Langfristet
andel

Restgald
efter 5 3rkr,

Periodeafgrensningsposter

468.283 468.283 0

Periodeafgrensningsposter vedrorer intern avance ved salg af kapitalandele.
Periodeafgrensningsposterne indtegtsfores over 7 5r.

8 Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for associeret virksomheds mellemvarende med kreditinsitut, er der deponeret aktier i

associeret virksomhed nom. 750 t.kr. Regnskabsmassig vardi pr. 31 december 2077 16.205 t.kr.
Galden udgor 0 kr. pr. 31. december 2017.

468.283 468.283 0 0

0
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