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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Valentins Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den-13. maj 2016
_-Direktion: />
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Den uafhangige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Valentins Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Valentins Holding ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 13. maj 2016

ERNST & You ;
Godkendt Revigionspaf
CVR-nr. 30,470 02

: ,;fyﬁ ( /
Lars Stagaard Jensen irgitte Larsen
statsayt. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Valentins Holding ApS
Arsrapport 2015

Valentins Holding ApS
Slaenvej 26, 6715 Esbjerg N

31933188

18. december 2008
Esbjerg

1. januar - 31. december

Palle Valentin Pedersen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Havnegade 33, 6700 Esbjerg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er, at eje aktier/anparter samt gvrige vardipapirer og foretage investeringer efter
direktionens naermere skgn.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa 6.407.532 kr. mod -45.989 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital p& 21.073.595 kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat for 2016.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgegrelse

Note

kr.

Bruttotab
Personaleomkostninger

Resultat af primeer drift

Indtaqter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fer skat
Skat af &rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Betalt ekstraordinaert udbytte

Overfert resultat

Valentins Holding ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
-81.470 -25.595

0 0

-81.470 25,585
6.012.576 -642.973
674.568 837.289
-54.878 -20.939
6.550.796 147.782
-143.264 -193.771
6.407.532 45,989
1.000.000 1.000.000
5.000.000 0
407.532 -1.045.989
6.407.532 -45.989
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlaegsaktiver
5 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 19.352.856 17.553.483

19.352.856 17.553.483

Anlzgsaktiver | alt 19.352.856 17.553.483

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 834.274 1.546.352
Tilgodehavende selskabsskat 9.396 0
Andre tilgodehavender 55.768 42.525
899.438 1.588.877

Verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele 7.703.885 5.795.667
7.703.885 5.795.667
Likvide beholdninger 57.895 1.378.759
Omseatningsaktiver i alt 8.661.218 8.763.303
AKTIVER | ALT 28.014.074 26.316.786
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfert resultat

Foresldet udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Periodeafgransningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gealdsforpligtelser
Skyldig selskabsskat

Anden geld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser
Nartstaende parter

Valentins Holding ApS

Arsrapport 2015

2015 2014
125.000 125.000
19.948.595 20.349.418
1.000.000 1.000.000
21.073.595 21.474.418
1.873.131 3.277.979
1.873.131 3.277.979
1.404.848 1.404.848
0 147.041
3.662.500 12.500
5.067.348 1.564.389
6.940.479 4.842.368
28.014.074 26.316.786
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Foresldet

udbytte for
Kr. Selskabskapital Overfert resultat regnskabsaret lalt
Egenkapital 1. januar 2015 125.000 20.349.418 1.000.000 21.474.418
Arets resultat 0 5.407.532 1.000.000 6.407.532

Andre veerdireguleringer af

egenkapital 0 -808.355 0 -808.355
Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Betalt ekstraordineaert udbytte 0 -5.000.000 0 -5.000.000
Egeg'l‘f’z:imb or 2015 125.000  19.948.595 1.000.000  21.073.595

Der er for 2015 udloddet ekstraordinzert udbytte pa 5.000 t.kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Valentins Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttoresultatet omfatter omkostninger som er afholdt i arets Igb.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i associerede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervaerdi-
er pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse un-
der acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets rengule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets re-
sultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Koncerngodwill afskrives over 7 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i den associerede virksomhed overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaardi. Der foretages
nedskrivning til imedegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er vardiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt
denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Veardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveardi. Dagsvardien opgeres til kursvaerdien pa balanceda-
gen, safremt vaerdipapirerne er bersnoterede, og en vardi beregnet ved hjalp af almindeligt anerkendte
veerdianseettelsesprincipper, safremt vardipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, prasenteres som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Henszattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst, samt midiertidige forskelle pa
skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pad grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre galdsforpligtelser

@vrige gzldsforpligtelser males til amoritiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under langfristede geeldsforpligtelser bestar af intern avance ved
handel med kapitalandele. Periodeafgraensningsposter males til kostpris og indtaegtsferes i takt med af-
og nedskrivninger pa koncerngoodwill i associeret virksomhed.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger

Valentins Holding ApS

Selskabet har ingen ansatte ud over direktionen, som ikke modtager vederlag.

kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtagter fra associerede virksomheder
Andre finansielle indtazgter

kr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Veerdireqguleringer 1. januar 2015
Udloddet udbytte

Andel af drets resultat
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele

Veardireguleringer 31. december 2015

Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015

kr. Hjemsted

Arsrapport 2015

Associerede virksomheder

Danish Fluid Systems
Technologies A/S Esbjerg

2015 2014
56.556 46.352
618.012 790.937
674.568 837.289
2015 2014
142.327 193.771
937 0
143.264 193.771
Kapitalandele i

associerede

virksomheder

29.378.500

29.378.500

-11.825.017

-2.000.000

4.607.728

-808.355

-10.025.644

19.352.856

Ejerandel Egenkapital Resultat
50,00 % 38.705.711 -9.215.457

| resultat af associeret virksomhed i resultatopgerelsen indgar indtaegtsfersel af periodeafgransnings-

poster med 1.405 t.kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Valentins Holding ApS
Arsrapport 2015

Noter
kr. 2015 2014
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt séledes:
A anparter, 87.500 stk. a nom. 1,00 kr. 87.500 125.000
B anparter, 37.500 stk. a nom. 1,00 kr. 37.500 0
125.000 125.000
Ingen kapitalandele er tillagt sarlige rettigheder.
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
kr. 31/12 2015 naste ar andel efter 5 ar
periodeafgrensningsposter 3.277979 1.404848 1.873. 131 0
3.277.979 1.404.848 1.873.131 0

Periodeafgraensningsposter vedrgrer intern avance ved salqg af kapitalandele.

Periodeafgraensningsposterne indtaegtsferes over 7 ar.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med kreditinsitut er der deponeret aktier i associeret virksomhed nom.
750 t.kr. Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31 december 2015 19.353 t.kr.

Nertstaende parter

Valentins Holding ApS' naertstaende parter omfatter fglgende:

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen:

Navn

Bopal/Hjemsted

P. Valentins Holding
A. Valentins Holding
M. Valentins Holding

6715 Esbjerg N
8000 Aarhus C
2800 Kgs. Lyngby
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