BEIERHOLM

Axel Wirenfeldts Fond

Lyngtoften 25, 2800 Kongens Lyngby
CVR-nr. 31 89 47 19

Arsrapport for 2016

Arsrapporten er godkendt pa
bestyrelsesmade, d. 27.03.17

Jorgen Kjergaard Madsen
Dirigent

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB Kgbenhavn Tel.: 39 16 76 00

Knud Hgjgaards Vej 9 www.beierholm.dk

smmmmmmm  BE|IERHOLM — medlem af RSM International 2860 Smborg CVR-nr. 32 89 54 68

RSM -et verdensomspzaendende netveerk af uafhzengige revisionsfirmaer og virksomhedsradgivere



Axel Wirenfeldts Fond

Indholdsfortegnelse
Fondsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors revisionspategning 5-7
Ledelsesberetning 8-10
Resultatopgerelse 11
Balance 12-13
Egenkapitalopgerelse 14
Noter 15-21

BeEIlERHOLM



Axel Wirenfeldts Fond

Fondsoplysninger m.v.

Fonden

Axel Wirenfeldts Fond
Lyngtoften 25

2800 Kongens Lyngby
CVR-nr.: 31894719
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Bestyrelse

Erik Kjeergaard
Jorgen Kjergaard Madsen
Teddy Wivel

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Sydbank A/S

Dattervirksomhed

Petax A/S, Kgs. Lyngby
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Axel Wirenfeldts Fond

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.16 - 31.12.16 for Axel
Wirenfeldts Fond.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Kongens Lyngby, den 27. marts 2017

Bestyrelsen

Erik Kjeergaard Jorgen Kjergaard Madsen Teddy Wivel
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Axel Wirenfeldts Fond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Axel Wirenfeldts Fond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Axel Wirenfeldts Fond for regnskabsaret 01.01.16 -
31.12.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhesengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.
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Axel Wirenfeldts Fond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa& grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at fonden ikke leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende trans-
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Axel Wirenfeldts Fond

Den uafhaengige revisors revisionspategning

aktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 27. marts 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jan Molin
Statsaut. revisor
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Axel Wirenfeldts Fond

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Axel Wirenfeldts Fond er moderfond for selskabet Petax A/S..

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pd DKK 4.860 mod t.DKK
1.504 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pd DKK 9.392.504.

Bestyrelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Petax A/S realiserede for 2016 et overskud pa DKK 21.911. Resultat af Petax A/S for 2016 er
pavirket af sterre vedligeholdelsesomkostninger. Alle lejemal i selskabets ejendom er ved
udgangen af 2016 udlejede og der forventes for 2017 et positivt driftsresultat.

Fondens realiserede formueafkast i 2016 afspejler den generelle kursudvikling for obligationer og
aktier 1 2016 med et negativt afkast for aktier (investeringsbeviser) men med et positivt afkast for
obligationer

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsaret afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
fondens finansielle stilling veesentligt.

Redegorelse for uddelingspolitik

Fonden folger de af fundatsens retningslinier om uddeling. Der tages arligt vurdering til
uddeling i forhold til fondens gkonomiske stilling.

Redeggrelse om god fondsledelse

Fonden felger alle Anbefalinger for God Fondsledelse, udgivet i december 2014 af Komitéen
for God Fondsledelse, bortset fra anbefaling 2.5.2. Fonden har ikke fastsat en almindelig
aldersgreense for bestyrelsens medlemmer, idet dette ikke anses for forngdent under
hensyntagen til at valgperioden for bestyrelsesmedlemmer er 3 ar.

Bestyrelsens medlemmer bestdr af personer med stor erfaring fra dansk erhvervsliv. De 3
bestyrelsesmedlemmer seerlige kompetencer daekker ledelse, virksomhedsdrift, gkonomi og
jura. Alle bestyrelsesmedlemmer er uaftheengige af stifteren og modtagere af uddelinger fra
fonden.
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Axel Wirenfeldts Fond

Ledelsesberetning

Detaljerede oplysninger, herunder bestyrelseshonorar og ledelseshverv fremgar af oversigten

nedenfor. Ingen myndighed eller lignende har ret til at udpege bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrelsens sammensatning

Bestyrelsesmedlem
Navn

Stilling

Alder

Kon

Advokat Jgrgen Kjergaard Madsen
Advokat og partner i Kromann Reumert

61 ar

Mand

Dato for indtreeden i bestyrelsen 27.03.2014

Genvalg

Udlgb af valgperiode
Ledelseshverv
Bestyrelsesposter

Bestyrelsesmedlem
Navn

Stilling

Alder

Kan

27.03.2017

Robert Delfer Invest ApS (Formand)
Petax A/S
Synoptik A/S (Neestformand)
Grosserer Robert Delfers Mindefond (formand)
Damgaard Company A/S
Varian Medical Systems Scandinavia A/S
Milogh ApS (formand)
Alexandre Haynman og hustru Nina Haynman's fond

Teddy Wivel

72 ar
Mand

Dato for indtreeden i bestyrelsen 12.03.2009

Genvalg

Udlgb af valgperiode
Ledelseshverv
Bestyrelsesposter

BeEIlERHOLM

2012 og 2015
08.04.2018

DGA II A/S (Formand)
PJM Holding ApS (Formand)
Poul Johansen Trading A/S (Formand)
Poul Johansen Maskiner A/S (Formand)
Poul Johansen Fonden af 1992 (formand)
Revas ApS (formand)
Copenhagen Art Festival



Axel Wirenfeldts Fond

Ledelsesberetning

Bestyrelsesmedlem:

Navn Direkter Erik Kjeergaard

Stilling

Alder 71 ar

Kan Mand

Dato for indtreeden i bestyrelsen 30.11.1998

Genvalg 2001, 2004, 2007, 2010, 2013, 2016
Udlgb af valgperiode 07.04.2019

Ledelseshverv Ingen

Fondens uddelinger

2016 2015
Belgb i DKK DKK t.DKK

Uddelinger

Uddeling, Steen Wirenfeldt 293.000 367
Uddeling, Susanne Hauen-Limkilde 293.000 367
Uddeling, Christian Wirenfeldt 293.000 367

[ alt 879.000 1.101

BeEIlERHOLM
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Note

Axel Wirenfeldts Fond

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK t.DKK
Bruttotab -68.863 -65
Personaleomkostninger -65.000 -65
Resultat for finansielle poster -133.863 -130
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 21.911 1.531
Andre finansielle indteegter 166.374 167
Andre finansielle omkostninger -49.562 -64
Resultat for skat 4.860 1.504
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 4.860 1.504
Forslag til resultatdisponering
Vedteegtsmeessige reserver 21.911 1.531
Overfort til uddelingsrammen 1.101.600 1.102
Overfort resultat -1.118.651 -1.129
Ialt 4.860 1.504

BeEIlERHOLM
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Note

Axel Wirenfeldts Fond

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK t.DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.498.897 3.477
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.498.897 3.477
Anlaegsaktiver i alt 3.498.897 3.477
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 154 0
Tilgodehavende fondsskat 28.562 22
Andre tilgodehavender 3.756.524 3.764
Tilgodehavender i alt 3.785.240 3.786
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.185.794 3.082
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 2.185.794 3.082
Likvide beholdninger 1.573 2
Omseetningsaktiver i alt 5.972.607 6.870
Aktiver i alt 9.471.504 10.347

BeEIlERHOLM
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Note

5

Axel Wirenfeldts Fond

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
DKK t.DKK
Grundkapital 1.469.875 1.470
Reserve for ikke uddelt overskud i dattervirksomhed 2.187.523 2.166
Dispositionsfond 4.633.506 5.530
Uddelingsramme 1.101.600 1.102
Egenkapital i alt 9.392.504 10.268
Anden geeld 79.000 79
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 79.000 79
Geeldsforpligtelser i alt 79.000 79
Passiveri alt 9.471.504 10.347

Neertstdende parter

BeEIlERHOLM
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Axel Wirenfeldts Fond

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

ikke uddelt
overskud i
dattervirk- Disposi- Uddelings-
Beleb i DKK Grundkapital somhed tionsfond ramme
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 -
31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 1.469.875 634.691 7.759.867 0
Arets uddelinger 0 0 -1.101.600 0

Forslag til resultatdisponering

0 1.5630.921 -1.128.710 1.101.600

Saldo pr. 31.12.15

1469875  2.165.612 5529557  1.101.600

Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 -
31.12.16

Saldo pr. 01.01.16
Arets uddelinger
@vrige egenkapitalbeveegelser
Forslag til resultatdisponering

1469875  2.165.612 5529557  1.101.600

0 0 0 -879.000
0 0 222.600 -222.600
0 21911 -1.118.651 1.101.600

Saldo pr. 31.12.16

1469875 21875623 4.633.506  1.101.600

BeEIlERHOLM

14



Axel Wirenfeldts Fond

Noter
2016 2015
DKK t.DKK

1. Renteindtezegter
Renter, tilknyttede virksomheder 92 0
Renteindteegter i gvrigt 36.453 67
@vrige finansielle indteegter 129.829 100
Ialt 166.374 167

2. Skat af arets resultat

Der péhviler ingen aktutel eller uskudt skat for 2016.

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb 1 DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.16 1.311.375
Kostpris pr. 31.12.16 1.311.375
(?pskrivninger pr. 01.01.16 2.165.611
Arets resultat fra kapitalandele 21.911
Opskrivninger pr. 31.12.16 2.187.522
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.16 3.498.897

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Dattervirksomheder:
Petax A/S, Kgs. Lyngby 100% 3.498.897 21.911 3.498.897

BeEIlERHOLM
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Axel Wirenfeldts Fond

Noter
2016 2015
DKK t.DKK
4. Personaleomkostninger
Lenninger 65.000 65
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 0 0
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til bestyrelse 65.000 65
Vederlag til bestyrelse 65.000 65
Vederlag til hvert medlem af ledelsen:
Jeorgen Kjergaard Madsen 25.000 25
Teddy Wivel 20.000 20
Erik Kjeergaard 20.000 20
Vederlag til bestyrelsen i alt 65.000 65

5. Nartstaende parter

Fonden er moderfond for dattervirksomheden Petax A/S, hvis aktiviteter bestar af udlejning

af investeringsejendom.

Fondens finansielle mellemveerende
markedsmaeessige vilkar.

BeEIlERHOLM
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Axel Wirenfeldts Fond

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for Axel Wirenfeldts Fond er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af bestemmelser for regnskabsklasse C-mel-
lem.

Fonden har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Fonden har sendret regnskabspraksis pa felgende omrader:

MaAling af udlan til kostpris

Udlan, er hidtil malt til dagsveerdi med veerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen.
Udlan males fremover til kostpris og nedskrives til en eventuel lavere nettorealisationsvaerdi.
Sammenligningstallene er sendret i overensstemmelse med den nye praksis. Den eendrede
regnskabspraksis indebaerer ingen pavirkning af arets resultat for 2016. Pr. 31.12.16 er
egenkapitalen og balancesummen uforandret.

Bortset fra ovenneevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amrotiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede
amrotisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

BeEIlERHOLM
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Axel Wirenfeldts Fond

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorar til fondsbestyrelsen.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrerer regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter herudover renteindteegter og renteomkostninger samt realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer og udlan.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BeEIlERHOLM
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Axel Wirenfeldts Fond

Noter

6. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageeldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afheendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.
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Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Udlan maéles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaeessige

veerdi overstiger kostprisen.

Uddelinger

Uddelingsramme indregnet under egenkapitalen omfatter uddelingsrammen for det kom-
mende ar, der er vedtaget af fondens bestyrelse, men ikke endeligt konkretiseret, hvad angar
belgb, tidspunkt og modtager.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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