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Rasmussen Treasury ApS

Ledelsens pategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for Rasmussen Treasury ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til genéraiforsamlingens godkendelse.

Dstbirk, den 3@/ 6 2016,

%/@%’/M@/

Preben Kruuse Rasmussen
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Rasmussen Treasury ApS

Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne af Rasmussen Treasury ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Rasmussen Treasury ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgsrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vazsentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om é&rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den “b¢ / § 20186.
Leif Mikkelsen & Partnere A/S

Registrerede revisorer
CVR-nr.: 32676421

ensen
egistreret revisor
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Rasmussen Treasury ApS

Ledelsens beretning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet af at eje kapitalandele samt i avrigt
udeve formueforvaltning.

Useaedvanlige forhold
Der har ikke veeret usaedvanlige forhold, der har pavirket resultatet eller udviklingen i egenkapitalen.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veeret usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat og skonomiske stilling anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Rasmussen Treasury ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet for Rasmussen Treasury ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflesgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvzaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
| resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af ssndrede regnskabsmeaessige skan
af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopgerelsen

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortienesten bestér af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomsaetning, aendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- 0g associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditian samt tileg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.
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Rasmussen Treasury ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Fortjeneste eller tab ved afhsendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vzerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger, til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en tidligere
begivenhed har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfare et treek pa selskabets ekonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemzessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udligst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Rasmussen Treasury ApS

Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under gasldsforpligtelser.
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Rasmussen Treasury ApS

Resultatopgerelse
1. januar 2015 til 31. december 2015

2015 2014
Andre eksterne omkostninger............cccco e -4.375 -4.375
Bruttoresultat..................coiiiiiii e -4.375 -4.375
Indteegter af kapitalandele | associerede virksomheder......... 437.801 600.921
Andre finansielle indtaagter..........ccco i, 6.714 5.231
Andre finansielle omkostninger ............c..ccoociviinenee, -27 -2.060
Ordinaertresultatfarskat ......................coooiiiiiiieieen, 440.113 599.717
Skatafdretsresultat................ccooovioiiii e -1.005 301
Arets resultat...................cocoooovieiiiiiiieceeeer e, 439.108 600.018
Forslag til resultatdisponering
Eoreslaet udbytter...ummmsnmmeimecmmms o 50.600 49.900
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode........... 437.801 600.921
COverferbresiltal v ranssenansnnn i -49.293 -50.803
Disponeretlalt.....................ocoiiiiicc e, 439.108 600.018
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Rasmussen Treasury ApS

Balance pr. 31. december 2015

Aktiver
2015 2014
Anleaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver.......................ocooooooovoeii
1 Kapitalinteresser i associerede virksomheder..........coovio.... 1.195.364 1.157.562
Finansielle anlaegsaktiverialt............................................ 1.195.364 1.157.562
Anlaegsaktiverialt...................cocoooooioovnieeeeeeeeee 1.195.364 1.157.562
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos associerede virksomheder................... 400.000 600.000
Andre tilgodehavender .................coooooivviieeoeo 47.040 47.040
2L 3.166 4171
Tilgodehavenderialt......................ccccoovimmvivioee 450.206 651.211
Likvide beholdninger ....................ccoccooovommoioeoo . 1.042.147 539.280
Omsaetningsaktiverialt................................ooo 1.492.353 1.190.491
Aktiverialt ... 2.687.717 2.348.053
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Rasmussen Treasury ApS

Balance pr. 31. december 2015

Passiver
2015 2014
Egenkapital
Selskabskapital..........o...ooooiivieri i 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
MELOAE........cociiieinricinieeeese i st snes e seesbtansseesesarene 859.138 821.337
Overfart resultat.............ccooovi oo 1.614.216 1.263.509
2 Egenkapital................ccoooiiiiii e, 2.598.354 2.209.846
Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandarer af varer og tienesteydelser .............c.cc............ 3.750 3.750
@vrig anden gaeld ..........ccooeeee i, 9.029 0
Udbyttefor regnskabsareli.. .o mmemesammen 50.600 49.900
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.........ccocoovevevivveevennn, 25.984 84.557
Kortfristede gaeldsforpligtelserialt................................... 89.363 138.207
Galdsforpligtelserialt ......................cccocoeveiiei, 89.363 138.207
Passiverialt.................ccoooeiiiiieeeee oo 2.687.717 2.348.053
3 Eventualforpligtelser
4 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
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Rasmussen Treasury ApS

Noter

2015 2014
1 Kapitalinteresser i associerede virksomheder
KOSEPIiS, PriMO. . v e 336.225 336.225
Kostpris 31. december 2015 336.225 336.225
Resultatandele primo...........ccocvieoiiioie e 1.571.337 1.570.416
Arets resultatandele..............oc..ovceeeeeivece oo 437.802 600.921
Udbytte Primo ..o -750.000 -750.000
Vedtaget udbytte...........ccoovveiieie e -400.000 -600.000
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 859.138 821.337
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.................. 1.195.364 1.157.562
Forslag til resul-
Primo Overfarsel tatdisponering Ultimo
2  Egenkapital
Virksomhedskapital................. 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode............... 821.337 -400.000 437.801 859.138
Overfart resultat...................... 1.263.509 400.000 -49.293 1.614.216
2.209.846 0 388.508 2.598.354
Selskabskapitalen har vasret uzendret siden 1.1.2009.
Arets overfarsler udgeres af vedtaget udbytte i kapitalandel.
3 Eventualforpligtelser
Der er ingen kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser.
4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke stillet sikkerhed overfor trediemand.
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