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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018 for Management Equity Vietnam | ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for udviklingen i sel skabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 31/01/2019

Direktion

Thomas Riis Kasper Svarrer
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalggernei MANAGEMENT EQUITY VIETNAM | ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MANAGEMENT EQUITY VIETNAM | ApS for regnskabsaret 1. januar
2018 - 31. december 2018, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at
arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31.
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december
2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, 31/01/2019

Ole Karstensen , mnel6615

Statsaut. revisor

ERNST & YOUNG GODKENDT REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Management Equity Vietnam | ApS formdl er at gje kapitalinteresser i komplementarsel skabet General
Partner Equity Vietnam ApS samt at udfgre administrations- og radgivningsopgaver og visse andre ydelser
for Mg Invest Equity Vietnam | K/S.

Radgivnings- og administrationsopgaver er udfert i henhold til indgaede aftaler med Maj Invest
Equity Vietnam | K/S.

Selskabet har indgaet radgivnings- og administrationsaftaler med Fondsmaaglerselskabet Maj Invest A/S og
Maj Invest Holding A/S.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret 2018 realiseret et resultat pa 6 t.kr. Resultatet er tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtradt begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb og frem til &rsrapportens underskrivelse,
der vil kunne forrykke vurderingen af &rsrapporten vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 2 udarbejdes der ikke koncernregnskab for Management
Equity Vietnam I ApS koncernen, idet Management Equity Vietnam | ApS og dattervirksomhed indgar i
koncernregnskabet for Maj Invest Holding A/S.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaagter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes og alle omkostninger, der er afholdt for at
opna arets indtjening indregnes i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maleval uta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsagning, der bestar af forvaltnings- og ledel seshonorar periodiseresi takt med, at de optjenes og
indregnesi resultatopgaerel sen med de belgb, der vedrarer regnskabsperioden.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter radgivnings- og administrationshonorarer og omkostninger til
administration mv. Omkostningerne periodiseresi takt med, at de afholdes og indregnes i resultatopgerel sen
med de belgb, der vedrarer regnskabsperioden.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede vir ksomheder

Den forholdsmasssige andel af nettoresultatet for aret i dattervirksomheder indregnes under "Indtasgter af
kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder”.

Andrefinansielle poster

Andre finansielle poster omfatter renter.
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Skat af aretsresultat
Selskabet er omfattet af sambeskatningen med Mg Invest Holding A/S. Mg Invest Holding A/S fungerer

som administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af sel skabsskat
med skattemyndighederne.

Skatteeffekten af sambeskatningen med modersel skabet fordeles mellem de sambeskattede sel skaber i
forhold til de skattepligtige indkomster. De sambeskattede sel skaber indgér i acontoskatteordningen.

Arets skat der bestér af &rets sambeskatningsbidrag og aandring i udskudt skat indregnes i resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til egenkapitaltransaktioner.

Aendringer i udskudt skat som feglge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen med virkning
fra det tidspunkt, hvor aandringen er vedtaget.

Balance

AKTIVER

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode. Den
forholdsmaessige gjerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort med udgangspunkt i
dagsvaadien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffel sestidspunktet indregnes under posten
kapitalandelei tilknyttede virksomheder.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder henlaggges via
overskudsdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode under egenkapitalens

lovpligtige reserver. Reserver reduceres med udbyttebetalinger til modersel skabet og reguleres med andre
egenkapital bevaggel ser i dattervirksomhederne.

Periodeafgr eensningsposter

Periodeafgraansningsposter, opfart som aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedregrende
efterf ol gende regnskabsperiode.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

PASSIVER

Egenkapital

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.
Selskabsskat og udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes som saarskilte poster i balancen under
tilgodehavender eller kortfristede gaddsforpligtel ser.
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Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, der i al vassentlighed svarer til nominel veardi.

Periodeafgr eensningsposter

Periodeafgraansningsposter, opfert som forpligtel ser, omfatter modtagende indtaagter vedrerende
efterfalgende regnskabsperiode.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Note 2018 2017
kr. kr.
N[ 100015 51 0 o o TS 1.692.370 2.538.721
EKsterne omkOSININGEr  ......coeeiieereereresiesesee e 1 -1.715939  -2.557.996
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associerede
VITKSOMNEARY ... 24.009 31.344
BrUttOr@SUITAL ....ooeeeeeieeeeeeee et e e ea e 440 12.069
Andrefinansielle iINAtaagter ..........ccccevvieiie e 4 134
@vrige finansielle OMKOStNINGEr ........cccvvveeeiererere e -169 -29
Ordinaat resultat far SKat .....ooooeeeeeeeeeeeeee e e 275 12.174
SKat af AretSTESUITAL ...c.veeeeeeeeeeeee e e e e e e e e eee e e e e e eeeeeseenene 2 5.263 4.227
AT EESTESUITAL ceeveeeeeeeeee oo e e e e e ee e e e e s e 5.538 16.401
Fordlag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .............. 24.009 31.344
OVEITAIT FESUITAE ...vvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneeeeeeenesenensnesnnnnnnnnnns -18.471 -14.943
L AT oo e —————— e e e e e ——— 5.538 16.401
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccocvevieiiiecieenen.

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

ANlaegsaktiver | alt .....occveieeie e

Tilgodehavende skat .........cccceviieiieiiic e
Periodeaf gramnSniNgSPOSIES  .....c.cevverieriirierereseeee e

Tilgodehavender i alt ......cccceveeiecieceee e
Likvide beholdninger .........cocoeiieiiieieceee e

OmMsaatNiNgSaKEIVEr T alt ..o

Aktiver i alt

Note 2018
kr.
412.890

412.890

412.890

5.231
816.047

3 821.278
24.118
845.396

1.258.286
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2017
kr.
388.881

388.881

388.881

4.215
0

4.215
42.573
46.788

435.669
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Balance 31. december 2018
Passiver
Note

Registreret kapital MV. .....cccccoeiieiiiececee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ...
OVEfArt reSUIAL ......ccceeoeeeereee e

Egenkapital i @lt .......coooeeieeeeee e

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKITNQ oottt ne e

Periodeaf gramnSniNgSPOSIES  .....ccevveieeriererereneeeee e
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccoeevevveievceveiceieeee 4

Gaddsforpligtelser i alt .....oooveiieiiece

PASSIVEL T @IT .eeeeeeee e nnnenennnnnnnrnnn

2018
kr.
126.000
162.890
138.687

427577

14.662
816.047
830.709

830.709

1.258.286
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2017
kr.
126.000
138.881
157.158

422.039

13.630
0
13.630

13.630

435.669
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Noter

1. Eksterne omkostninger

Selskabet har ingen ansatte udover direktionen.

Der er ikke udbetalt Ignninger eller honorar til direktionen i 2018.

2. Skat af aretsresultat

2018 2017

kr. kr.

Aktuel skat 5231 4.215
Regulering af tidligere ars skat 32 12
5.263 4.227

3. Tilgodehavender i alt

Periodeaf gramsningsposter vedrarer forudbetalt radgivnings- og administrationshonorar for 1.
halvar 2019.

4. Kortfristede gaddsfor pligtelser i alt

Peri odeaf graansningsposter vedrarer modtaget forudbetalt forvaltningshonorar for 1. halvar 2019.

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Mg Invest Holding A/S koncernen. Som
helgjet dattervirksomhed hadter sel skabet ubegramset og solidarisk med de avrige selskaber i
sambeskatningen for danske sel skabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royaltiesinden
for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af tilbagehol dte kildeskatter vil endvidere kunne medfare en
andring i selskabets hadtelse.

Management Equity Vietnam | ApS har indgaet en aftale med Fondsmasglersel skabet Maj Invest
A/S om at varetage rédgivningsopgaver og en aftale med Magj Invest Holding A/S om at varetage
administrationsopgaver.
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6. Oplysning om g erskab
K oncer nforhold
Management Equity Vietnam | ApS gjes 100 % af Mg Invest Holding A/S.

Selskabet indgar i koncernregnskab for Maj Invest Holding A/S, Gammeltorv 18, K gbenhavn,
CVR-nr. 28 29 54 80.
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