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LEDELSESPATEGNING
Ledelsen har dags dato aflagt arsrapport for Habro a/s for aret 2015.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med selskabets vedtaegter samt drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets
aktiver og passiver, finansielle stilling og resultatet.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Arsrapporten med tilhgrende forslag til resultatets fordeling indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 7. juni 2016

Direktionen:

Jan M. Hansen Flemming Brokmose

Bestyrelsen:

Arne Gerlyng-Hansen Jan Holm Mgller Axel Ngrskov Laursen
(Formand) (Naestformand)
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i Habro a/s

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Habro a/s for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter resultatopggrelse,
balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever,
at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De
valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, og finansielle stilling pr. 31.
december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillaeg til
den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 7. juni 2016
Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 32895468

Carsten Collin
statsautoriseret revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Habro a/s
Amaliegade 27
1256 Kgbenhavn K
TIf. 33 343000
Fax.33 119196

CVR-nr.: 31 88 85 06
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Arne Gerlyng-Hansen, formand
Jan Holm Mgller, naestformand
Axel Ngrskov Laursen

Jan M. Hansen, administrerende direktgr
Flemming Brokmose, direktgr

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gribskovvej 2

2100 Kgbenhavn @

CVR-nr.: 32895468
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabet er moderselskab for Habro Fund Management a/s og Habro Properties Ltd. med tilhgrende datterselskaber, samt
ejer 50% af selskabet H & F Holding ApS. Selskabets resultat udggr for aret et overskud pa kr. 967.959 efter skat.

Koncernen star steerkt pa markedet for fund- og asset management og er i dag Danmarks stgrste forvalter af
ejendomsprojekter, hvilket i Igbet af de kommende ar vil medfgre stordriftsfordele, som vil pavirke resultatet i positiv retning.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Habro a/s har indgdet aftale med moderselskabet Habro Holding a/s (HH) om, at mellemregningen pr. 31/12 2015 stor t.kr.
9.353 kun kan kraeves indfriet af HH i det omfang, der er tilstraekkelig likviditet til radighed i Habro a/s, og at det i gvrigt er
forsvarligt i forhold til Habro a/s' fortsatte drift. Aftalen geelder til og med ar 2016.

For regnskabsaret 2016 forventes der et tilfredsstillende resultat.

Kapitalberedskab
Ledelsen forventer at reetablere egenkapitalen via fremtidige positive resultater i selskabets tilknyttede og associerede
virksomheder.

Haendelser efter regnskabsarets udlgb
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, der aendrer det billede, som regnskabet giver.

Resultatfordeling

Arets foreslaede resultatsdisponering fremgar i forlaengelse af resultatopggrelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Generelt

Arsrapporten for Habro a/s for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder. Selskabet har tilvalgt at anvende equity-metoden fra regnskabsklasse C ved maling af kapitalandele i tilknyttede
og associerede selskaber.

Resultatopggrelsen, der er tilpasset selskabets saerlige karakter, er artsopdelt. Balancen er opstillet i kontoform.

I henhold til arsregnskabslovens § 32 er oplysninger om selskabets nettoomsaetning af konkurencemaessige hensyn ikke
medtaget. | henhold til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse medtages den til ejerinteressens stgrrelse forholdsmaessige andel af virksomhedernes
overskud eller underskud efter skat, korrigeret for koncerninterne avancer.

Udenlandske datterselskaber
Selvsteendige udenlandske enheder omregnes efter fglgende principper:

- Balancen omregnes til kursen pa balancedagen.

- Resultatopggrelsen omregnes til transaktionsdagens kurs.

- Den kursdifference, der opstar ved omregning af egenkapitalen ved regnskabsarets begyndelse til kursen ved arets udgang
samt valutakursregulering af resultatopggrelsen fra transaktionsdagens kurs til kursen pa balance-dagen, indregnes direkte

pa egenkapitalen.
Finansielle poster

Finansielle poster omfatter realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Forventet aktuel skat af arets skattepligtige indkomst udgiftsfgres i resultatopggrelsen sammen med regulering af udskudt
skat. Udskudt skat afszettes af forskellen mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af materielle aktiver,
tilgodehavender og kortfristet geeld.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet (Habro Holding a/s) samt alle andre danske koncernforbundne selskaber.
Skatten i de sambeskattede selskaber fordeles efter fuld fordelingsprincippet, sdledes at hvert selskab betaler skat af egen
skattepligtig indkomst.

Afszettelsen af udskudt skat foretages ud fra en skatteprocent pa 22.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill efter
overdragelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til nul kr. og et eventuelt tilgodehavende hos
denne virksomhed nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtigelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtigelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Andre galdsforpligtigelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandgrgaeld og geeld til tilknyttede virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til
kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder
males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.
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RESULTATOPG@RELSE
for perioden 1. januar - 31. december 2015

Andre omkostninger

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

RESULTAT F@R ANDRE FINANSIELLE POSTER

Renteindtaegter
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2015 2014
Note kr. kr.

-12.500 86.562
-12.500 86.562
1 1.075.552 739.558
2 10.955 45.469
1.074.007 871.589
0 0
-138.219 -208.465
935.788 663.124
3 32.171 -131.048
967.959 532.076
967.959 532.076
967.959 532.076
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BALANCE pr. 31. december 2015

AKTIVER:
2015 2014

Note kr. kr.
ANLAGSAKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 7.325.856 5.938.538
Kapitalandele i associerede virksomheder 2 96.424 85.469
ANLAGSAKTIVER, | ALT 7.422.280 6.024.007
OMSATNINGSAKTIVER
TILGODEHAVENDER
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 32.171 7.181
Udskudt skatteaktiv 3 0 0
TILGODEHAVENDER, | ALT 32.171 7.181
LIKVIDE BEHOLDNINGER 0 0
OMSATNINGSAKTIVER, | ALT 32.171 7.181
AKTIVER, | ALT 7.454.451 6.031.188
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BALANCE pr. 31. december 2015

PASSIVER:

EGENKAPITAL

Aktiekapital

Overfgrt resultat

Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
EGENKAPITAL, | ALT

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER, I ALT

GALDSFORPLIGTELSER, | ALT

PASSIVER, | ALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Ejerforhold

Personaleforhold

Kapitalberedskab

-11-

2015 2014
Note kr. kr.

4 500.000 500.000

4 -2.410.821 -3.690.546

4 0 0

-1.910.821 -3.190.546

9.352.772 9.209.234

12.500 12.500

9.365.272 9.221.734

9.365.272 9.221.734

7.454.451 6.031.188
5
6
7
8
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NOTER
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2015 2014
Anskaffelsessum, primo 3.003.136 3.003.136
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum, ultimo 3.003.136 3.003.136
Op-/nedskrivninger, primo 2.935.402 1.893.665
Arets resultat 1.342.048 990.322
Arets skat i tilknyttede virksomheder -266.496 -250.764
Kursregulering af udenlandske datterselskaber 311.766 302.179
Op-/nedskrivninger, ultimo 4.322.720 2.935.402
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 7.325.856 5.938.538
Den bogfgrte vaerdi og egenkapitalen i datterselskaberne fordeler sig saledes:
Foreslaet
Nominelt Kurs Kursveerdi udbytte 2015
Habro Fund Management a/s, DK 500.000 136,38 681.881 0
Habro Properties Ltd., UK 8.564 77.581,78 6.644.104 0
7.325.985 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 2015 2014
Anskaffelsessum, primo 40.000 13.778.122
Arets tilgang 0 40.000
Arets afgang 0 -13.778.122
Anskaffelsessum, ultimo 40.000 40.000
Op-/nedskrivninger, primo 45.469 -8.853.422
Arets resultat 8.171 43.938
Arets skat i associerede virksomheder 2.784 1.531
Afgang op-/nedskrivninger 0 8.853.422
Op-/nedskrivninger, ultimo 56.424 45.469
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 96.424 85.469
Den bogfgrte vaerdi og egenkapitalen i associerede virksomheder fordeler sig saledes:
Foreslaet
Nominelt Kurs Kursveerdi udbytte 2015
H & F Holding ApS, DK 40.000 241,06 96.424 0
96.424 0
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NOTER

3 Skat af arets resultat 2015 2014

Skatten kan opggres saledes:

Aktuel skat 32.171 7.181
Udskudt skat 0 -138.229
Skat af arets resultat 32.171 -131.048

Der pahviler selskabet ingen udskudt skat vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Selskabet indgar i sambeskatning med ultimativt moderselskab Habro Holding a/s og dets gvrige datterselskaber.

Udskudt skat, primo 0 161.504
Heraf anvendt i sambeskatning 0 -23.275
Arets regulering af udskudt skat 0 -138.229
Udskudt skat, ultimo 0 0
Udskudt skat vedrgrer:

Fremfgrbare skattemaessige underskud 0 0
Udskudt skat, ultimo 0 0

Af forsigtighedsarsager er udskudt skatteaktiv med veerdi pa t.kr. 145 ikke aktiveret.
4 Egenkapital

Aktiekapitalen bestar af aktier a kr. 100 eller multipla heraf. Aktiekapitalen er ikke opdelt i aktieklasser, og har ikke
&ndret sig siden stiftelsen.

Egenkapitalen er opgjort saledes:

Foreslaet

Aktiekapital Overfgrt resultat udbytte I alt
Egenkapital pr. 1/1 2014 500.000 -4.524.801 0 -4.024.801
Overfgrt via resultatdisponering 532.076 532.076
Valutakursregulering 302.179 302.179
Egenkapital pr. 1/1 2015 500.000 -3.690.546 0 -3.190.546
Overfgrt via resultatdisponering 967.959 967.959
Valutakursregulering 311.766 311.766

Egenkapital pr. 31/12 2015 500.000 -2.410.821 0 -1.910.821
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NOTER

5 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder. Selskabet haefter solidarisk med andre
sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og selskabsskatter, som forfalder til betaling 1. juli 2012
eller senere i sambeskatningskredsen.

Selskabet har ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser, udover hvad der fremgar af regnskab,
ledelsens beretning og noter.

6 Ejerforhold

Ejerforhold:
Fglgende aktionzerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejende mere end 5% af stemmerne og
aktiekapitalen:

Habro Holding a/s, Kgbenhavn K
7 Personaleforhold
Selskabet har ingen ansatte og der er ikke udbetalt Ignninger eller vederlag i regnskabsaret.

8 Kapitalberedskab

Habro a/s har indgdet aftale med moderselskabet Habro Holding a/s (HH) om, at mellemregningen pr. 31/12 2015 stor
t.kr. 9.353 kun kan kraeves indfriet af HH i det omfang, der er tilstraekkelig likviditet til rddighed i Habro a/s, og at det i
@vrigt er forsvarligt i forhold til Habro a/s' fortsatte drift. Aftalen gaelder til og med ar 2016.



