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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015 for Phlogo ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 31. maj 2016

Direktion

Eva Steiness
Adm. direktgr
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Phlogo ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Phlogo ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 31. maj 2016

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Christian Schwenn Johansen
Statsautoriseret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Phlogo ApS

Sgmarksvej 11

2900 Hellerup

31888263

18. december 2008

1. januar 2015 - 31. december 2015

Eva Steiness, Adm. direktgr

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

Postboks 250

2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 30700228
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive virksomhed gennem forskning og udvikling af laegemidler til behandling af diabetes
type 2 (SER14) udnyttende IL1a.

Virksomheden har i 2015 gennemfgrt to succesfulde pharmacologiske studier hvorpa resultaterne fra den ene er
publiceret i Journal of Diabetes Research under titlen "The IL-13 Receptor Antagonist SER140 Postpones the Onset
of Diabetes in Female Nonobese Diabetic Mice”.

Publikationen er tilgaengelig pa http://www.hindawi.com/journals/jdr/2016/7484601/.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et underskud pa kr. 1.299.504 og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en balancesum pa kr. 1.487.413, hvoraf kr. 1.040.043 er kontanter i bank.

Going concern

Selskabet har en gzeld til det norske moderselskab Serodus ASA pa kr. 1.023.031. Moderselskab, har i 2016 afgivet

en tiltreedelseserklzering til fordel for selskabets gvrige kreditorer, geeldende til den 31. december 2016.

Selskabet har tabt 49 % af egenkapitalen pr. 31. december 2015. Det forventes, at selskabet vil styrke sin kapital i
2016 via geeldskonvertering.

Ledelsen aflaegger pa baggrund af ovenstaende arsrapporten under forudsaetning for fortsat drift.
Der henvises til note 5 for yderligere omtale heraf.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.


http://www.hindawi.com/journals/jdr/2016/7484601/.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Phlogo ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetzere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner
efter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttoresultat
Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindteegter er med henvisning
til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benzavnt bruttoresultat.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedernes
hovedaktivitet, herunder fortjeneste og tab ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt i arets Igb, herunder
ombkostninger til forskning, udvikling og administration.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver afskrives linezert over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskrivningsgrundlaget
udgger kostprisen og fradrag af forventet scrapveerdi.

Scrapveerdi
Brugstid kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3ar 0

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat og i
egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Skat af arets resultat omfatter endvidere skattekredit vedrgrende forsggs- og forskningsomkostninger i henhold til
dansk skattekreditordning.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanlig svarer til nominel veerdi. Der foretages nedskrivning
til impdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehavender
er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabsmaessig
veerdi.

Likvider
Likvider omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle,
som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den
skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den
veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Der er i balancen ikke indregnet et udskudt skatteaktiv af de midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver samt et udskudt skatteaktiv af selskabets skattemaessige underskudssaldo, hvilket pr.
31. december 2015 udggr DKK 7.998.409.

Geaeldsforpligtelser
Geld i gvrigt males til nettorealisationsvaerdien.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

Note
Bruttofortjeneste/-tab
Driftsresultat
Finansielle indtaegter 1

Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2015 2014

kr. kr.
-1.564.437 -618.565
-1.564.437 -618.565
48.935 54.261
-1.098 -1.694
-1.516.600 -565.998
217.096 58.554
-1.299.504 -507.444
-1.299.504 -507.444
-1.299.504 -507.444
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Balance 31. december 2015

2015 2014
Note kr. kr.

Aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3 0 0
Materielle anlaegsaktiver 0 0
Anlaegsaktiver 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 215.901 58.554
Andre tilgodehavender 231.469 106.931
Tilgodehavender 447.370 165.485
Likvide beholdninger 1.040.043 2.154.551
Omsaetningsaktiver 1.487.413 2.320.036
Aktiver 1.487.413 2.320.036

-10 -
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Balance 31. december 2015

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed om going concern
Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Naertstaende parter

Note

0 N O U»n

-11 -

2015 2014

kr. kr.
313.920 313.920
-154.365 1.145.139
159.555 1.459.059
284.827 8.700
1.023.031 832.227
0 50

20.000 20.000
1.327.858 860.977
1.327.858 860.977
1.487.413 2.320.036
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Noter
2015 2014
1. Finansielle indtaegter
2015 2014
Andre finansielle indtaegter 48.935 54.261
48.935 54.261
2. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.098 1.694
1.098 1.694
3. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 82.460 82.460
Kostpris ultimo 82.460 82.460
Af- og nedskrivninger primo -82.460 -82.460
Af- og nedskrivninger ultimo -82.460 -82.460
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 0
4. Egenkapitalopggrelse
Virksomheds-
kapital Overfgrt resultat lalt
Egenkapital primo 313.920 1.145.139 1.459.059
Overfgrt resultat indeveerende ar -1.299.504 -1.299.504
313.920 -154.365 159.555
Virksomhedskapitalen har udviklet sig sdledes:
2015 2014 2013 2012 2011
Saldo primo 313.920 313.920 156.926 156.926 156.926
Arets tilgang 156.994
Saldo ultimo 313.920 313.920 313.920 156.926 156.926

-12 -
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Noter

2015 2014

5. Usikkerhed om going concern

Selskabet har en gaeld til det norske moderselskab Serodus ASA pa kr. 1.023.031. Moderselskab, har i 2016 afgivet en
tilbagetraedelseserklaering til fordel for selskabets gvrige kreditorer, gaeldende til den 31. december 2016.

6. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

7. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

8. Neertstaende parter

Modervirksomhed Hjemsted Rekvirering af modervirksomhedens koncernregnskab

Serodus ASA Oslo, Norge www.serodus.com
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