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Ledelsens regnskabspategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar-31. december 2017 for FF Forsikring A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklin-
gen i forsikringsselskabets aktiviteter og @konomiske forhold samt en beskrivelse af de ves-
sentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som forsikringsselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 14. martsm
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i FF Forsikring A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar-31. december 2017 i overensstemmelse med lov om finansiel virk-
somhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Hvad har vi revideret

FF Forsikring A/S’ arsregnskab for regnskabsaret 1. januar-31. december 2017 omfatter re-
sultatopgarelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udfgrte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreskkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for reviso-
rer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i overensstemmelse med IESBA's Etiske regler.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som om-
handlet i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg

Vi blev farste gang valgt som revisor for FF Forsikring A/S den 24. november 2010 for regn-
skabsaret 2010. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsheslutning i en samlet sammen-
haengende opgaveperiode pa otte ar frem til og med regnskabsaret 2017.



Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest bety-
delige ved vores revision af regnskabet for 2017. Disse forhold blev behandlet som led i vores
revision af regnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke

nogen saerskilt konklusion om disse forhold.

Centralt forhold ved revisionen

Hvordan vi har behandlet det centrale for-
hold ved revisionen

Maling af erstatningshenseettelser

Virksomhedens erstatningshensasttelser
udger i alt 14,1 mio. (2016: 13,8 mio.),
hvilket udger 28,7 % (2016: 30,1 %) af
den samlede balance.

Erstatningshensesttelserne opgeres som
nutidsveerdien af de betalinger, som virk-
somheden efter bedste sken ma forven-
tes at skulle afholde i anledning af forsik-
ringsbegivenheder, som har fundet sted
indtil balancedagen ud over de belgb,
som allerede er betalt i anledning af s&-
danne begivenheder. Herudover indgér
direkte og indirekte omkostninger i forbin-
delse med afviklingen af erstatningsfor-
pligtelserne.

Opgerelsen er baseret pa ledelsesmass-
sige sken og aktuarmesssige metoder,
hvor der anvendes komplekse modeller,
samt forudsaetninger om fremtidige haen-
delser.

De veesentligste sken og forudseetninger
vedrarer skan over tidsmaessig placering
og omfang af fremtidige udbetalinger af
erstatninger, som bl.a. baseres pa histo-
riske skadesdata.

Vi fokuserede pa malingen af erstat-
ningshenseettelser, fordi disse i hgj grad
er baseret pa betydelige regnskabsmaes-
sige skan.

Der henvises til arsregnskabets omtale af
"Usikkerhed ved indregning og maling” i
note 1 samt "aflgbsresultat” i note 5.

Vigennemgik og vurderede de af vicksomheden
tilrettelagte forretningsgange og interne kontrol-
ler vedrgrende skadesbehandling og afsaettelse
af erstatningshensasttelser.

| forbindelse med revisionen anvendte vi vores
egne aktuarer til at vurdere de af virksomheden
anvendte aktuarmaessige metoder og modeller
samt anvendte forudsaetninger og foretagne be-
regninger. For en stikprove af hensasttelser te-
stede vi beregningen og anvendte data til un-
derliggende dokumentation

Vi vurderede og udfordrede de anvendte mo-
deller, metoder og forudsastninger ud fra vores
erfaring med henblik pa at sikre, at disse er i
overensstemmelse med regulatoriske og regn-
skabsmaessige krav. Dette omfattede en vurde-
ring af kontinuiteten i grundlaget for opgarelsen
af erstatningshensszsttelser.

Udtalelse om ledelsesheretningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regn-
skabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vae-
sentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplys-
ninger i henhold til lov om finansiel virksomhed.



Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomheds krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nogletallet solvensdakning
Ledelsen er ansvarlig for nagletallet solvensdaekning, der fremgar af hoved- og nagletalsover-
sigten i note 2 i regnskabet.

Som anfgrt | hoved- og nagletalsoversigten i note 2 er nagletallet solvensdaekning undtaget
fra kravet om revision. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter derfor ikke n@gletallet
solvensdaekning, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om dette nggletal.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at overveje, om nggletallet
solvensdaekning er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet ved revi-
sionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.

Hvis vi pa dette grundlag konkluderer, at der er vaesentlig fejlinformation i nggletallet solvens-
dzekning, skal vi rapportere herom. Vi har ingenting at rapportere i den forbindelse.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateg-
ning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdaskke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gko-
nomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-
der revisionen. Herudover:

+  ldentificerer og vurderer vi risikoen for vessentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvzaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

«  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

+  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.



*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsestte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vo-
res konklusion. Vores konklusicner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lzngere kan fortsaette driften.

+  Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og be-
givenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
meassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrgrende uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rime-
lighed kan teenkes at pavirke vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant, tilherende sik-
kerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den everste ledelse, fastslar vi, hvilke
forhold der var mest betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og der-
med er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning,
medmindre lov eller @vrig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst
sjeeldne tilfzelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspateg-
ning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tun-
gere end de fordele, den offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Hellerup, 14. marts 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 3377 1231 ;2

Claus Christensen
statsautoriseret revisor
mne33687



Oplysninger om selskabet

FF Forsikring A/S
Overgade 24

5000 Odense C
CVR-nr. 318878 87
www. f-f.dk
lonsikring@f-f.dk
TIf. 63 13 85 50

Bestyrelsen

Formand
Jes Damsted

Neestformand
Jesper Mgrch Sarensen

Bestyrelsesmedlem
Finn Dohrendorf Aalestrup

Bestyrelsesmedlem
Vivi Boysen Arnoldus

Direktion

Direktar
Hans Jesper Wengel

Bestyrelsens tillidshverv

Bestyrelses- og/eller direktionsposter i erhvervsrelaterede

virksomheder i Danmark og udland.

Formand for:

Handelsskolen Kagbenhavn Nord

RealRad ApS

Investeringsforeningen Carnegie Wealth Management
Kapitalforeningen Falcon Invest

Bestyrelsesmedlem i:

Barfoed Group P/S

Copenhagen Business Academy
Investeringsforeningen Gudme Raaschou
Investeringsforeningen Lan & Spar Invest
Kapitalforeningen Lan & Spar Mixinvest
PenSam A/S

LoanSensor IVS

Administrerende direktgr i Alm. Brand Forsikring A/S
Naestformand for Taksatorringen
Naestformand for SOS International A/S

Formand for:
Frie Funktioneerer
Frie Funktionaerers a-kasse

Bestyrelsesmedlem i Confédération Européenne des
Syndicats Indépendants (CESI)

Bestyrelsesmedlem i Danske A-kasser

Direktionens tillidshverv

Direktar i:
Frie Funktionasrer
Frie Funktionaerers a-kasse



Aktionaerer med mere end 5 % af aktiekapitalen eller 5 % af stemmerne/anpartshavere
Frie Funktionserer ejer 100 % af selskabskapitalen.

Moderselskab
Frie Funktionaerer
Cvr-nr. 56 15 45 15
Hjemsted: Odense

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21

5000 Odense C

Revisionsudvalg
Revisionsudvalgets funktioner varetages af den samlede bestyrelse.

Bankforbindelse
Danske Bank
Finanscenter Fyn
Albani Torv 2 og 3
5000 Odense C

Compliance

Risk Map ApS
Vestergade 14
8660 Skanderborg



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets primaere formal er tegning af lgnsikringer til medlemmer af Frie Funktionaerer samt
sekundeert tegning af l@nsikringer via partnerskaber og andre forsikringsudbydere.

Usikkerhed ved indregning og maling
For beskrivelse af usikkerhed ved indregning og maling henvises til anvendt regnskabsprak-
sis.

Solvens

Bestyrelsen har taget stilling til metode til beregning af individuel solvens og det resultat, der
fremkom efter beregningen. Bestyrelsen har fulgt Finanstilsynets vejledning, standardmeto-
den, om individuel solvens. Bestyrelsen har besluttet ikke at anvende standardmodellens be-
regning af katastroferisikoen. Det er bestyrelsens vurdering, at selskabets risici er tilstraskke-
ligt afdeekket via det beregnede kapitalkrav fra standardmodellens @vrige moduler, herunder
primaert kapitalkravet fra forsikringsrisikoen.

Selskabet er et gruppe 2-forsikringsselskab. Selskabets individuelle solvensbehov, opgjort ef-
ter standardmetoden, udger 18,3 mio. kr. pr. 31. december 2017 (2016: 20,1 mio. kr.), og
selskabets basiskapital er pa samme dato opgjort til 31,2 mio. kr. (2016: 28,0 mio. kr.). Sel-
skabets solvens udger dermed 1,68 (2016: 1,39) og opfylder Finanstilsynets krav om en sol-
vens pa minimum 1.

Bestyrelsen har taget stilling til metoder til beregning af individuel solvens og det resultat, der
fremkom efter beregningen.

Udvikling i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udviser et overskud pa 3.208.711 kr. efter skat. | resultatet indgar forsikringstek-
nisk resultat pd 4.102.807 kr. fer skat samt et overskud af investeringsvirksomhed pa
7.808 kr. far skat.

Combined ratio udger 85,17. Resultatet er szerligt pavirket af aflsbsgevinster. Aflebsprocenten
er positiv med 11,81 mod sidste ar 9,91.

Egenkapital og ansvarlig lanekapital har med arets resultat udviklet sig fra 28.015.112 kr.
pr. 31. december 2016 til 31.223.823 kr. pr. 31. december 2017.

Arets resultat er tilfredsstillende og bedre end forventet, idet der har vaeret en gunstig udvikling
i genplaceringsaktiviteterne.

Udviklingen i antal af forsikringstagere er steget med 4 % i forhold til 2016, og tilgangen af
skader i 2017 har veeret lidt lavere end aret far.

Selskabets tidligere direkter, Jorgen Graulund Jergensen, fratradte efter eget snske med ud-
gangen af januar 2018. Direkter Hans Jesper Wengel tiltradte pr. 1. marts 2018.

Outsourcede aktiviteter omfatter compliancemaessig radgivning, portefgliemanagement, salg,
IT-systemer og administration. Der er indgaet en leje- og administrationsaftale med Frie Funk-
tionaerer pa omkostningsdaskket basis.

Forventet udvikling
Selskabet s@ger, i samarbejde med Frie Funktionaerer og Alm. Brand Bank A/S og Alm. Brand
Forsikring A/S, at gge forsikringsportefalien.

Skadeforlgbet forventes at ligge under markedsniveauet, grundet den selekterede portefalje
og den fokuserede genplaceringsindsats.

Selskabet justerede pr. 1. april 2017 forsikringsbetingelserne, sa der tilbydes hgjere dask-
ningssummer, leengere lgbetid og kortere anciennitetskrav ved tegning.

| 2018 tager selskabet et nyt police- og skadesystem i brug. Det skal understgtte en effektiv
handtering af selskabets transaktioner.

Budget for 2018 udviser et overskud pa 1,1 mio. kr. De efterfglgende fire budgetar udviser
stigende positive tendenser og resultater.



Risikooplysninger
For beskrivelse af selskabets risikooplysninger og risikostyring henvises til regnskabets note
26.

Resultatfordeling
Arets resultat 3.208.711 kr. foreslas overfart til Overfart resultat.

Videnressourcer

Selskabet varetager arbejdet med police- og skadebehandling. Samtidig er der tilknyttet en
karriereafdeling, som star for skadeforebyggende tiltag, herunder vejledning til forsikrede, der
ikke er i skade.

For til stadighed at minimere selskabets risici og yde forsikringstagerne den bedst mulig ser-
vice, er det afggrende, at selskabet kan rekruttere og fastholde medarbejdere med indsigt i
forretningsomradet. Der har i 2017 veeret stabilitet pa medarbejdersiden, og der forventes ikke
vaesentlige aendringer.

Betydningsfulde handelser efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haendelser, som vassentligt vil kunne
pavirke selskabets skonomiske stilling.



Resultatopgorelse og totalindkomstopgerelse

01.01.2017  01.01.2016
31.12.2017  31.12.2016
Noter kr. kr.
Bruttopraemier 3  27.722.157 27.342.912
Praemieindtagter f.e.r., i alt 27.722.157 27.342.912
Forsikringsteknisk rente 4 -8.501 -7.064
Udbetalte erstatninger -17.460.641 -16.608.861
#AEndring i erstatningshenseasttelser -287.523 -25,384
#Endring i risikomargen -25.877 -551.991
Erstatningsudgifter f.e.r., i alt -17.774.041 -17.186.236
Administrationsomkostninger 6 -5.836.807 -6.345.682
Forsikringsmassige driftsomkostninger f.e.r., i alt -5.836.807 -6.345.682
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 4.102.807 3.803.930
Renteindtzegter og udbytter m.v. 7 692.815 718.035
Renteudgifter 7 -345.894 -337.918
Kursreguleringer 8 -116.463 -74.211
Administrationsomkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed 6 -222.650 -177.156
Investeringsafkast, i alt 7.808 128.750
Forrentning af forsikringsmzaessige hensasttelser 4 8.501 7.064
INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE 16.309 135.814
RESULTAT F@R SKAT 4.119.116 3.939.744
Skat 9 -910.405 -866.788
ARETS RESULTAT 3.208.711 3.072.956
Anden totalindkomst 0 0
Arets totalindkomst, i alt 3.208.711 3.072.956
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Balance

31.12.2017 31.12.2016
AKTIVER Noter kr. kr.
Immaterielle anlasgsaktiver 10 0 7.209
Immaterielle aktiver, i alt 0 7.209
Investeringsforeningsandele 11 7.133.156 5.532.991
Obligationer 12 36.829.675 27.948.503
Pantsikrede udlan 13 262.999 274111
Indlan i kreditinstitutter 4.397.728 11.546.714
Investeringsaktiver, i alt 48.623.558 45.302.319
Tilgodehavender hos forsikringstagere 14 11.498 32.603
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt 11.498 32.603
Tilgodehavende skat 0 57.691
Tilgodehavender, i alt 0 57.691
Udskudt skatteaktiv 20 12.500 15.100
Andre aktiver, i alt 12.500 15.100
Tilgodehavende renter 149.230 131.182
Andre periodeafgraensningsposter 132.838 191.132
Periodeafgraensningsposter, i alt 282.068 322.314
AKTIVER | ALT 15  48.929.624 45.737.237
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Balance

PASSIVER

Aktiekapital
Overfert resultat
Egenkapital, i alt

Ansvarlig lanekapital

Indskud
Ansvarlig lanekapital, i alt

Erstatningshenseettelser
Risikomargen pa skadeforsikringskontrakter
Hensaettelser til forsikringskontrakter, i alt

Hensatte forpligtelser, i alt

Geeld til tilknyttede virksomheder
Aktuelle skatteforpligtelser
Anden geeld

Geeld, i alt

Periodeafgraansningsposter

PASSIVER | ALT

Aflgbsresultat

Neertstdende parter

Eventualposter og @vrige ekonomiske forpligtelser
Folsomhedsoplysninger

Risikooplysninger og risikostyring

EGENKAPITALOPGOWRELSE
Egenkapital primo

Periodens resultat
Anden totalindkomst, i alt

Egenkapital pr. 31. december

Noter

16

17

18

19

21

22

23
24
25
26

31.12.2017 31.12.2016
kr. kr.
17.000.000 17.000.000
9.223.823 6.015.112
26.223.823 23.015.112
5.000.000 5.000.000
5.000.000 5.000.000
14.055.568 13.768.045
1.265.001 1.239.124
15.320.569 15.007.169
15.320.569 15.007.169
478.284 843.294
65.764 0
1.770.001 1.761.325
2.314.049 2.604.619
71.182 110.337
48.929.624 45.737.237
23.015.112 19.942.156
3.208.711 3.072.956
0 0
26.223.823 23.015.112
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Note 1: Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for FF Forsikring A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed og tilhagrende bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringssel-
skaber og tvaergaende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til aret for,

Der er ikke udarbejdet specifikation over branchefordelte resultater, da selskabet kun har en
branche. Der henvises til note 2, hoved- og nggletalsoversigten, hvor alle specifikationskrav
pa brancher fremgar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi eller amortise-
ret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at
opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets starste usikkerhed i forhold til indregning og maling knytter sig til opgarelse af
erstatningshensaettelser, herunder szerligt IBNR-henszettelser og de skan, der ligger til grund
herfor.

Erstatningshenseettelser er opgjort baseret pa erfaringer for udbetaling til tidligere skader, le-
dighedsprocent og forventninger til udviklingen pé arbejdsmarkedet.

RESULTATOPGYJRELSEN
FORSIKRINGSVIRKSOMHED

Praemieindtagter
Forsikringsaret for samtlige policer folger regnskabsaret.

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

De gennemsnitlige preemiehenseaettelser er grundlaget for beregningen af forsikringsteknisk
rente, der er beregnet som gennemsnittet af henszettelserne ved arets begyndelse og ved
udgangen af hver maned.

Som rentesats anvendes en rentesats offentliggjort af EIOPA.

Erstatningsudgifter f.e.r.

Erstatningsudgifter omfatter kendte og forventede erstatningsudgifter vedrzrende regnskabs-
aret. Belab til direkte og indirekte skadebehandlingsomkostninger er indeholdt i regnskabspo-
sten. Endvidere indgar aflgbsresultatet for tidligere ar.

Aflebsresultatet er beregnet som forskellen mellem pa den ene side summen af de i regn-
skabsaret udbetalte erstatninger og erstatningshenseaettelser ved arets udgang og pa den an-
den side erstatningshensasttelserne ved regnskabsarets begyndelse.



Afholdte direkte og indirekte skadebehandlingsomkostninger opgares som lgn til skadebe-
handling samt en skannet andel af gvrige lgnninger og omkostninger, der kan henfares til
skadebehandling. Det samlede belsb for disse afholdte driftsomkostninger medregnes under
erstatningsudgifter.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.
Forsikringsmaessige driftsomkostninger omfatter administrationsomkostninger, der er periodi-
seret, sa de omfatter regnskabsarets udgifter.

Afskrivninger indeholder linezere afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver,
som er baseret pa aktivernes forventede driftsgkonomiske levetid.

INVESTERINGSVIRKSOMHED
Investeringsaktiver indregnes i balancen pa afviklingstidspunktet.

Renteindtaegter og udbytter m.v.
Renter og udbytter m.v. indeholder periodiserede renteindteegter samt modtagne udbytter af
kapitalandele og investeringsforeningsandele.

Renteudgifter
Renteudgifter indeholder periodiserede renter pa ansvarlig lanekapital og rente pa mellemvas-
rende med pengeinstitut.

Kursreguleringer
Kursreguleringer indeholder sdvel realiserede som urealiserede gevinster og tab pa vaerdipa-
pirer, udtreekningsgevinster og -tab.

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed

Under administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed indregnes be-
lzb forbundet med forvaltning af investeringsaktiver. Kurtage og provisioner ved keb og salg
af vaerdipapirer indregnes under kursreguleringer.

Forrentning af forsikringsmassige hensattelser

Forrentning af forsikringsmaessige henszettelser indeholder et beregnet renteafkast af arets
gennemsnitlige preemiehensaettelser, baseret pa opgerelse heraf ved arets begyndelse og
udgangen af hver maned.

SKAT

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat og i anden totalindkomst
med den del, der kan henfgres til poster, der indgar i anden totalindkomst. Den skat, der ind-
regnes i resultatopg@relsen, klassificeres som henholdsvis skat af ordinaer drift og skat af eks-
traordineere poster.

Andring i udskudt skat som fzlge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemasssig
veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt un-
derskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.
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Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgarelsen under fi-
nansielle poster.

BALANCEN
AKTIVER

Immaterielle aktiver
IT-software males til anskaffelsessum med fradrag af af- og nedskrivninger.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa aktivernes forventede levetid. Levetiden er
skennet til 4 ar.

Investeringsaktiver

Barsnoterede obligationer og kapitalandele indregnes fra afviklingstidspunktet og méles til
dagsveerdi ud fra lukkekursen pa balancedagen. Dagsvaerdien af udtrukne bgrsnoterede obli-
gationer opgeres dog som nutidsveerdien af obligationerne (sasdvanligvis kurs pari).

Andre udlan males til dagsveerdi, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduce-
res med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Der findes ingen afledte finansielle instrumenter.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til dagsveerdi, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien re-
duceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrasnsningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger
vedrgrende husleje, forsikringspraamier, renter m.v.

PASSIVER

Pramiehensaettelser
Da forsikringsaret folger regnskabsaret for samtlige policer, er denne hensaettelse opgjort til
0 kr.

Erstatningshensaettelser

Erstatningshensaettelser omfatter de belgb, der ved regnskabsperiodens udlgb er hensat til
betaling af kendte, men endnu ikke afviklede erstatninger samt belgb til indtrufne, men endnu
ikke anmeldte skader. Belgbet opgeres som virksomhedens bedste sken over de forventede
direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.

Erstatningshensasttelserne opgeres gruppevis ud fra tidligere ars erfaringer og gruppens dask-
ningssum, gennemsnitlig skadesprocent og forventet udbetalingsforlsb.

Der foretages aktuarmaessig kontrolberegning af de opgjorte erstatningshensaettelser, pri-
meert ved anvendelse af Chain Ladder baserede beregninger.

Der foretages ikke diskontering af erstatningshensasttelser, da skadelidte maksimalt daskkes
i 12 maneder.

Risikomargen pa skadeforsikringskontrakter

Risikomargen beregnes som det belgh, et andet forsikringsselskab kan forventes at kraeve for
at overtage risikoen for afviklingen af forsikringskontrakterne. Beregningen foretages med ud-
gangspunkt i den forventede afvikling og med anvendelse af Cost of Capital princippet.

Geaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser males til dagsveerdi, som i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrasnsningsposter opfart som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedra-
rende indteegter i de efterfglgende regnskabsar.



DEFINITION AF BEREGNEDE NJGLETAL

Erstatningsprocent, brutto
Forholdet mellem bruttoerstatningsudgifter og bruttopreemieindtesgter efter bonus og prasmie-
rabatter.

Omkostningsprocent, brutto
Forholdet mellem forsikringsmaessige driftsomkostninger og bruttopreemieindtaegter efter bo-
nus og praemierabatter.

Nettoforsikringsprocent
Forholdet mellem resultat af genforsikring og bruttopreemieindteegter efter bonus og preemie-
rabatter.

Combined ratio, brutto
Summen af erstatnings-, omkostnings- og nettogenforsikringsprocenten.

Operation ratio
Summen af erstatnings-, omkostnings- og nettogenforsikringsprocenten, hvor det allokerede
investeringsafkast er lagt til preemieindtaegt i nzevneren.

Relativt aflebsresultat f.e.r.
Aflgbsresultat f.e.r., i forhold til de primohenseettelser, det vedrarer.

Egenkapitalforrentning
Forholdet mellem arets resultat og arets gennemsnitlige egenkapital.
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Note 2: Hoved- og nogletalsoversigt
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17.
18.
19.
20.
21.
22,
23,
24.
25,
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.

1.000kr.  1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

2017 2016 2015 2014 2013

. Bruttoprezmieindtaegter 27.722 27.343 27.704 29.045 30.057
. Preemieindteegter f.e.r. 27.722 27.343 27.704 29.045 30.055
. Bruttoerstatningsudgifter -17.774  -16.634 -16.545 -29.310 -25.812
. Erstatningsudgifter f.e.r. -17.774  -16.634  -16.545 -29.310 -25.774
. Forsikringsmaessige driftsomkostninger, brutto -5.837 -6.346 -5.035 -3.270 -2.805
. Resultat af afgiven forretning 0 0 0 0 37
. Forsikringsmaessige driftsomkostninger, i alt -5.837 -6.346 -5.035 -3.270 -2.804
. Forsikringsteknisk rente -9 -7 -29 20 30
. Forsikringsteknisk resultat 4103 3.804 6.096 -3.515 1.507
. Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 16 136 -45 567 339
. Arets resultat 3.209 3.073 5.597 -2.701 1.618
. Aflgbsresultat * 3.274 271 3.760 -6.583 -4.151
. Forsikringsmaessige hensasttelser, i alt 15.321 15.007 14.430 13.875 8.882
. Forsikringsaktiver, i alt 11 33 35 27 23
. Egenkapital, i alt 26.224 23.015 19.942 14.881 17.582
. Aktiver, i alt 48.930 45.737 41.208 35.838 33.343
Erstatningsprocent, brutto* 64,11 60,84 59,72 100,91 85,88
Erstatningsprocent f.e.r.* 64,11 60,84 59,72 100,91 85,76
Omkostningsprocent, brutto 21,05 23,21 18,17 11,26 9,33
Omkostningsprocent f.e.r. 21,05 23,21 18,17 11,26 9,33
Combined ratio* 85,17 84,04 77,89 112,17 95,09
Operating ratio* 85,17 84,07 77,98 112,09 93,93
Relativt aflabsresultat 0,22 0,19 0,27 -0,74 -0,48
Aflebsprocent 11,81 9,91 13,57 -22,66 -13,81
Egenkapitalforrentning i procent 13,03 14,31 31,66 -16,64 9,65
Resultatgrad 11,57 11,24 20,20 -9,30 5,38
Forsikringsteknisk overskudsgrad 14,80 13,91 22,00 -12,10 5,01
Solvensdaekning** (urevideret) 1,68 1,39 1,34 1,02 1,18
Antal policer 4.673 4.483 4.583 4.727 5.011
Antal skader 313 336 322 357 413
Erstatningsfrekvens (antal skader pr. 1.000 policer) 67 75 70 76 82
Gennemsnitlig erstatning i t. kr. 87 48 53 64 39

* AEndring af risikomargen er fra 2017 indregnet som erstatningsudgifter og indgar dermed ogsé i opgerelse af
erstatningsprocent, combined ratio og operating ratio. Aflebsresultatet er fra og med 2017 opgjort uden
indregning af risikomargen.

“* Negletallet solvensdaekning er undtaget fra kravet om revision, jesvnfor bekendtgerelse nr. 937 af 27. juli
2015 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser og dermed ikke
revideret.

Sammenligningstal for 2013-2015 i ovenstaende er ikke tilrettet som folge af den nye regnskabspraksis fra
2016 bortset fra balancetal vedrgrende forsikringsmaessige hensasttelser, egenkapital i alt og aktiver i alt, der
er tilpasset i oversigten for 2015 med aendring i risikomargen og udskudt skat.



Note 3: Bruttopramier
Preemieindtaegten vedrarer udelukkende direkte dansk forretning.

Note 4: Forsikringsteknisk rente
Gennemsnitlige preemiehensasttelser
Rentesats

Forsikringsteknisk rente

Note 5: Aflabsresultat
Brutte- og nettoaflabsresultat

Note 6: Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger til skadebehandling er direkte fordelt pa udbetalte
skader.

Administrationsomkastninger il portefaljepleje er indeholdt i
administrationsomkostninger i forbindelse med investering.

Fzellesomkostninger er indirekte fordelt.

Ledelses- og medarbejderforhold

Selskabets lznpolitik tager udgangspunkt i manedlige faste vederlag og gager
samt variable tilleg pa max. 25 % af de faste vederlag og gager.

Selskabet kan ikke aftale honorering i form af immaterielle goder som
medarbejderaktier, optioner m.v.

I gennemsnit har der, omregnet il fuldtidsansatte, i regnskabsaret vaeret ansat
Den samlede udgift til lenninger, vederlag og pension udgar:

Jes Damsted, formand

Jesper Mgrch Sgrensen, nazstformand

Finn Dohrendorf Aalestrup, bestyrelsesmedlem

Vivi Boysen Arnoldus, bestyrelsesmedlem

Randi Merete Laursen, bestyrelsesmedlem

Jorgen Graulund Jgrgensen, direktar

Lanninger, vederlag og honorar til bestyrelse og direktar, i alt

@ivrige ansatte, lgn
@vrige ansatte, pension
Anden social sikring

Revisionshonorar

PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab:
Honerar for lovpligtig revision af arsregnskabet

Honerar for andre erklzeringsopgaver med sikkerhed
Revisionshenorar, i alt

Den generalforsamlingsvalgte revisor har i regnskabsaret ydet skattemeessig
assistance til moderselskabet. Belgbet udger under 5.000 kr.

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
kr. kr.
2.310.180 2.278.576
-0,37% -0,31%
-8.501 -7.064
3.274.387 2.710.745
11 10
120.000 120.000
120.000 120.000
45,000 22.500
45,000 45.000

0 22,500

411.719 416.794
741.719 746.794
5.998.318 5.558.621
512,708 500.973
135.066 123.692
85.845 112.006
22.500 39.375
108.345 151.381
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Note 7: Renter og udbytter m.v.

fordeler sig saledes:

Renteindtazgter:
Rente af vaerdipapirer
Renter af pantebreve
Aktieudbytte
Renteindtaegter, i alt

Renteudgifter:

Rente af veerdipapirer

Renter af indlan

Renter af ansvarlig lanekapital
Renteudgifter, i alt

Renter og udbytter m.v., i alt

Note 8: Kursreguleringer
fordeler sig saledes:
Investeringsforeningsandele
Obligationer
Kursreguleringer, i alt

Note 9: Skat

Beregnet selskabsskat for indeveerende ar

Regulering af udskudt skat
Rentetilleg
Skat, i alt

Skat af arets resultat kan forklares saledes:

Resultat far skat

22.0% heraf
Skatteeffekt af:

Ikke fradragsberettigede omkostninger

Rentetilleg
Afrunding
Skat, i alt

Effektiv skatteprocent

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
kr. kr.
349.566 365.451
10.762 11.197
332.487 341.386
692.815 718.035
-45.894 -37.086
-300.000 -300.822
-345.894 -337.918
346.921 380,117
-111.224 -129.414
-5.240 55.202
-116.463 -74.211
-905.828 -303.588
-2.600 -563.200
-1.977 0
-910.405 -866.788
4.119.116 3.939.744
906.202 866.744
2.216 44
1.977 0

10 0
910.405 866.788
22% 22%
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Note 10: IT-software

Anskaffelsessum primo
Anskaffelsessum ultimo

Afskrivning primo
Arets afskrivning

Afskrivning ultimo

Bogfert veardi pr. 31. december

Note 11: Investeringsforeningsandele

Anskaffelsessum primo
Anskaffelsessum ultimo

Balancevaerdi primo (kursveerdi)
Balancevzerdi ultimo (kursveerdi)

Note 12: Obligationer
Anskaffelsessum primo
Anskaffelsessum ultimo

Balanceveerdi primo (kursveerdi)
Balanceveaerdi ultimo {(kursveerdi)

Note 13: Pantsikrede udlan
Anskaffelsessum primo
Anskaffelsessum ultimo

Balanceveerdi primo (kursvaerdi)
Balancevaerdi ultimo (kursvaerdi)

Af de samlede tilgodehavender forfalder felgende belgb til betaling mere 1 ar

efter regnskabsarets udleb

Note 14: Tilgodehavender hos forsikringstagere

Preemierestancer

Tilgodehavender hos forsikringstagere, i alt

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
kr. kr.
1.219.748 1.219.748
1.219.748 1.219.748
1.212.539 1.168.276
7.209 44.263
1.219.748 1.212.539
0 7.209
5.609.778 4.264.433
7.305.523 5.609.778
5.532.991 4.374.623
7.133.156 5.532.991
27.701.662 27.778.550
36.498.108 27.701.662
27.948.503 27.823.477
36.829.675 27.848.503
295.886 295.886
295.886 295.886
274.111 284.789
262.999 274111
251.433 262.999
11.498 32.603
11.498 32.603
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Note 15: Aktiver i alt

Efter § 167 i lov om finansiel virksomhed er der registrerede aktiver
til fyldestgerelse af forsikringstagerne til daskning af forsikrings-
mazssige hensaettelser samt indgaede praemier, hvor forsikrings-
perioden farst pabegyndes efter regnskabsarets afslutning.

De samlede forpligtelser til registrering udgjorde ved arets
afslutning

Note 16: Aktiekapital
Aktiekapitalen 17.000.000 kr. sammensaettes saledes:
17.000 A-aktier & 1.000 kr.

Aktiekapitalen har veaeret usndret 17.000.000 kr. de seneste fem ar.

Note 17: Egenkapital

Saldo 1. januar 2017
Arets resultat
| alt

Kapital og solvensforhold
Selskabets egenkapital
Ansvarlig lanekapital
Udskudte skatteaktiver
Selskabets basiskapital

Til dezkningen af forggelsen af minimumskapitalkravet til 2,5 mio euro pr. 1.
januar 2014 samt opfyldelse af lovgivningens solvenskrav har moderselskabet

indskudt ansvarlig lanekapital pa 5 mio. kr. ultimo marts 2013.

Note 18: Ansvarlig lanekapital
Ansvarligt lan fra moderselskab

Lanekapitalen forrentes med 6 % p.a. cg er uopsigelig fra kreditors side.
Selskabet kan opsige lanet med Finanstilsynets tilladelse, pro rata & 1 mio. kr.

Note 19: Hensaettelser til forsikringskontrakter
Erstatningshensaettelser ved arets udgang
Risikomargen pa skadeforsikringskontrakter
Henszettelser til forsikringskontrakter, i alt

Note 20: Udskudt skatteaktiv
Saldo pr. 1. januar
Arets regulering

Udskudt skat omfatter felgende poster:
IT-software
Driftsmidler

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
kr. kr.
18.203.307 17.353.790
15.391.751 15.118.214
17.000.000 17.000.000
Overfgrt
Aktiekapital resultat | alt
17.000.000 6.015.112 23.015.112
0 3.208.711 3.208.711
17.000.000 9.223.823 26.223.823
26.223.823 23.015.112
5.000.000 5.000.000
-12.500 -15.100
31.211.323 28.000.012
5.000.000 5.000.000
14.055.568 13.768.045
1.265.001 1.239.124
15.320.569 15.007.169
-15.100 -578.300
2.600 563.200
-12.500 -15.100
0 1.600
-12.500 -16.700
-12.500 -15.100
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Note 21: Gald i alt
Belgbet forfalder indenfor 1 ar

Note 22: Periodeafgraensningsposter
Betalte, endnu ikke forfaldne praemier

Note 23: Naertstaende parter

Selskabets nzertstaende parter er moderselskabet Frie Funktionaerer, som ejer
100 % af aktickapitalen, Der er indgaet leje- og administrationsaftale pa
omkostningsdaekket basis med moderselskabet.

Selskabet har ansvarlig lanekapital fra moderselskabet Frie Funktionaerer, jf. note 18.

Note 24: Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Selskabet har indgaet skadebehandlingsaftale med Frie Funktionaerer i tilfaslde
af selskabets lukning. Forpligtelsen udger 250 kr. pr. udbetaling | maksimalt 12
maneder.

Selskabet har indgaet aftale om et police- og skadesystem. Aftalen Izber i 36
maneder, den samlede forpligtelse udgar 1,5 mio. kr., hvoraf 172 t. kr. forfalder i
2018.

Selskabet har indgaet lejeforpligtelser for i alt 43.471 kr. Forpligtelsen har en
Igbetid pa under 1 ar.

Veerdipapirer og likvide indestaender, i alt 19,8 mio. kr., er deponeret til
sikkerhed for traskningsret pa 10 mio. kr. i Danske Bank.

Note 25: Felsomhedsoplysninger
Haendelse:

Rentestigning pa 0,7 % point
Rentefald pa 0,7 % point
Aktiekursfald pa 12 %
Ejendomsprisfald pa 8 %
Valutakursrisiko (VaR 99,5)

Tab pa modparter pa 8 %

01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016
kr. kr.
2.314.049 2.604.619
71.182 110.337

Egenkapitalpavirkning (t. kr.)

312
-312
336

0

0
1.097

245
-245
148

708
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Note 26: Risikooplysninger og risikostyring
Selskabets vaesentlige risici er ferbundet med forsikringsdriften og selskabets

investeringer i forbindelse med sikringen af selskabets egne midler. Bestyrelsen
har fastsat rammer og politikker til imadegéaelse af alle vaesentlige risici.

Forsikringsrisici
Risici | forbindelse med forsikringsdriften er afgraznset til preemiefastsasttelse

samt reserverisikoen. Selskabet tegner udelukkende private arbejdslgsheds-
forsikringer pa standardvilkar, hvor acceptpolitikken ligger fast.

Selskabets risici er en sget ledighed, og at selskabets genplaceringsindsatser
fejler. Afdaekning af disse risici kan ske ved preemieforhgjelser, der i givet fald
kan gennemfgres med en maneds varsel. Praezmierne har vaeret uaendret siden
primo 2013. Herudover har selskabet skadeforebyggende aktiviteter overfor
forsikringstagere, der ikke er i skade.

Henszttelse til imedegaelse af erstatninger foretages pa grundlag af tidligere
perioders erfaringer, den generelle ledighedsudvikling og et begrundet skgn
over de kommende udbetalinger.

Investeringsrisici

Selskabets investeringer og risici herved foretages i overensstemmelse med
retningslinjer, som er fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsen har taget stilling til, i
hvilket omfang enkelte aktivtyper kan benyttes. Selskabet investerer hoved-
sageligt i realkredit- og/eller statsobligationer samt pantsikrede udlan. Kun en
mindre del af investeringerne foretages i kapitalandele.

Risici bestar i udsving i savel renter som kurser pa vesrdipapireme. Der tages
ikke direkte risici i valuta.
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