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Arsrapport 2016

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Granly Steel A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 7. marts 2017
Direktion:

/ﬁwéw

Knud Olsen Ar
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Granly Steel A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Granly Steel A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt
o0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 7. marts 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr,, 30 70 02 28

So n%{b en @stergaard Koch

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Jergen Lauridsen Jensen, formand
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Mogens Linderberg Larsen

Kjeld Voagt

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
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Sydbank A/S
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

[ t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012 |

Hovedtal
Bruttofortjeneste 44,183 39.612 54.270 38.692 29.128
Resultat fer finansielle poster 6.104 3.181 12.976 883 479
Resultat af finansielle poster -164 122 -208 -237 114
Arets resultat 22.322 15.100 8.249 1.409 900
Balancesum 108.227 86.181 64.619 47.442 45.278
Investering i materielle anlagsaktiver 94 1.553 1.663 3.900 513
Egenkapital 70.946 54.746 39.090 29.653 28.409
Nggletal
Soliditetsgrad 65,6% 635% 60,5% 62,5% 62,7%
Egenkapitalforrentning 355% 322% 24,0% 4,9 % 3.2%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaftigede 82 82 92 89 70
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens aktiviteter omfatter produktion og handel med metalkomponenter, primaert til industri
og offshore.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016 udviser et overskud pd 22.322.085 kr. mod 15.100.144 kr.
sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pad 70.945.914 kr.

Ledelsen anser arets resultat for meget tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Med virkning fra 1. januar 2017 vil aktiviteten vedrerende KVK Hydraklov blive udskilt fra Granly Steel
A/S ved skattefri grenspaltning til et nystiftet selskab.

Forventet udvikling

Virksomheden forventer et positivt resultat for 2017.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

Granly Steel A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
44.183.267 39.612.073
-36.825.715 -35.197.336
-1.253.192 -1.233.456
6.104.360 3.181.281
17.688.712 11.469.311
0 1.008.575

349.509 421.825
-513.541 -300.289
23.629.040 15.780.703
-1.306.955 -680.559
22.322.085 15.100.144
30.000.000 5.000.000
17.659.234 12.477.886
-25.337.149 -2.377.742
22.322.085 15.100.144
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note kr. 2016 2015
AKTIVER
Anlagsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 0 0
Goodwill 0 0
0
Materielle anlagsaktiver
Produktionsanlag og maskiner 2.940.000 3.701.757
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 738.000 1.236.950
3.678.000 4.938.707
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 57.191.395 33.854.600
57.191.395 33.854.600
e 60.869.395  38.793.307
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer 8.660.999 6.670.507
Varer under fremstilling 7.283.489 3.906.564
15.944.488 10.577.071
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 29.505.885 18.761.427
Igangvarende arbejder for fremmed regning 0 2.660.320
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 497.606 14.797.837
Udskudte skatteaktiver 456.000 510.000
Andre tilgodehavender 435.111 66.839
Periodeafgransningsposter 18.123 6.417
30.912.725 36.802.840
Likvide beholdninger 500.963 7.767
Omsatningsaktiveri alt 47.358.176 47.387.678
AKTIVER | ALT 108.227.571 86.180.985
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Balance

Note

10
11

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi

Overfert resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt
Galdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Neertstaende parter

Granly Steel A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
500.000 500.000
32.587.637 16.050.842
7.858.277 33.195.426
30.000.000 5.000.000
70.945.914 54.746.268
710.000 585.000
710.000 585.000

0 15.661.180
13.573.511 0
6.133.541 7.474.174
8.168.731 439.393
1.244.899 370.559
7.450.975 6.904.411
36.571.657 30.849.717
36.571.657 30.849.717
108.227.571 86.180.985
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgerelse
Reserve for
netto-
opskrivning Foreslaet
efter indre Overfort udbytte for
Note kr. Aktiekapital vardi resultat regnskabsaret Ialt
Egenkapital 1. januar 2016 500.000 16.050.842  33.195.426 5.000.000 54.746.268
Arets resultat 0 17.659.234 -25.337.149  30.000.000 22.322.085
Valutakursregulering 0 -1.122.439 0 0 -1.122.439
Udbytte 0 0 0 -5.000.000 -5.000.000
Egenkapital
31. december 2016 500.000 32.587.637 7.858.277  30.000.000 70.945.914

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Granly Steel A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

| henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet
for Granly Steel A/S og dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for Granly Gruppen A/S.

4ndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015, der medferer
arlig revurdering af restveerdier pa materielle aktiver og anvendelse af book-value metoden ved
virksomhedssammenslutninger. £ndringerne har ingen gkonomisk pavirkning.

Undladelse af pengestremsopgerelse

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse.
Virksomhedens pengestremme indgar i koncernpengestremsopgerelsen for den hejereliggende
modervirksomhed Granly Gruppen A/S.

Koncerninterne virksomhedssammenlagninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfersel af
aktiver og aktieombytninger m.v., hvor deltagerne er under modervirksomhedens kontrol, anvendes
book value-metoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfert pa erhvervelsestidspunktet uden til-
pasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds
regnskabsmasssige verdi indregnes pa egenkapitalen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtagter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgarelsen, hvis levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Indteaegter fra igangvaerende arbejder, hvor keber har haft vaesentlig indflydelse pa udformningen af
aktivet indregnes som nettoomsatning, i takt med at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen
svarer til salgsveerdien af arets udferte igangvarende arbejder (produktionsmetoden). Metoden
anvendes nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden kan males
palideligt.

Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsatning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt
bruttofortjeneste.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives
lineaert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 2-8ar

o

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2-5ar

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og
associerede virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskriv-
ning pa goodwill og andre merveerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab Linderberg Group A/S som del af Granly
Gruppen A/S. Selskabsskat fordeles pa de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede
selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Rrets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivninger foretages
linezert over den forventede brugstid pa 3-5 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Patenter afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden,
dog maksimalt 5 ar.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved ferste indregning til kostpris og efterfglgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens under-
balance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores til egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pd erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-
retagne omvurderinger.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hegjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Granly Steel A/S
Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke l&ngere
bestar. Nedskrivninger pd goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fardigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger.

Modtagne forudbetalinger fra kunder for fardigvarer og varer under fremstilling oplyses netto.
Bruttokostprisen for faerdigvarer og varer under fremstilling samt modtagne forudbetalinger oplyses i
noterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af fardiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde. Nar salgsvaerdien pa et servicearbejde ikke kan
opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsvardien,
safremt denne er lavere. Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender
eller gzeld afhangig af nettovardien af salgssummen med fradrag af aconto og forudbetalinger.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardiandringer.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalan-
dele eller eéndring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
saerskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og tab pa igangvaeren-
de arbejder. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som felge af en tidligere begivenhed

pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtel-

sen vil medfere en afgang af ekonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsvardi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder indenfor garantiperioden. De
hensatte garantiforpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringer med garantiarbejder.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt

skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfael-
de, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre gzldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nagletal
Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede

Granly Steel A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
33.975.563 32.280.854
2.439.252 2.403.680
410.900 512.802
36.825.715 35.197.336
82 82

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr.

2

Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Immaterielle anlaagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2016
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Tilbagefersel af afskrivning pa afhandede

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

340.864 412.747
8.645 9.078
349.509 421.825
1.244.899 370.559
54.000 310.000
8.056 0
1.306.955 680.559
Erhvervede
immaterielle
anlagsaktiver Goodwill I alt
181.418 1.500.000 1.681.418
-181.418 0 -181.418
0 1.500.000 1.500.000
181.418 1.500.000 1.681.418
-181.418 0 -181.418
0 1.500.000 1.500.000
0 0 0
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Materielle anlagsaktiver
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Produktions- Andre anlaqg,
anlegog driftsmateriel og
kr. maskiner inventar | alt
Kostpris 1. januar 2016 8.627.616 3.102.247 11.729.863
Tilgang i arets lab 0 93.820 93.820
Afgang i arets lob -870.223 -567.951 -1.438.174
Kostpris 31. december 2016 T.757.393 2.628.116 10.385.509
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 4.925.859 1.865.297 6.791.156
Arets afskrivninger 761.757 491.435 1.253.192
Tilbagefersel af afskrivninger pa afhandede -870.223 -466.616 -1.336.839
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 4.817.393 1.890.116 6.707.509
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 2.940.000 738.000 3.678.000
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i
datter-
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 17.803.758
Tilgang i arets leb 6.800.000
Kostpris 31. december 2016 24.603.758
Verdireguleringer 1. januar 2016 16.050.842
Andel af arets resultat 17.688.712
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele -1.151.917
Veardireguleringer 31. december 2016 32.587.637
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 57.191.395
kr. Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder
Medarbejder Holding Esbjerg A/S Esbjerg 100,00 % 4.872.968 -1.897.553
RMG China Steel Holding ApS Esbjerg 60,00 % 82.790.195 32.571.466
KVK-Granly Holding ApS Esbjerg 100,00 % 2.644.222 44,199

Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af 500 aktier & nominelt 1.000 kr. der alle har samme rettigheder.

Virksomhedens aktiekapital har uandret vaeret 500.000 kr. de seneste 5 ar.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantihensattelser med 710 t.kr. Garantihensattelser udger for-
ventede garantiomkostninger i henhold til seedvanlige garantiforpligtelser ved salg af varer.
Forpligtelsen forventes afviklet lebende over garantiperioden.
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i Linderberg Group A/S-koncernen.

Som sambeskattet selskab, der er helejet, hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de agvrige
selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen.

Leje- og leasingforpligtelser
Selskabet har indgdet huslejekontrakter med en arlig forpligtelse pa 4.658 t.kr., Kontrakterne er

uopsigelige indtil 2018, hvorefter de kan opsiges med 12 maneders varsel.

Selskabet har indgdet huslejekontrakt med en arlig forpligtelse pa 720 t.kr. Kontrakten er uopsigelig
indtil 2024, hvorefter den kan opsiges med 12 maneders varsel.

Selskabet har endvidere indgaet huslejekontrakt med en arlig forpligtelse pa 320 t.kr. Kontrakten kan
opsiges med 12 maneders varsel.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for i alt 362 t.kr. med en restlgbetid pa op til
36 maneder.

Som folge af grenspaltningen af Granly Steel A/S pr. 1. januar 2017 hafter det fortsaettende selskab
Granly Steel A/S og det modtagende selskab i henhold til selskabslovens § 254, stk. 2 solidarisk for
Granly Steels A/S' forpligtelser pa tidspunktet for spaltningens offentliggerelse. Haftelsen er
maksimeret til selskabernes egenkapital pa det tidspunkt.

Nertstdende parter
Granly Steel A/S' naertstaende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse
Grundlag for

Naertstdende part Bopa!/Hjemsted bestemmende indflydelse
Linderberg Group A/S Roskilde Ultimativ modervirksomhed
Granly Gruppen A/S Esbjerg Modervirksomhed

Oplysning om koncernregnskaber
Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
Linderberg Group A/S Roskilde www.cvr.dk
Granly Gruppen A/S Esbjerg www.cvr.dk
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