Granly Steel

Granly Steel A/S

Nyhavnsgade 20, 6700 Esbjerg
CVR-nr.31885779

Arsrapport 2017

Godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 13. marts 2018

Dirigent:

Mogens L4inderberg Larsen

Granly Steel A/S

Nyhavnsgade 20 - DK-6700 Esbjerg
Tif: +45 7545 0111 - Fax: +45 7545 1155

CVR-No. 31885779 - Sydbank No. 7701 0002454450 - Swift Code SYBKDK22




Indhold

Ledelsespéategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december
Resultatopggrelse
Balance
Egenkapitalopggrelse
Noter

Granly Steel A/S
Arsrapport 2017

B

NFPOOWOW U W N


KT758DQ
Rectangle


Ledelsespategning

Granly Steel A/S
Arsrapport 2017

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Granly Steel A/S for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og pkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-

ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 13. marts 2018
Direktion:

Bestyrelse:

Moge&ﬁ\derberg Larsen
formand

[l b7

Knud Olsen Arneb%{/
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Granly Steel A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Granly Steel A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnadede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 13. marts 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28
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Sgren Jensen orten wstergaard Koch
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
[ t.kr. 2017 2016 2015 2014 2013 |
Hovedtal
Bruttofortjeneste 30.470 44.183 39.612 54.270 38.692
Resultat af ordinaer primeer drift 5.173 6.104 3.181 12.976 883
Resultat af finansielle poster 446 -164 122 -208 -237
Arets resultat 3.952 22.322 15.100 8.249 1.409
Balancesum 53.427 108.227 86.181 64.619 47.442
Investering i materielle anlaegsaktiver 321 94 1.553 1.663 3.900
Egenkapital 33.854 70.946 54.746 39.090 29.653
Nggletal
Soliditetsgrad 63,4 % 65,6 % 63,5% 60,5 % 62,5%
Egenkapitalforrentning 7,5% 355% 322% 24,0 % 4,9%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skeeftigede 58 82 82 92 89
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

Virksomhedens aktiviteter omfatter produktion og handel med metalkomponenter, primeert til industri
og offshore.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud pa 3.952.463 kr. mod et overskud pa
22.322.085 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital
pa 33.854.377 kr.

Som led i Granly Gruppen A/S’ koncerninterne omstrukturering er den selvsteendige aktivitet KVK
Hydra Klov A/S grenspaltet og datterselskaberne RMG Steel China Holding ApS og Medarbejder
Holding Esbjerg A/S er overdraget koncerninternt. De gennemfgrte omstruktureringer er regnskabs-
maessigt behandlet i overensstemmelse med book value-metoden.

Ledelsen anser &rets resultat for veerende tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter balancedagen, som har pavirket selskabets
arsrapport.

Forventet udvikling

Virksomheden forventer et positivt resultat for 2018.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Granly Steel A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
30.469.880 44.183.267
-24.162.637 -36.825.715
-1.134.197 -1.253.192
5.173.046 6.104.360
-431.343 17.688.712
625.747 349.509
-179.687 -513.541
5.187.763 23.629.040
-1.235.300 -1.306.955
3.952.463 22.322.085
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlzaegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Varebeholdninger

Révarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Granly Steel A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
2.064.000 2.940.000
565.000 738.000
2.629.000 3.678.000
0 57.191.395

0 57.191.395
2.629.000 60.869.395
253.456 8.660.999
1.567.381 7.283.489
1.820.837 15.944.488
21.767.377 29.505.885
26.708.194 497.606
363.000 456.000
106.000 435.111
6.199 18.123
48.950.770 30.912.725
26.308 500.963
50.797.915 47.358.176
53.426.915 108.227.571
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Balance

Note

10
11

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfgrt resultat

Foresl&et udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser

Henseettelse vedr. kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Neertstdende parter

Granly Steel A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
500.000 500.000

0 32.587.637
13.354.377 7.858.277
20.000.000 30.000.000
33.854.377 70.945.914
520.000 710.000
422.563 0
942.563 710.000
593.405 0

0 13.573.511
2.843.337 6.133.541
11.434.818 8.168.731
1.224.822 1.244.899
2.533.593 7.450.975
18.629.975 36.571.657
18.629.975 36.571.657
53.426.915 108.227.571
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Egenkapitalopggrelse

Note kr.

Egenkapital 1. januar 2017
12 Qverfgrt via resultat-
disponering
Forskelsvaerdier
Udbytte

Egenkapital
31. december 2017

Granly Steel A/S

Arsrapport 2017
Reserve for
netto-
opskrivning Foreslaet
efter indre Overfart udbytte for
Aktiekapital veerdi resultat regnskabsaret lalt
500.000 32.587.637 7.858.277 30.000.000 70.945.914
0 0 -16.047.537 20.000.000 3.952.463
0 -32.587.637 21.543.637 0 -11.044.000
0 0] 0 -30.000.000 -30.000.000
500.000 0 13.354.377 20.000.000 33.854.377
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Granly Steel A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet
for Granly Steel A/S og dattervirksomheder indgar i koncernregnskabet for Granly Gruppen A/S.

Som led i Granly Gruppen A/S’ koncerninterne omstrukturering er den selvsteendige aktivitet KVK
Hydra Klov A/S grenspaltet og datterselskaberne RMG Steel China Holding ApS og Medarbejder
Holding Esbjerg A/S er overdraget koncerninternt. De gennemfgrte omstruktureringer er
regnskabsmaessigt behandlet i overensstemmelse med book value-metoden.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, er der ikke udarbejdet pengestremsopggrelse.
Virksomhedens pengestramme indgar i koncernpengestrgmsopgarelsen for den hgjereliggende
modervirksomhed Granly Gruppen A/S.

Koncerninterne virksomhedssammenlaegninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kgb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlaegningen anses for gennemfart pa
det regnskabsmaessige erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem
det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige veerdi indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomseetning ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, hvis levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang.

Indteegter fra igangvaerende arbejder, hvor kaber har haft veesentlig indflydelse pa udformningen af
aktivet indregnes som nettoomseetning, i takt med at produktionen udfares, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte igangveerende arbejder
(produktionsmetoden). Metoden anvendes nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten
og feerdiggarelsesgraden kan males palideligt.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter.

12



Granly Steel A/S
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

| resultatopggrelsen er nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost
benaevnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pé debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives
lineaert over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanleeg og maskiner 2-8 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-5ar

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre veerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopggrelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder preesenteres
i resultatopggrelsen som seerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimi-
nering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab Linderberg Group A/S som del af Granly
Gruppen A/S. Selskabsskat fordeles pa de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede
selskaber indgéar i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat.

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleeg af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negati-
ve indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtel-
ser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksom-
hedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres til egenkapita-
len til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Ved kgb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa
erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved
besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn
til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Verdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.
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Granly Steel A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere verdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Modtagne forudbetalinger fra kunder for feerdigvarer og varer under fremstilling oplyses netto.
Bruttokostprisen for feerdigvarer og varer under fremstilling samt modtagne forudbetalinger oplyses i
noterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdieendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapi-
talandele eller eendring i regnskabsmzessige skan. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
seaerskilt post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og tab p& igangvaeren-
de arbejder. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som fglge af en tidligere begivenhed
pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtel-
sen vil medfgre en afgang af gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder indenfor garantiperioden. De
hensatte garantiforpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringer med garantiarbejder.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstéet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfeelde, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
/Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Andre geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Nggletal
Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal.
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad — -
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Noter

kr.

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede

Granly Steel A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
21.678.122 33.923.829
2.137.913 2.439.252
346.602 462.634
24.162.637 36.825.715
58 82

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3,

nr. 2.

Finansielle indteegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Materielle anleegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lgb
Afgang ved spaltning af virksomhed

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhzendede

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

622.651 340.864
3.096 8.645
625.747 349.509
4.384 0
175.303 513.541
179.687 513.541
1.224.822 1.244.899
8.000 54.000
2.478 8.056
1.235.300 1.306.955

Produktions- Andre anleeg,

anleeg og driftsmateriel og
maskiner inventar lalt
7.757.393 2.628.116 10.385.509
0 320.964 320.964
-225.752 -694.341 -920.093
7.531.641 2.254.739 9.786.380
4.817.393 1.890.116 6.707.509
763.319 370.878 1.134.197
-113.071 -571.255 -684.326
5.467.641 1.689.739 7.157.380
2.064.000 565.000 2.629.000
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i

datter-
kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 24.603.758
Tilgang i arets lgb 8.780
Afgang i arets lgb -24.603.758
Kostpris 31. december 2017 8.780
Veerdireguleringer 1. januar 2017 32.587.637
Andel af arets resultat -431.343
Tilbagefarsel af opskrivninger pa afhaendede kapitalandele -32.587.637
Overfgrsel til hensatte forpligtelser 422.563
Veerdireguleringer 31. december 2017 -8.780
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 0
Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
Granly Steel Polska s.p.z.00 Polen 100,00 % -422.563 -431.343

Aktiekapital
Aktiekapitalen bestar af 500 aktier 4 nominelt 1.000 kr. der alle har samme rettigheder.

Virksomhedens aktiekapital har ugendret vaeret 500.000 kr. de seneste 5 ar.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantihenseettelser med 520 t.kr. (2016: 710 t.kr.)
Garantihenseettelser udger forventede garantiomkostninger i henhold til seedvanlige garantiforpligtel-
ser ved salg af varer. Forpligtelsen forventes afviklet Igbende over garantiperioden.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Linderberg Group A/S-koncernen.

Som sambeskattet selskab, der er helejet, haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige
selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen.

Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet huslejekontrakter med en arlig forpligtelse pa 4.670 t.kr., Kontrakterne er
uopsigelige indtil 2018, hvorefter de kan opsiges med 12 maneders varsel.

Selskabet har indgéet operationelle leje- og leasingaftaler for i alt 93 t.kr. med en restlgbetid pa op til
3 maneder.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Neertstaende parter

Granly Steel A/S' neertstdende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Granly Steel A/S
Arsrapport 2017

Neertstdende part Bopeel/Hjemsted bestemmende indflydelse
Linderberg Group A/S Roskilde Ultimativ modervirksomhed
Granly Gruppen A/S Esbjerg Modervirksomhed

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

Linderberg Group A/S Roskilde www.cvr.dk

Granly Gruppen A/S Esbjerg www.cvr.dk

kr. 2017 2016

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 20.000.000 30.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi 0 17.659.234

Overfgrt resultat -16.047.537 -25.337.149
3.952.463 22.322.085
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