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Oplysninger om selskabet

Gladsaxe Spildevand A/S
c/o Gladsaxe Radhus, Byradssekretariatet, Radhus Allé 1
2860 Seborg

www.nordvand.dk
nordvand@nordvand.dk

Telefon: 39 45 67 00

Bestyrelse

Ivar Green-Paulsen (Formand)
Karen Kjelbye

Trine Henriksen

Paul Piv Graugaard

Torben Sennichsen

Direktion

Carsten Nystrup

Aktioncerer med mere end 5% af aktickapitalen eller 5% af stemmerne
Nordvand Holding A/S, @regardsvej 17, 2820 Gentofte
CVR-nr.: 31 88 60 74

Moderselskab
Nordvand Holding A/S, @rnegardsvej 17, 2820 Gentofte
CVR-nr.: 31 88 60 74

Associerede virksomheder
Molledvarket A/S, Hjortekarbakken 12, 2800 Kgs. Lyngby, CVR-nr.: 33 37 61 46, ejerandel 33,43 %

Revision

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44, 2900 Hellerup

CVR-nr.: 33 77 12 31

Advokat

Horten Advokatpartnerselskab

Philip Heymans Allé 7, 2900 Hellerup
CVR-nr.: 33 77 52 29



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for Gladsaxe Spildevand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler,

herunder szrligt de forhold som er beskrevet under afsnittet “Usikkerheder ved indregning og méling”.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 5. april 2017

Direktionen:

Carsten Nys

Bestyrelsen:

Trine Henriksen

Ivar Green-Paulsen
formand




Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Gladsaxe Spildevand A/S

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret drsregnskabet for Gladsaxe Spildevand A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter

resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet™).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit
Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er

tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhszevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmerksomheden pa note 15, hvor ledelsen har beskrevet den usikker-

hed, der er forbundet med selskabets verserende skattesag.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sik-

kerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden

made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til drsregnskabs-

loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og
er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelses-

beretningen.



Den uafthangige revisors revisionspategning - fortsat

Ledelsens ansvar for regnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et

regnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet reali-

stisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hajt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer

pé grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-

OVEr:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér revisionsbevis, der er til-
strelkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinforma-
tion forarsaget af besvigelser er hejere end ved veasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaes-
sige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er pas-
sende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmearksom pa oplysninger herom i regnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsztte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p4 en sddan méade, at der gives et retvi-
sende billede heraf.



Den uafhzangige revisors revisionspategning - fortsat

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering af revisi-
onen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi

identificerer under revisionen,

Hellerup, den 5. april 2017

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 77 12 31

Per Timmermann Chael Kru: ak

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor




Hoved- og negletal

Selskabets udvikling i de seneste 5 ar kan beskrives siledes:

2016
Hovedtal (t.kr.)
Nettoomsztning §3.384
Bruttofortjeneste 52.205
Driftsresultat (EBIT) 9.999
Finansielle poster -9.999
Arets resultat 0
Egenkapital, ultimo 891.423
Samlede aktiver 1.291.947
Arets investeringer 57.995
Antal medarbejdere 0
Naogletal
Bruttomargin 62,6
Overskudsgrad (EBIT-margin) 12,0
Afkastningsgrad 0,8
Soliditetsgrad 69,0
Egenkapitalens forrentning 0,0

Definitioner pa negletal:

Bruttomargin: Bruttofortjeneste / Nettoomsatningen * 100

2015

61.672
32.321
8.301
-8.301

0

748.521
1.105.692
105.144
0

52,4
13,5
0,8
67,7
0,0

2014

73.283
46.462
10.011
-10.011

0

748.521
1.031.809
116.984
0

63,4
13,7
1,0
72,5
0,0

Overskudsgrad (EBIT-margin): Driftsresultat (EBIT) / Nettoomsetningen * 100

Afkastningsgrad: Driftsresultat / Gennemsnitlige samlede aktiver * 100

Soliditetsgrad: Egenkapital / Samlede aktiver * 100

Egenkapitalens forrentning: Arets resultat / Arets gennemsnitlige egenkapital * 100

2013

74.690
41.048
3.386
-3.386
0
748.521
950.015
92.736
0

55,0
4,5
0,4

78,8
0,0

2012

88.146
39.117
2.055
-2.055
0
654.260
795.706
63.625
0

44 4
23
0,3

82,2
0,0

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og vejledning.



Ledelsesberetning

Prasentation af virksomheden
Selskabets hovedaktivitet er at drive spildevandsafledning i henhold til lovgivningen herom i Gladsaxe Kommune, samt
at sikre en spildevandsafledning af hej sundheds- og miljemassig kvalitet, som tager hensyn til forsyningssikkerhed og

naturen og drives pa en effektiv made, der er gennemskuelig for forbrugeme.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for perioden 1. januar — 31. december 2016 udviser et resultat pa kr. 0, og selskabets ba-
lance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 891.423.487.

Selskabets egenkapital ultimo, er pdvirket af gennemfert kapitalforhejelse den 6. december 2016, med nominelt kr.
1.000.000. Kapitalforhejelsen er tegnet til kurs 14.290,2552, hvilket svarer til et samlet provenu pa kr. 142.902.552.

Selskabet har i 2016 afholdt driftsomkostninger som er kr. 963.639 lavere end den udmeldte driftsramme i prisloftet for
2016. Dette driftsoverskud betegnes som en ekstraordinzer effektiviseringsgevinst og skal i overensstemmelse med reg-
lerne i prisloftsbekendtgerelsen fores tilbage til forbrugerne enten ved finansiering af anleegsinvesteringer, tilbagebeta-

ling af 1an eller takstnedszttelser.

Selskabets omsatning er steget i ret pa grund af reguleringer vedrerende prisloftet.

Stigningen i selskabets produktionsomkostninger skyldes hovedsageligt flere omkostninger til rensning af spildevand i
2016 i forhold til 2015.

Etablering af NOVAFOS

Gentofte- og Gladsaxe Kommuner besluttede i efteraret 2016 at fusionere Nordvand Holding koncernen, hvori Gladsaxe
Spildevand A/S indgér, sammen med 5 andre nordsjllandske forsyningsvirksomheder. Fusionen blev gennemfort den 1.
januar 2017 ved etablering af et felles holdingselskab, NOVAFOS Holding A/S.

NOVAFOS skal varetage vandforsyning og spildevandshandtering (ledningsnet og renseanleg) i de 9 ejerkommuner;
Allered, Ballerup, Egedal, Frederikssund, Furese, Gentofte, Gladsaxe, Horsholm og Rudersdal. Kommunerne ejer i dag

tolgende forsyningsselskaber, som vil blive omfattet af det nye samarbejde:

e Forsyning Ballerup

e Forsyningen Allered Rudersdal
e  Frederikssund Forsyning

e Furesg Egedal Forsyning

e Horsholm Vand

e  Nordvand Holding koncernen

Fusionen har ingen betydning for regnskabsafleggelsen i Gladsaxe Spildevand A/S for 2016.



Ledelsesberetning - fortsat

Ny lovgivning
Regeringen vedtog i 2016 den nye vandsektorlov og efterfelgende en raekke bekendtgerelser til loven, bl.a. bekendtgerel-

sen om nye gkonomiske rammer for vand- og spildevandsselskaberne.

I bekendtgerelsen fastlegges nye regler for de ekonomiske rammer som vand- og spildevandsselskaberne underlegges
med virkning for forsyningsarene 2017 og fremefter. De nye skonomiske rammer baseres pa selskabemes tidligere pris-

lofter for 2015 og 2016, men @ndres pa folgende vasentlige omrader:

e  Selskabernes rammer ldses som udgangspunkt pa 2016 niveau og vil ikke leengere udvides i takt med selskabets
investeringer i anlegsaktiver. De ekonomiske rammer vil fremadrettet alene prisfremskrives med udviklingen i
et fastlagt prisindeks.

e  Selskaberne vil fremadrettet blive benchmarket pa bade drifts- og anlaegsomkostninger (totalomkostninger) og
arligt modtage effektiviseringskrav til totalomkostningerne fra forsyningssekretariatet

e Den hidtidige skarpe adskillelse af drift og anleg udgar og de nye ekonomiske rammer giver selskaberne bedre
mulighed for selvstendigt at beslutte, om opkreevede indtzgter anvendes til driftsopgaver eller anlegsinveste-
ringer

I praksis vil de nye regler stille egede krav til selskabernes langsigtede planleegning af drift- og anlegsopgaver, da den
samlede ekonomi pa lang sigt skal holdes inden for de ekonomiske rammer. Selskaberne kan fortsat lanefinansiere sterre
anlaegsprojekter men skal samtidigt sikre, at fremtidige finansieringsomkostninger og afdrag pa den optagne anlegsgzld

ogsa kan indeholdes i de ekonomiske rammer.

Gladsaxe Spildevand A/S har foretaget indledende analyser af selskabets forventede langsigtede ekonomiske udvikling
inden for de nye skonomiske rammer. Analyserne viser, at selskabet vil have udfordringer med at gennemfore de allerede
planlagte investeringsaktiviteter inden for rammeme. En lang reekke andre vand- og spildevandsselskaber ser tilsvarende

langsigtede udfordringer og selskaberne har i gjeblikket droftelser med Forsyningssekretariatet om lgsningen heraf.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet vil kunne finansiere de planlagte drifts- og anlagsopgaver 1 2017 under de nye

gkonomiske rammer.



Ledelsesberetning - fortsat

Usikkerheder ved indregning og maling
Der er ved regnskabsafleeggelsen lagt til grund, at de skattemassige vardier for anlegsaktiverne svarer til den vardier,

som blev opgjort til brug for balancen ved etableringen pr. 1. januar 2009 med efterfolgende tilgange.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelsen af de skattemassige indgangsveerdier af materielle anlagsaktiver og

SKAT har i 2012 truffet afgerelse om nedsattelse af de skattemzssige indgangsvaerdier for selskabet,

Selskabet har anket afgerelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang reekke andre vandselskaber i branchen. Lands-
skatteretten traf i 2014 afgerelse 1 3 provesager til fordel for SKAT. Selskaberne bag prevesagerne har, i samarbejde med
brancheforeningen DANV A, anket afgorelserne til Landsretten.

Der er 1 2016 blevet udfert en syn- og skensvurdering af vardiansettelsen af materielle anlegsaktiver i vand- og spilde-
vandsselskaberne af en uath@ngig syn- og skensmand. Parterne behandler i ejeblikket udtalelsen fra syn- og skensmanden.

Det forventes at Landsretten behandler skattesagen i slutningen af 2017.

Det er selskabets opfattelse at der ikke pahviler selskabet yderligere skattemassige forpligtelser ud over de i rsregnskabet

indregnede.

Indtil den endelige afgerelse pa skattesagen er der dog usikkerhed knyttet til den indregnede aktuelle og udskudte skat. Da
selskabet kan indregne enhver skattebetaling i taksterne er det ledelsens vurdering, at skattesagen ikke vil have vasentlig

betydning for selskabets gkonomiske stilling.

Takstmzssige forhold
Arsrapporten er aflagt efter driftsekonomiske principper under hensyntagen til de szrlige forhold, der gor sig geldende
for vandselskaber underlagt prisregulering. Det i &rsrapporten prasenterede resultat og de indregnede veerdier er ikke

udtryk for selskabets takstmassige resultat og veerdier.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vasentligt vil kunne péavirke vurderingen af sel-

skabets finansielle stilling.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer et nulresultat for 2017.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gladsaxe Spildevand A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B virksomheder, med tilvalg af elementer fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter nedenstiende regnskabspraksis, som er uzndret i forhold til sidste r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele

vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse,
og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet for

hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og

som be- eller atkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb, der ved-

rorer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Resultatopgerelsen
Nettoomsatning
Indtzgterne indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering har fundet sted inden &rets udgang, og hvis indtagten kan op-

gores palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Arets udvikling i den reguleringsmzssige over- eller underdakning indregnes i nettoomsatningen. Saldo for den regule-

ringsmessige over- eller underdakning optages som en sarskilt post i balancen.

Der foretages regulering for en eventuel over- eller underdeekning under hensyntagen til hvile-i-sig selv princippet. Saldo

for den periodiserede over- eller underdaekning optages som en seerskilt post i balancen.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Posten omfatter blandt

andet omkostninger til rensning af spildevand, opretholdelse og drift af SRO anlaeg og afskrivninger.

Distributionsomkostninger
1 distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt til afledning af spildevand i 4rets lab. Posten omfat-
ter blandt andet omkostninger til vedligeholdelse og drift af pumpestationer, bassiner, ledningsnet og SRO anlaeg samt

afskrivninger.

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration af selskabet,

herunder omkostninger til ledelsen, kontorlokaler og kontoromkostninger.

Andre drifisindtoster

Andre driftsindtegter omfatter indtaegter af sekundar karakter set i forhold til selskabets hovedaktiviteter.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlegsaktiver. Anlagsaktiverne af-

skrives linezrt pa grundlag af anskaffelsesverdien, baseret pa felgende vurdering af brugstideme.

Brugstid
Takstrettigheder (med start pr. 1. januar 2011) 10 ar
Software 3-5ar
Produktionsanleg 10-60 ar
Distributionsanlag 10-75 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ér
Grunde Afskrives ikke

Af- og nedskrivninger indregnes i regnskabsposterne produktions-, distributions- og administrationsomkostninger ud fra

tilhersforholdet for de enkelte anlegsaktiver.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen tillige under produktions-, distributi-

ons- og administrationsomkostninger ud fra tilhersforholdet for de enkelte anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Finansielle poster
Finansielle indt@gter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret. Finan-
sielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger. Herudover omfatter posten tilleg og godtgerelse under aconto-

skatteordningen mv.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og zndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henferes til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte p egen-
kapitalen. Den andel af den resultatforte skat, der knytter sig til drets ekstraordinzre resultat, henfores hertil, mens den

resterende del henferes til arets ordinaere resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af drets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige vaerdier af aktiver og
forpligtelser, hvor den skattemassige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det

enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemassige underskud, indregnes i balancen
med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som

nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med Nordvand Holding A/S samt de evrige dattervirksomheder i koncernen. Den aktuelle dan-
ske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balancen
Immaterielle anlzegsaktiver

Immaterielle anlegsaktiver omfatter takstrettigheder og software.

Takstrettigheder knytter sig til fremadrettede udgifter vedrerende historiske pensionsforpligtelser opgjort i forbindelse
med stiftelsen over for nuvarende og tidligere ansatte tjenestemend i forsyningsvirksomheden. Belobet, som svarer til
den aktuarmassigt opgjorte forpligtelse kan via prisloftsreglerne indregnes i de fremtidige takster overfor selskabets
kunder. Denne legale ret er klassificeret som et immaterielt anlaegsaktiv som folge af, at retten har en fremtidig nytte-

verdi for selskabet.

Takstrettigheder og software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa erhvervede immaterielle anlaegsaktiver, sdfremt der er indikationer for vaerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hajeste

af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsverdi), safremt denne er lavere end den

regnskabsmaessige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver omfatter grunde, produktions- og distributionsanleg samt andre anlag, driftsmateriel og inven-
tar. Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke

pé grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klargoring af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anleegsaktiver, sdfremt der er indikationer for vaerdifald. Nedskrivningste-
sten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hojeste af aktivets eller
aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsverdi), sifremt denne er lavere end den regnskabsmaessige

vardi.

Finansielle anleegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg mv. males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien reduce-

res med nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Reguleringsmaessig underdaekning

Saldo for reguleringsmassig underdekning indregnes under aktiver. Saldoen er det beleb som selskabet forventer at op-
kreve i kommende ars takster. Udgangspunktet for opgerelsen er indevarende og tidligere ars opgerelse af faktiske ind-
teegter og udgifter i forhold til forelebigt indregnede beleb, som selskabet har opgjort pr. balancedagen i henhold til For-

syningssekretariatets anvisninger.

Periodiseret underdakning
Den periodiserede underdzkning vedrerer tidsmeessige forskelle mellem regnskabspraksis i drsregnskabet og regule-

ringsregnskabet.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende efterfolgende regn-

skabsér.

Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes 1 balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret

for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Henszttelse til udskudt skat beregnes med den veardi, som de forventes at blive realiseret til, af alle midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige vardier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pé anskaffel-

sestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af

fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Andre gzldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, som i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Reguleringsmaessig overdakning

Saldo for reguleringsmessig overdekning indregnes under passiver. Saldoen er det beleb som selskabet forventer at til-
bagebetale i kommende ars takster. Udgangspunktet for opgerelsen er indeveerende og tidligere &rs opgerelse af faktiske
indtegter og udgifter i forhold til forelebigt indregnede beleb, som selskabet har opgjort pr. balancedagen i henhold til

Forsyningssekretariatets anvisninger.

Periodiseret overdakning
Den periodiserede overdekning vedrerer tidsmassige forskelle mellem regnskabspraksis i arsregnskabet og regulerings-

regnskabet.

Periodeafgrznsningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtegter til resultatforing i efterfelgende

regnskabsér. Periodeafgransningsposter males til kostpris.
Pengestramsopgerelsen

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes der ikke pengestramsopgerelse for selskabet, idet der
henvises til koncernpengestremsopgerelsen for Nordvand Holding A/S, CVR-nr.: 31 88 60 74.
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Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Produktionsomkostninger

Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Resultat af primaer drift

Andre driftsindtegter

Driftsresultat
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Det disponible beleb udger:

Arets bevagelser pa overfort resultat jf. egenkapitalopgerelsen
Arets resultat

Til disposition

Foreslas af direktionen og bestyrelsen disponeret saledes:

Overfort resultat

Disponeret

15

2016 2015
Note kr. t.kr.
1 83.383.587 61.672
2+3 31.178.302 29.351
52.205.285 32.321
243 36.240.277 36.466
243 5.966.138 5.373
9.998.870 -9.518
0 17.819
9.998.870 8.301
< 0 38
9.998.870 8.339
0 0
6 0 0
0 |

141.902.552

0
141.902.552 0
141.902.552 0
141.902.552 0



Balance
pr. 31. december

Aktiver

Takstrettigheder

Software

Immaterielle anlegsaktiver

Grunde

Produktionsanleg

Distributionsanlaeg

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver under udferelse
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre kapitalandele

Finansielle anlzegsaktiver

Anl=egsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodiseret underdaekning

Andre tilgodehavender

Periodiseret salg

Tilgodehavender
Likvider

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver

Aktiver

16

Note

2016 2015

kr. t.kr.

2.826.000 3.532
1.839.676 1.714
4.665.676 5.246
63.280.400 63.280
16.765.317 17.024
867.091.284 857.803
1.325.007 1.313
54.189.294 35915
1.002.651.302 975.335
142,902,552 0
94.260.646 94.261
237.163.198 94.261
1.244.480.176 1.074.842
9.066.668 9.075
9.800.161 0
10.228.974 0
13.020.760 19.022
4.072.587 2.440
46.189.150 30.537
1.277.795 313
1.277.795 313
47.466.945 30.850
1.291.947.121 1.105.692



Balance
pr. 31. december

Note
Passiver
Aktiekapital 11
Overfort resultat
Egenkapital 10
Galdsbreve udstedt til KommuneKredit
Reguleringsmassig overdekning 12
Langfristede gaeldsforpligtelser 13
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 12+13
Geld til tilknyttede virksomheder
Periodiseret overdeekning
Anden geld
Periodeafgransningsposter
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser
Passiver
Sikkerhedsstillelser 14
Usikkerheder ved indregning og méiling 15
Neertstiende parter 16

17

2016 2015

kr. t.kr.
53.703.200 52.703
837.720.287 695.818
891.423.487 748.521
370.766.468 288.195
8.147.726 18.716
378.914.194 306.911
14.761.133 9,889
0 32.274

0 4,036

6.698.899 3.957
149.408 104
21.609.440 50.260
400.523.634 357.171
1.291.947.121 1.1 2



Noter

Note 1.
m® afhangige bidrag

Nettoomsztning

m?® afhzngige bidrag — tidligere perioder
Refusion af tilslutningsbidrag
Vejafvandingsbidrag

Andre bidrag

Anden omsaetning

2016
kr.

74.012.638
-4.035.853
-15.233.156
6.145.253
500.079
212.774

Periodiserede tilslutningsbidrag
Reguleringsmaessig over-/underdzkning

Arets reguleringsregnskab

Tilbageforsel af reguleringsregnskab tidligere ar

Arets periodiserede reguleringsregnskab

Note 2. Personaleomkostninger

2.043

3.802.658
3.260.250

451.984

14.264.917

2015
t.kr.

69.683
-1.977
-20.209
13.240
1.806
184

1
3.803
-3.506
-1.635
282

— 83383587  ___ 61672

Der er ikke udbetalt lonninger og gager i regnskabsaret, da alle medarbejdere i Nordvand koncernen er ansat i Nordvand

A/S.

Gennemsnitligt antal medarbejdere 0 0
Note 3. Afskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Produktions- Distributions-  Administrations-
omkostninger omkostninger omkostninger L alt
Takstrettigheder 0 706.500 0 706.500
Software 0 0 665.752 665.752
Produktionsanlzg 259.021 0 0 259.021
Distributionsanlag 0 24.873.800 0 24.873.800
Andre anlag, drifismateriel og inventar 0 0 379.956 379.956
259.021 25.580.300 1.045.708 26.885.029
Tab ved kassation af materielle anlegsaktiver 0 5.079 0 5.079
259.021 25.585.379 1.045.708 ___ 26.890.108
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Noter

Note 4.
Renteindtzgter, tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtzegter

Andre renteindtagter, valutakursgevinster og lignende indteegter

Note 5.

Renteomkostninger, valutakurstab og lignende omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Note 6.
Beregnet selskabsskat, ekskl. finansieringstillaeg
Zndring i afsat udskudt skat

Skat af drets resultat

Det er ledelsens vurdering, at selskabet pa balancedagen har et betydeligt ikke indregnet skatteaktiv.

Det henvises endvidere til ledelsesberetningens omtale under afsnittet: *Usikkerheder ved indregning og méling”.

Note 7. Immaterielle anlegsaktiver
Kostpris

Saldo pr. 1/1 2016

Tilgang

Afgang

Kostpris pr. 31/12 2016

Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2016

Regnskabsmzaessig vaerdi pr. 31/12 2016

19

2016 2015
kr. t.kr.
38
0
0 38
9.998.870 8.339
9,998,870 8339
0 0
Takst-

retticheder Software I alt
7.065.000 4.451.520 11.516.520
0 791.698 791.698
0 0 0
7.065.000 5.243.218 12.308.218
3.532.500 2.737.790 6.270.290
706.500 665.752 1.372.252
4.239.000 3.403.542 7.642.542
_2.826.000 ___ 1.839.676 4.665.676



Noter

Note 8. Materielle anlegsaktiver

Materielle

Andre anlzeg, anlsegsaktiver

Produktions-  Distributions- driftsmateriel under
Grunde anlzeg anlzeg og inventar udferelse I alt

Kostpris
Saldo pr. 1/1 2016 63.280.400 17.687.512 982.660.623 2.735.518 35.914.969  1.102.279.022
Overfort 0 0 12.448.451 0 -12.448.451 0
Tilgang 0 0 21.713.923 391,782 35.097.464 57.203.169
Afgang 0 0 0 0 4.374.688 4.374.688
Kostpris pr. 31/12 2016 63.280.400 17.687.512 1.016.822.997 3.127.300 54.189.294 1.155.107.503
Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2016 0 663.174 124.857.913 1.422.337 0 126.943.424
Arets afskrivninger 0 259.021 24.873.800 379.956 0 25.512.777
Af- og nedskrivninger
pr. 31/12 2016 0 922.195 149.731.713 1.802.293 0 152.456.201
Regnskabsmassig vaerdi
pr.31/12 2016 63.280.400 16,765,317 867.091.284 ___ 1325007 __54.189.294 1.002.651,302
Note 9. Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

Associerede Andre Kapitalandele

virksomheder kapitalandele ialt
Kostpris
Saldo pr. 1/1 2016 0 94.260.646 94.260.646
Arets tilgang 142.902.552 0 142.902.552
Kostpris pr. 31/12 201 142.902.552 94.260.646 237.163.198
Reguleringer
Saldo pr. 1/1 2016 0 0
Arets endringer 0 0
Reguleringer pr. 31/12 201 0 0 0
Regnskabsmessig veerdi pr. 31/12 201 142,902,552 94.260.646 237.163.198
Andre kapitalandele specificeres saledes pr. 31/12 201:

Selskabs- Stemme- og
Navn Hjemsted kapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Malleavarket A/S (Associeret virksomhed) Lyngby 10.000.000 3343 % 463.709.643 -3.713.332
Biofos Holding A/S Kabenhavn 500.000.000 3.10% 3.128.679.000 28.869.000
_510.000.000 3.592.388.643 __25.155.668
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Noter

Note 10.  Egenkapitalopgerelse

Overkurs Overfert
Aktiekapital  ved emission  resultat Ialt
Egenkapital pr. 1/1 2016 52.703.200 0  695817.735  748.520.935
Kapitalforhgjelse 1.000.000 141.902.552 0 142.902.552
Oplesning af overkurs ved emission 0 -141.902.552 141.902.552 0
Overfort i aret 0 0 0 0
Egenkapital pr. 31/12 2016 53.703.200 0 _837.720.287 _ 891.423.487

Selskabets virksomhed er underlagt lov om spildevandforsyning. Ifelge loven skal selskabets ekonomi hvile i sig selv,
siledes at eventuel kapitaldannelse (overskud gennem effektivisering) ikke kan udloddes til ejerne, men forudsattes at
forblive i sektoren. Som falge af restriktionerne i lov om spildevandforsyning kan ejeren séledes ikke frit rdde over den

regnskabsmassigt opgjorte egenkapital.

31/12 2016 31/12 2015
kr. tkr.
Note 11.  Aktiekapital
Aktiekapitalen kr. 53.703.200 sammenszttes saledes:
53.703.200 aktier a kr. 1 53.703.200 52.703
53.703.200 52.703
Aktiekapitalen har udviklet sig séledes de seneste 5 ar:
2016 2015 2014 2013 2012
Primo 52.703.200  52.703.200  52.703.200  50.000.000  50.000.000
Stiftelse 0 0 0 0 0
Kapitalforhgjelse 1.000.000 0 0 2.703.200 0
Pr. 31/12 2016 _53.703.200 _52.703.200 _52.703.200 _52.703.200 _50.000.000
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Noter

2016 2015
kr. t.kr.
Note 12.  Reguleringsmassig over/underdakning
Reguleringsmaessig over/underdackningssaldo primo -21.809.199 -20.471
Reguleringsmassig overdzkning indregnet i Arsrapport 2016 3.802.658 3.803
Reguleringsregnskab tidligere ar, tilbageforsel 451.984 -1.635
Reguleringsregnskab for aret 3.260.250 -3.506
Reguleringsmzssig over/underdzekningssaldo ultimo -14.294,307 -21.809
Reguleringsmzessig over/underdzkningssaldo przesenteres siledes:
Tilgodehavender 0 0
Langfristet gald -8.147.726 -18.716
Kortfristet geld -6.146.581 -3.093

—-14294307 = _-21.809

Overdzkningssaldoen prasenteret under lang- og kortfristet gzeld bestér af den resterende del af den opgjorte overdek-
ning pr. 31. december 2010 samt reguleringsregnskaberne for 2015 og 2016.

Den opgjorte overdzkning pr. 31. december 2010 indregnes med 1/9 del hvert ar over de efterfolgende 9 ar, med belobet
for 2017 prasenteret under kortfristet gaeld sammen med reguleringsregnskabet for 2015. Den tilbagevarende del af den
opgjorte overdeekning pr. 31. december 2010 tilsammen med reguleringsregnskabet for 2016 er praesenteret under lang-
fristet geeld.

Note 13.  Langfristede galdsforpligtelser
Af de langfristede gzldsforpligtelser forfalder t.kr. 334.216 senere end 5 ar fra balancedagen.

De langfristede geldsforpligtelser omfatter folgende geeldsposter.

Lan:

Optaget til Ar Hovedstol - t.kr __ Rente - % Afdrag - Ar
KommuneKredit Anlazgsinv. 2010 15.000 4,16 25
KommuneKredit Anlagsinv. 2011 50.000 2,96 25
KommuneKredit Anlagsinv. 2012 56.000 2,50 25
KommuneKredit Anlagsinv. 2013 90.000 2,98 40
KommuneKredit Anlagsinv, 2014 98.000 1,44 40
KommuneKredit Anlagsinv. 2015 92.000 1.67 40
Pr.31/12 2016 401000
Overdzkning:

Overdakning opgjort i henhold til reglerne i bekendtgerelse nr. 122 af 8. februar 2013. Overdakning er pr. 31. december
2016 samlet opgjort til t.kr. 8.148 som forventes endeligt afviklet over yderligere 4 ar.
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Noter

Note 14.  Sikkerhedsstillelser
Der er ingen sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2016.

Note 15.  Usikkerheder ved indregning og méling
Der er ved regnskabsaflzggelsen lagt til grund, at de skattemessige veerdier for anlegsaktiverne svarer til den veardier,

som blev opgjort til brug for balancen ved etableringen pr. 1. januar 2009 med efterfalgende tilgange.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelsen af de skattemassige indgangsveerdier af materielle anlaegsaktiver og

SKAT hari 2012 truffet afgerelse om nedsattelse af de skattemzessige indgangsveerdier for selskabet.

Selskabet har anket afgerelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang reekke andre vandselskaber i branchen. Lands-
skatteretten traf i 2014 afgorelse i 3 prevesager til fordel for SKAT. Selskaberne bag prevesagerne har, i samarbejde med
brancheforeningen DANV A, anket afgorelserne til Landsretten.

Der er i 2016 blevet udfert en syn- og skensvurdering af verdiansettelsen af materielle anleegsaktiver i vand- og spilde-
vandsselskaberne af en uafhangig syn- og skensmand. Parterne behandler i gjeblikket udtalelsen fra syn- og skensmanden.

Det forventes at Landsretten behandler skattesagen i slutningen af 2017.

Det er selskabets opfattelse at der ikke pahviler selskabet yderligere skattemaessige forpligtelser ud over de i arsregnskabet

indregnede.
Indtil den endelige afgerelse pé skattesagen er der dog usikkerhed knyttet til den indregnede aktuelle og udskudte skat. Da

selskabet kan indregne enhver skattebetaling i taksterne er det ledelsens vurdering, at skattesagen ikke vil have vasentlig

betydning for selskabets ekonomiske stilling.
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Noter

Note 16. Nzrtstiende parter

Nertstdende parter kan specificeres siledes:

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Nordvand Holding A/S, @rnegardsvej 17, 2820 Gentofte Moderselskab
Ovrige nertstaende parter
Nordvand A/S, @megardsvej 17, 2820 Gentofte Sesterselskab
Gentofte Vand A/S, @rnegardsvej 17, 2820 Gentofte Swesterselskab
Gladsaxe Vand A/S, @rnegardsvej 17, 2820 Gentofte Sosterselskab
Gentofte Spildevand A/S, @megardsvej 17, 2820 Gentofte Soesterselskab
Sjlse Vand A/S, @rnegardsvej 17, 2820 Gentofte Sesterselskab

Transaktioner
Selskabet keber alle sine varer og ydelser hos sine sosterselskaber. Keb af varer og ydelser hos sesterselskaberne er sket

pa markedsvilkar.

Herudover har der ikke i arets lob, bortset fra koncerninterne transaktioner, varet gennemfert transaktioner med besty-

relse, direktion, aktionarer, tilknyttede virksomheder eller andre nzrtstaende parter.

24



