N

Gladsaxe Spildevand A/S

Blokken 9, 1., 3460 Birkergd
CVR-nr. 31 88 56 47

Arsrapport for 2018

(10. regnskabsar)

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling
den 27. maj 2019

(7%

Mickf;el Lilja-Nielsen

dirigent '/\
T

R el

\Y

~

Penneo dokumentnegle: VLGN2-O3H4G-36NKB-AELPB-3UTEO-8G2L5



Gladsaxe Spildevand A/S

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uafhaengige revisors revisionspategning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Hoved- og nagletal 7
Ledelsesberetning 8
Arsregnskab
Anvendt regnskabspraksis 9
Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 14
Balance 31. december 15
Noter til arsrapporten 17

Penneo dokumentnogle: VLGN2-O3H4G-36NKB-AELPB-3UTEO-8G2L5




Gladsaxe Spildevand A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2018 for Gladsaxe Spildevand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkergd, den 5. april 2019

Direktion

Carsten Nystrup
adm. direktgr

Bestyrelse

Jan Skovbo Nielsen Morten Slotved Karsten Langerich
formand

Jesper Wiirtzen Karsten Sgndergaard Nielsen Trine Graese

Jens Bo lve John Schmidt Andersen Hans Toft

Ole Bondo Christensen Dan Mtller Rosbjerg Paul Piv Graugaard
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Gladsaxe Spildevand A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Gladsaxe Spildevand A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Gladsaxe Spildevand A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gasldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet’. Vi er uafhaengige af
selskabet | overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.
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Gladsaxe Spildevand A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusi-
on. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fares | overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gasld-
ende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, néar sadan findes. Fejlinformationer kan opsté
som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for k-
ke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaattelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gare opmasrksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrask-
kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsastte driften.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Gladsaxe Spildevand A/S

e Tager vi stilling til den samlede pressentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa

en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 5. april 2019

PricewaterhouseCoopers
statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Per Timmermann Christian Bagi Nordsten
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18652 MNE-nr. mne36170
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Aktionaerer

Revision

Advokat

Gladsaxe Spildevand A/S

Gladsaxe Spildevand A/S

Blokken 9, 1.
3460 Birkergd

Telefon:

E-mail:
Hjemmeside:
CVR-nr.
Regnskabsperiode:
Stiftet:

Regnskabsar:

Hjemsted:

44208000
novafos@novafos.dk
www.novafos.dk

3188 56 47

1. januar - 31. december 2018
16. december 2008

10. regnskabsar

Rudersdal

Jan Skovbo Nielsen, formand

Morten Slotved
Karsten Langerich
Jesper Wiirtzen

Karsten Sgndergaard Nielsen

Trine Gresse
Jens Bo lve

John Schmidt Andersen

Hans Toft

Ole Bondo Christensen

Dan Mlter Rosbjerg
Paul Piv Graugaard

Carsten Nystrup, adm. direktar

Novafos Holding A/S, Blokken 9, 1. 3460 Birkerad

CVR-nr.: 38 30 20 51

PricewaterhouseCoopers
statsautoriseret revisionspartnerselskab

Strandvejen 44
2900 Hellerup

Horten Advokatpartnerselskab

Philip Heymans Allé 7

2900 Hellerup
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Selskabsoplysninger

Koncernregnskab

Gladsaxe Spildevand A/S

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Novafos
Holding A/S, CVR-nr.; 38 30 20 51

Koncernrapporten for Novasfos Holding A/S, CVR-nr.: 38 30 20 51 kan
rekvireres pa folgende adresse: Blokken 9, 1., 3460 Birkergd.
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Hoved- og nagletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaatning
Bruttoresultat

Resultat fgr finansielle poster
Resultat af finansielle poster

Balance

Balancesum

Investering i materielle anlaagsaktiver
Egenkapital

Nagletal

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Gladsaxe Spildevand A/S

2018 2017 2016 2015 2014
tkr. tkr. tkr. tkr tkr.
74.076 76.765 83.384 61.672 73.283
45.363 37.440 52.206 32.321 46.462
8.556 -4.332 9.999 8.301 10.011
-8.493 -11.316 9.999 8.301 10.011
1.411.555 1.319.162 1.281.719 1.105.692 1.031.809
117.033 54,799 57.203 103.559 116.478
838.198 838.198 838.198 748.521 748.521
61,2% 48,8% 62,6% 52,4% 63,4%
11,6% -5,6% 12,0% 13,5% 13,7%
0,6% -0,3% 0,8% 0,8% 1,0%
59,4% 63,5% 65,4% 67,7% 72,5%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Penneo dokumentnoegle: VLGN2-O3H4G-36NKB-AELPB-3UTEQ-8G2L5




Gladsaxe Spildevand A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive spildevandsafledning i henhold til lovgivningen herom, herunder
spildevandsafledning | Gladsaxe Kommune, samt at sikre en spildevandsafledning af hgj sundheds- og
miljgmaessig kvalitet, som tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pa en effektiv made,
der er gennemskuelig for forbrugerne.

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling

Der har gennem flere &r veeret vassentlig usikkerhed om vandsektorens skatteforhold. Med afggrelsen af
provesagerne i Hgjesteret i november 2018, er usikkerhederne afklaret. Hele Novafos-koncernen har i
2017 og tidligere &r vurderet, at det ikke var muligt, at lave en palidelig belgbsmeessig opgerelse af
udskudt skat og havde derfor ikke indregnet udskudt skat.

Nar SKAT har behandlet de historiske skatteregnskabet, venter selskabet en tilbagebetaling af skat pa ca.
DKK 6,1 mio. med tilleeg af renter p& 3,7 mio. Det er allerede fastlagt, at den tilbagebetalte skat vil tilga
forbrugerne over taksterne ligesom de oprindeligt er blevet opkraevet over taksterne.

Som beskrevet under anvendt regnskabspraksis, er effekten af nettoudskudt skat indregnet som en
korrektion af egenkapitalen pr. den 1. januar 2017.

Indregningen har ingen nettoeffekt pa resultat efter skat eller egenkapitalen ultimo 2018.

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 2018 er ikke pavirket yderligere af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pa tkr. 0, og selskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en egenkapital pa t.kr. 838.198.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder saerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Ledelsen forventer et nulresultat for 2019.
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Gladsaxe Spildevand A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gladsaxe Spildevand A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med éarsregnskabslov-
ens bestemmelser for virtksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2018 er aflagt i t.kr.

Andring af veesentlige sken

Hgjesteret afsagde den 8. november 2018 afggrelse i to provesager omkring skattemasssige
indgangsvaerdier pa materielle anleegsaktiver. Afggrelsen medfgrte en vassentlig aendring i selskabets
skgn omkring den belgbsmasssige opgerelse af udskudt skat. Forholdet har en vaesentlig betydning for
regnskabet, hvor selskabet har opgjort en korrektion vedragrende egenkapitalen pr. 1. januar 2017 pa t.kr.
7.448. Indregningen har ingen nettoeffekt pa resultat efter skat eller egenkapitalen, da det er ledelsens
vurdering, at belgbene tilfalder forbrugerne og derfor har indregnet en modsatrettet korrektion til
selskabets takstmasssige over-/underdaekning.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgarelsen indregnes indtesgter i takt med, at de indtjenes. | resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger der vedregrer regnskabséaret, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vii tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet har en retslig eller faktisk forpligtelse og nér det er sand-
synligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Hvile-i-sig-selv princippet

Over-lunderdakning

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile-i-sig-selv" princip i henhold til forsyningslovgivningen. Princippet
medfgrer, at &rets over- eller underdazkning, opgjort som arets resultat efter forsyningslovgivningen i for-
hold til opkraevede takster, skal tilbagefares eller kan opkrasves hos forbrugerne ved indregning i efter-
folgende ars takster. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i nettoomsastningen. Den akkumu-
lerede over- eller underdaekning efter forsyningslovgivningens regler er udtryk for et mellemvasrende med
forbrugeren, og indregnes i balancen under gaeld eller tilgodehavender.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indtaagter ved salg af varer, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til kaber har
fundet sted, og hvis indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen ind-
regnes efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.
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Gladsaxe Spildevand A/S

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages regulering for arets udvikling i over- eller underdaekningssaldoen under hensyntagen til
Hvile-i-sig-selv princippet. Saldoen for over- eller underdaekning optages som saerskilte poster i balancen
under henholdsvis passiver og aktiver.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger, der afholdes for at opné arets
nettoomsaetning. Posten omfatter blandt andet omkostninger til vedligeholdelse og drift af
rensningsanlaeg, rensning af spildevand, opretholdelse af drift af SRO system samt afskrivninger p& pro-
duktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til afledning af spildevand i arets lgb.
Posten omfatter blandt andet omkostninger til vedligeholdelse og drift af pumpestationer, bassiner,
Jedningsnet, SRO system samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i &ret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til ledelsen, kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrarende gaeld samt tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning. Selskabet er sambeskattet med
Novafos Holding A/S samt de gvrige datterselskaber i koncernen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopg-

relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Gladsaxe Spildevand A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver omfatter erhvervede licenser samt andre lignende rettigheder, iform af
software og takstrettigheder.

Takstrettigheder knytter sig til fremadrettede udgifter vedrarende historiske pensionsforpligtelser opgjort i
forbindelse med stiftelsen over for nuvaerende og tidligere ansatte tjenestemasnd i forsyningsvirksom-
heden. Belgbet som svarer til den aktuarmaessige opgjorte forpligtelse kan via den gkonomiske regulering
indregnes i de fremtidige takster over for selskabets kunder.

Software og takstrettigheder maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Software og takstrettigheder afskrives linaert over henholdsvist 5 og 10 ar.

Der foretages nedskrivningstest pa erhvervede immaterielle anleegsaktiver, s&fremt der er indikationer for
veerdifald. Nedskrivningstesten foretages for hver enkelt aktiv henholdsvis grupper af aktiver. Aktiverne
nedskrives til det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindings-
vaerdi), s&fremt denne er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver omfatter grunde, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmate-
riel og inventar. Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis grupper af aktiver. Aktiverne nedskrives
til det hajeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), safremt
denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid
Bygninger 75 ar
Produktionsaniaeg og maskiner 10-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

11
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Gladsaxe Spildevand A/S

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningerne indregnes i regnskabsposterne produktions-, distributions- og administrations-
omkostninger ud fra tilhgrsforholdet for de enkelte anleegsaktiver.

Fortjeneste og tab ved afheendelse af anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen tillige under
produktions-, distributions- og administrationsomkostninger ud fra tilhgrsforholdet for de enkelte
anlaegsaktiver.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder méles til kostpris. | filfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der méles til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfzlgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder, andre kreditinstitutter
samt anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vasrdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrasnsningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indtaegter i de efterfelgende ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Gladsaxe Spildevand A/S

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin

Nettoomsaatning

Resultat fgr finansielle poster x 100

Overskudsgrad

Nettoomsastning

Resultat fgr finansielle poster x 100

Afkastningsgrad

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad

Forrentning af

Samlede aktiver ultimo

Ordinzert resultat efter skat x 100

egenkapital

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgoerelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

14
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Note 2018 2017
Lkr. tkr.

74.076 76.765

-28.713 -39.325

45,363 37.440

-32.678 -36.312

-4.129 -5.460

8.556 -4.332

2 3.746 0
3 -12.239 -11.316
63 -15.648

63 -15.648

4 -63 15.648
0 0
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Balance 31. december

Aktiver
Takstrettighed
Software

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaagsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgrasnsningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt
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Note 2018 2017
tkr. L.kr.

1.412 2.119

695 1.291

5 2.107 3.410
63.280 63.280

904.290 877.322

765 1.013

154.602 90.433

6 1.122,937 1.032.048
7 142.903 142.903
8 94.261 94,261
237.164 237.164

1.362.208 1.272.622

11.455 7.407

0 1.327

14.833 13.194

11 23.033 23.096
18 802

49.339 45.826

8 714

49,347 46.540

1.411.555 1.319.162
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Balance 31. december

Passiver
Virksomhedskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter
Mellemregning med kunder (overdaekning)

Kortfristede galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Seerlige poster
Medarbejderforhold

Omtale af betydningsfulde haandelser, som er indtruffet efter
regnskabsarets afslutning

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter og ejerforhold
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Note 2018 2017

tkr. Lkr.

53.703 53.703

784.495 784.495

10 838.198 838.198

459,966 417.442

13 459.966 417.442

13 11.055 9.827

49,649 0

394 394

14 313 555

12 51.980 52.746

113.391 63.522

5§73.357 480.964

1.411.555 1.319.162

1
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Gladsaxe Spildevand A/S

Noter

1

Saerlige poster

Grundet usikkerhed om vandsektorens skatteforhold, har der vaeret vaesentlig usikkerhed om
grundlaget for opgarelse af skat i arsrapporten. Der har siden 2012 verseret skattesager idet SKAT
tidligere har truffet afgerelse om vassentligt lavere skattemaessige indgangsveerdier end de
selvangivne. To pravesager ved Landsretten gav i januar 2018 SKAT medhold. Sagen blev grundet
sin vaesentlighed og praemisser i landsrettens afgerelse efterfalgende anket til Hgjesteret.

Haojesteret traf afgarelse den 8. november 2018, hvor vandsektoren fik medhold i et vaesentligt hgjere
afskrivningsgrundlag, men dog ikke i nedskrevne genanskaffelsesvaerdier som haevdet i den primaere
pastand. Afggrelserne vil kunne overferes direkte til selskabets forhold.

Baseret herpé er der indregnet en korrektion af egenkapitalen pr. den 1. januar 2017
(8bningsegenkapitalen) pa t.kr. 7.448.

| resultatopgarelsen for 2018 er der indregnet en rentekorrektion pa t.kr. 3.746. Den takstmaessige
under-/overdaekning er reguleret tilsvarende.

2018 2017
tkr. t.kr.

Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 3.746 0
3.746 0

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 12.170 11.316
Kursreguleringer omkostninger 69 0
12.239 11.316

Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 63 -15.648
Arets aktuelle og udskudte skat 63 -15.648

17
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Gladsaxe Spildevand A/S

Noter

5 Immaterielle anlegsaktiver

Takstrettighed  Software [ alt

Kostpris 1. januar 2018 7.065 5.345 12.410
Kostpris 31. december 2018 7.065 5.345 12.410
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 4,946 4,053 8.999
Arets afskrivninger 707 597 1.304
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 5653 4.650 10.303
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 1.412 695 2,107
2018 2017

tkr. tkr.

Af- og nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver er
omkostningsfart under fglgende poster:

Af og nedskrivninger, distribution 707 707
Af- og nedskrivninger, administration 597 650
1.304 1.357
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Gladsaxe Spildevand A/S

Noter

6 Materielle anleegsaktiver

Materielle an-
Produktions-  Andre anlaeg, leegsaktiver
Grunde og anlaeg og ma- driftsmateriel  under udfarel-
bygninger skiner og inventar se lalt
Kostpris 1. januar 2018 63.280 1.053.066 3.127 90.433 1.209.906
Tilgang i arets lgb 0 0 0 117.033 117.033
Overfgrsler i arets lgb 0 52.864 0 -52.864 0
Kostpris 31. december 2018 63.280 1.105.930 3.127 154.602 1.326.939
Ned- og afskrivninger 1. januar 2018 0 175.744 2.115 0 177.859
Arets afskrivninger 0 25.896 247 0 26.143
Ned- og afskrivninger 31. december 2018 0 201.640 2.362 0 204.002
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
2018 63.280 904.290 765 154.602 1.122.937
2018 2017
tke. tkr.
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver er omkostningsfart
under fglgende poster:
Af- og nedskrivninger, produktion 259 259
Af og nedskrivninger, distribution 25.637 24,831
Af- og nedskrivninger, administration 247 312
26.143 25.402
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Noter

Gladsaxe Spildevand A/S

2018 2017
Lkr. tkr.
7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kastpris 1. januar 2018 142.903 142.903
Kostpris 31. december 2018 142.903 142.903
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 142,903 142.903
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig séledes:
Navn Egenkapital Arets resultat
Melledvaarket A/S Lyngby-Taarbaek 33% 482,024 3.534

8 Finansielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Kostpris 31. december 2018

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

9 Periodeafgreensningsposter

Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele

94.261
94.261

94.261

Periodeafgrasnsningsposter udgares af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikrings-
pramier, abonnementer og renter samt reguleringer til dagsveerdi for afledte finansielle instrumenter

med positiv dagsvaerdi.
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Noter

10 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2018
Egenkapital 31. december 2018

Egenkapital 1. januar 2017
Over-funderdaekningsregulering
Korrektion som fglge af afgarelse i Hajesteret

Korrigeret egenkapital 1. januar 2017

Egenkapital 31. december 2017

Gladsaxe Spildevand A/S

Virksomheds-  Overfort

kapital resultat [ alt
53.703 784.495 838.198
53.703 784.495 838.198
Virksomheds-  Overfart
kapital resultat | alt
53.703 784.495 838.198
0 -7.448 -7.448
0 7.448 7.448
53.703 784.495 838.198
53.703 784.495 838.198

Selskabskapitalen bestar af 53.703.200 aktier 4 nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt saerlige

rettigheder.

Selskabets virksomhed er uderlagt lov om vandforsyning. Ifglge loven skal selskabets gkonomi hvile-i-
sig-selv, sdledes at eventuel kapitaldannelse (overskud gennem effektivisering) ikke kan udloddes til
ejerne, men forudsasttes at forblive i sketoren. Som falge af restriktionerne i love om vandofrsyning
kan ejeren séledes ikke frit rade over den regnskabsmaessige opgjorte egenkapital.

Virksomhedskapitalen har udviklet sig séledes:

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. tkr. Lkr. tkr. tkr.
Virksomhedskapital 1.
januar 2018 53.703 53.703 52.703 52.703 52.703
Tilgang i aret 0 0 1.000 0 0
Virksomhedskapital 53.703 53.703 53.703 52,703 52.703
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Noter

11

12

13

14

Udskudt skat
Hensasttelse til udskudt skat 1. januar 2018
Arets regulering

Hensaettelse til udskudt skat 31. december 2018

Hensaettelse til overdaekning

Saldo primo
Korrektion primo, som falge af afggrelse | Hgjesteret
Arets regulering af mellemregning med kunder

Saldo ultimo

Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for et ar

Kortfristet del

Periodeafgransningsposter

Gladsaxe Spildevand A/S

2018 2017

tkr. tkr.
23.096 7.448
-63 15.648
23.033 23.096
52.746 57.290
0 7.448

-766 -11.992
51.980 52.746
413.201 375.811
46.765 41.631
459.966 417.442
11.055 9.827
11.055 9.827
471.021 427.269

Periodeafgrasnsningsposter udgares af modtagne forudbetalinger vedrgrende indteegter i de efterfal-

gende ar.
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Noter

2018 2017
tkr. tkr.

15 Medarbejderforhold
Gennemshnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 0 0

16

17

18

Der er ikke udbetalt Iznninger og gager i regnskabsaret, da alle medarbejdere i Novafos koncernen er
ansat i Novafos A/S.

Omtale af betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der foreligger ingen pantseetninger eller sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2018.

Nartstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Novafos Holding A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkerad, CVR-nr.: 38 30 20 51 - Moderselskab
@vrige naertstaende parter

Vand Ballerup A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkergd, CVR-nr.: 32 65 95 78 - Sgsterselskab
Allergd Spildevand A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkergd, CVR-nr.: 32 09 32 80 - Sgsterselskab
Aflgb Ballerup A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkergd, CVR-nr.: 32 65 95 86 - Sgsterselskab

Malgv Rens A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkergd, CVR-nr.: 33 05 69 82 - Sgsterselskab
Hersholm Vand ApS, Blokken 9, 1., 3460 Birkerad, CVR-nr.: 32 44 71 04 - Sgsterselskab
Gladsaxe Vand A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkerad, CVR-nr.: 31 88 55 82 - Sasterselskab
Gentofte Vand A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkergd, CVR-nr.: 31 88 52 99 - Sgsterselskab
Frederikssund Vand A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkerad, CVR-nr.: 32 26 08 37 - Sgsterselskab
Egedal Vandforsyning A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkergd, CVR-nr.: 32 14 58 41 - Sgsterselskab
Sjeelss Vand A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkergd, CVR-nr.: 33 05 27 82 - Sgsterselskab
Rudersdal Forsyning A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkerad, CVR-nr.: 32 94 00 48 - Sgsterselskab
Egedal Spildevand A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkerad, CVR-nr.: 32 14 59 14 - Sgsterselskab
Frederikssund Spildevand A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkerad, CVR-nr.: 32 26 09 34 - Sgsterselskab
Gentofte Spildevand A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkergd, CVR-nr.: 31 88 53 37 - Sgsterselskab
Fureso Spildevand A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkergd, CVR-nr.: 32 47 80 85 - Sgsterselskab
Novafos A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkerad, CVR-nr.: 31 88 49 93 - Sgsterselskab
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Gladsaxe Spildevand A/S

Noter

18 Naertstaende parter og ejerforhold (fortsat)

Transaktioner

Selskabet kgber alle sine varer og ydelser hos serviceselskabet Novafos A/S. Kab af varer og ydelser
hos Novafos A/S er sket pa markedsvilkar.

Herudover har der ikke i arets Igb, bortset fra koncerninterne transaktioner, veeret gennemfart

transaktioner med bestyrelse, direktion, aktioneerer, tilknyttede virksomheder eller andre naertstdende
parter,

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% af virksomhedskapitalen:

Novafos Holding A/S, Blokken 9, 1., 3460 Birkergd, CVR-nr.: 38 30 20 51 - Moderselskab
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