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Oplysninger om selskabet

Gladsaxe Vand A/S
Ormegardsvej 17
2820 Gentofte

www.nordvand.dk
nordvand@nordvand.dk

Telefon: 39 45 67 00

Bestyrelse

Ivar Green-Paulsen (Formand)
Lisbeth Winther

Trine Henriksen

Paul Piv Graugaard

Torben Sennichsen

Direktion

Carsten Nystrup

Aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalen eller 5% af stemmerne
Nordvand Holding A/S, @megardsvej 17, 2820 Gentofte
CVR-nr.: 31 88 60 74

Moderselskab
Nordvand Holding A/S, @megardsvej 17, 2820 Gentofte
CVR-nr.: 31 88 60 74

Revision

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44, 2900 Hellerup

CVR-nr.: 33 77 12 31

Advokat

Horten Advokatpartnerselskab

Philip Heymans Allé 7, 2900 Hellerup
CVR-nr.: 33 77 52 29



Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015 for Gladsaxe Vand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen omhandler,

herunder szerligt de forhold som er beskrevet under afsnittet “Usikkerheder ved indregning og maling”.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 4. maj 2016

Direktionen;

Trine Henriksen

formand




Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Gladsaxe Vand A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Gladsaxe Vand A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015, der omfatter
resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter érs-

regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et

arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om

arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, og om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af arsregn-

skabet.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uathangige revisors erklzeringer - fortsat

Konklusion
Det er vores opfattelse. at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i overens-

stemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 14, hvor ledelsen har beskrevet den usikker-

hed. der er forbundet med selskabets verserende skattesag.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vihar i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillag
til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen

er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 4. maj 2016

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Per Timmermann

1chael/l}59
statsautoriseret revisor statsautori$eret revisor




Ledelsesberetning

Prasentation af virksomheden
Selskabets hovedaktivitet er at drive vandforsyning 1 henhold til lovgivningen herom 1 Gladsaxe Kommune, samt at sikre
en vandforsyning af hgj sundheds- og miljomassig kvalitet, som tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og dri-

ves pa en effektiv made, der er gennemskuelig for forbrugerne.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for perioden 1. januar — 31. december 2015 udviser et resultat pa kr. 0, og selskabets ba-
lance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 209.250.041.

Selskabet har i 2015 afholdt driftsomkostninger som er kr. 877 lavere end den udmeldte driftsramme 1 prisloftet for
2015. Dette driftsoverskud betegnes som en ekstraordinar effektiviseringsgevinst og skal i overensstemmelse med reg-
lerne i prisloftsbekendtgerelsen fores tilbage til forbrugerne enten ved finansiering af anl®gsinvesteringer, tilbagebeta-

ling af lan eller takstnedszttelser.
Selskabets omsatning er steget i dret pa grund af reguleringer vedrerende prisloftet.

Faldet i selskabets produktionsomkostninger kan primeert tilskrives mindre omkostninger til indkeb af vand 1 2015 end i
2014. Effekten af dette begranses dog af stigende afskrivninger fra 2014 til 2015.

Stigningen i selskabets distributionsomkostninger skyldes hovedsageligt omkostninger til nedrivning af Tinghej Vand-
tirne i 2015.

Usikkerheder ved indregning og maling
Det er ved regnskabsaflaeeggelsen lagt til grund, at de skattemassige vardier for anlegsaktiverne svarer til de vardier, som

blev opgjort til brug for balancen ved etableringen pr. 1. januar 2009 med efterfelgende tilgange.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelse af de skattemaessige indgangsvardier af materielle anlegsaktiver og

SKAT har 1 2012 truffet afgerelse om en nedsattelse af de skattemaessige indgangsvardier for selskabet.

Selskabet har anket afgerelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang raekke andre vandselskaber i branchen. Lands-
skatteretten har i 2014 truffet afgerelsen i 3 provesager. Afgerelsen var til fordel for SKAT. Selskaberne bag provesageme
har, 1 samarbejde med brancheforeningen DANVA, anket afgorelsen til domstolene. Det er selskabets opfattelse at der

ikke pahviler selskaber yderligere skattemassige forpligtelser end det i arsregnskabet indregnede.

Indtil den endelige afgorelse pé skattesagen er der dog usikkerhed knyttet til den indregnede aktuelle og udskudte skat. Da
selskaber kan indregne enhver skattebetaling i taksterne er det ledelsens opfattelse at skattesagen ikke vil have vaesentlig

betydning for selskabets gkonomiske stilling.



Ledelsesberetning - fortsat

Takstmzessige forhold
Arsrapporten er aflagt efter driftsekonomiske principper under hensyntagen til de serlige forhold, der gor sig galdende
for vandselskaber underlagt prisregulering. Det i drsrapporten presenterede resultat og de indregnede verdier er ikke

udtryk for selskabets takstmeassige resultat og vardier.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vasentligt vil kunne pavirke vurderingen af sel-

skabets finansielle stilling.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer et nulresultat for 2016.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gladsaxe Vand A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B
virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter nedenstiende regnskabspraksis, som er uzndret i forhold til sidste &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nir det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele

vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse,

og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet for

hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og

som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab, der ved-

rerer regnskabsaret.



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Resultatopgerelsen
Nettoomsatning
Indtaegterne indregnes 1 resultatopgerelsen, hvis levering har fundet sted inden arets udgang, og hvis indteegten kan op-

gores palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Arets udvikling i den reguleringsmassige over- eller underdzkning indregnes i nettoomsatningen. Saldo for den regule-

ringsmaessige over- eller underdakning optages som en szrskilt post i balancen.

Der foretages regulering for en eventuel over- eller underdekning under hensyntagen til hvile-i-sig selv princippet. Saldo

for den periodiserede over- eller underdekning optages som en sarskilt post i balancen.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger der atholdes for at opna arets nettoomsatning. Posten omfatter blandt

andet omkostninger til keb af vand, produktion af vand, opretholdelse og drift af SRO anlag og afskrivninger.

Distributionsomkostninger
I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt til distribution af vand solgt i arets leb. Posten om-
fatter blandt andet omkostninger til vedligeholdelse og drift af pumpestationer, ledningsnet og SRO anlaeg, vandmalere

samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration af selskabet,

herunder omkostninger til ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger og afskrivninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger p4 immaterielle og materielle anleegsaktiver. Anlagsaktiverne af-

skrives linezert pa grundlag af anskaffelsesvardien, baseret pa felgende vurdering af brugstiderne.

Brugstid
Takstrettigheder (med start pr. 1. januar 2011) 10 ar
Software 3-5ar
Produktionsanleg 10-75 ar
Distributionsanlag 8-100 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Grunde Afskrives ikke

Af- og nedskrivninger indregnes i regnskabsposterne produktions-, distributions- og administrationsomkostninger ud fra

tilhersforholdet for de enkelte anlaegsaktiver.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen tillige under produktions-, distributi-

ons- og administrationsomkostninger ud fra tilhersforholdet for de enkelte anlegsaktiver.



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret. Finan-
sielle poster omfatter renteindtzegter og —omkostninger. Herudover omfatter posten tilleg og godtgerelse under aconto-

skatteordningen mv.

Skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa egen-
kapitalen. Den andel af den resultatforte skat, der knytter sig til arets ekstraordinzre resultat, henferes hertil, mens den

resterende del henfores til drets ordinzre resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og
forpligtelser, hvor den skattemessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det
enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes i balancen
med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som

nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med Nordvand Holding A/S samt de evrige dattervirksomheder i koncernen. Den aktuelle dan-
ske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrerende skattemassige underskud).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver omfatter takstrettigheder og software.

Takstrettigheder knytter sig til fremadrettede udgifter vedrerende historiske pensionsforpligtelser opgjort i forbindelse
med stiftelsen over for nuveerende og tidligere ansatte tjenestemaend i forsyningsvirksomheden. Belebet, som svarer til
den aktuarmassigt opgjorte forpligtelse kan via prisloftsreglerne indregnes i de fremtidige takster overfor selskabets
kunder. Denne legale ret er klassificeret som et immaterielt anleegsaktiv som folge af, at retten har en fremtidig nytte-

verdi for selskabet.
Takstrettigheder og software maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa erhvervede immaterielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for verdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hejeste
af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsverdi), safremt denne er lavere end den

regnskabsmaessige veerdi.



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlegsaktiver omfatter grunde, produktions- og distributionsanlag samt andre anlag, driftsmateriel og inven-
tar. Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke

pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klargering af

aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlegsaktiver, safremt der er indikationer for verdifald. Nedskrivningste-
sten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hajeste af aktivets eller
aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsverdi), sdfremt denne er lavere end den regnskabsmeessige

veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg mv. males til amortiseret kostpris, der sezdvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien reduce-

res med nedskrivninger til imodegaelse af forventede tab.

Reguleringsmaessig underdzekning

Saldo for reguleringsmaessig underdakning indregnes under aktiver. Saldoen er det beleb som selskabet forventer at op-
kreeve 1 kommende érs takster. Udgangspunktet for opgerelsen er indevearende og tidligere drs opgerelse af faktiske ind-
teegter og udgifter i forhold til forelebigt indregnede belgb, som selskabet har opgjort pr. balancedagen i henhold til For-

syningssekretariatets anvisninger.

Periodeafgrznsningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende efterfelgende regn-

skabsar.

Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret

for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.
Henszettelse til udskudt skat beregnes med den vzrdi, som de forventes at blive realiseret til, af alle midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmessige og skattemzssige vardier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffel-

sestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af

fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Andre gzldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, som i al vasentlighed svarer til nominel verdi.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Reguleringsmessig overdakning

Saldo for reguleringsmessig overdekning indregnes under passiver. Saldoen er det beleb som selskabet forventer at til-
bagebetale i kommende ars takster. Udgangspunktet for opgerelsen er indevaerende og tidligere ars opgerelse af faktiske
indtegter og udgifter i forhold til forelobigt indregnede belab, som selskabet har opgjort pr. balancedagen i henhold til

Forsyningssekretariatets anvisninger.

Periodiseret overd=kning
Den periodiserede overdakning vedrerer tidsmassige forskelle mellem regnskabspraksis i rsregnskabet og regulerings-

regnskabet.
Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatforing i efterfelgende

regnskabsir. Periodeafgrensningsposter males til kostpris.
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Resultatopgerelse

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger
Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Driftsresultat
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Det disponible beleb udger:
Arets resultat

Til disposition

Foreslas af direktionen og bestyrelsen disponeret saledes:

Overfort resultat

Disponeret

12

Note

243

2+3
23

2015
kr.

46.566.076

_15.019.055

31.547.021
21.095.310

5.642.241

4.809.470
218.130

5.027.600

0
0

0

2014
t.kr.

39.535
15.913

23.622
14.118
5.962

3.542
42
3.584




Balance
pr. 31. december

Aktiver

Takstrettigheder

Software

Immaterielle anlzegsaktiver

Grunde

Produktionsanlaeg

Distributionsanlaeg

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver under udferelse

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Reguleringsmaessig underdaekning

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Periodiseret salg

Tilgodehavender

Likvider
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

13

2015
Note kr.

10.398.500
— 1.678.122

7 12.076.622

7.102.290
69.590.120
281.853.591
1.341.849
687.464

8 360.575.314

372.651.936

592.307

47.113.070

11 0
11.042.403

0

1.820.981

— 60.568.761

1.024.723
1.024.723

61.593.484

434.245.420

2014
t.kr.

12.478
894

13.372

7.102
25.808
265.158
1.472
31.625

— 331165

344.537

1.389
0
2379
9.900
32
1.270

14.970

888
888

15.858

360.395



Balance
pr. 31. december

Passiver

Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital

Gzldsbreve udstedt til KommuneKredit

Reguleringsmassig overdekning

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Periodiseret overdekning

Anden gzld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Sikkerhedsstillelser

Usikkerheder ved indregning og maling

14

Note

10

11
12

11+12

13

14

2015 2014

kr. t.kr.
50.000.000 50.000
159.250.041 159.250
209.250.041 209.250
207.811.691 130.570
3.918.579 1.882
211.730.270 132.452
5.582.973 3302

0 8.579

5.031.760 4.805
2.426.013 1.904
224.363 103
13.265.109 18.693
224.995.379 151.145
434.245.420 360.395



Noter

Note 1.
m’ afhengige bidrag

Nettoomsatning

m?® afhengige bidrag — tidligere perioder

Anden omsatning

Periodiserede tilslutningsbidrag
Reguleringsmaessig over-/underdakning

Arets reguleringsregnskab

Tilbageforsel af reguleringsregnskab tidligere ar

Arets periodiserede reguleringsregnskab

Note 2. Personaleomkostninger

2015
kr.

52.685.244

-752.942

10.000
3.050

376.286

-2.413.435
-3.115.787
-226.340

—46.566.076 ~ _39.535

2014
t.kr.

44.370
-187
147

2

376
-548
-827

-3.798

Der er ikke udbetalt lenninger og gager i regnskabséret, da alle medarbejdere i Nordvand-gruppen er ansat i Nordvand

AJS.

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Note 3.

Takstrettigheder
Software
Produktionsanleg
Distributionsanleg

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver

Note 4.
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Afskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Andre renteindtaegter, valutakursgevinster og lignende indtaegter

0 o 0
Produktions- Distributions- Administrations-
omkostninger  omkostninger  omkostninger 1 alt
1.039.850 1.039.850 0 2.079.700
0 0 733.942 733.942
2.147.939 0 (1] 2.147.939
0 6.744.059 0 6.744.059
0 0 329.254 329.254
3.187.789 7.783.909 1.063.196 12.034.894
0 996.161 0 996.161
3187789 ___ 8.780.070 ___ 1.063.196 ___ 13.031.055
2015 2014
kr. t.kr.
218.124 42
6 0
- 218,130 - 42
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Note 5.

Andre renteomkostninger, valutakurstab og lignende omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Note 6. Skat af arets resultat
Beregnet selskabsskat, ekskl. finansieringstillag

Andring i afsat udskudt skat

Det er ledelsens vurdering, at selskabet pa balancedagen har et betydeligt ikke indregnet skatteaktiv.

Det henvises endvidere til ledelsesberetningens omtale under afsnittet: “Usikkerheder ved indregning og maling”.

Note 7. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris

Saldo pr. 1/1 2015

Tilgang

Afgang

Kostpris pr. 31/12 2015

Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2015
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2015

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2015

16

2015 2014
kr. t.kr.
5.027.600 3.584
— 5.027.600 3584
— 10 — 0

Takst-
rettigheder Software I alt
20.797.000 2.910.334 23.707.334
0 1.518.701 1.518.701
0 0 0
20.797.000 4.429.035 25.226.035
8.318.800 2.016.971 10.335.771
2.079.700 733.942 2.813.642
10.398.500 2.750.913 13.149.413
__10.398.500 ___ 1.678.122 __ 12.076.622
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Note 8. Materielle anlzegsaktiver

Kostpris

Saldo pr. 1/1 2015
Overfort

Tilgang

Afgang

Kostpris pr. 31/12 2015

Af- og nedskrivninger
Saldo pr.1/1 2015
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger
pr.31/12 2015

Regnskabsmessig verdi
pr.31/12 2015

Materielle
Andre anlzg, anlzgsaktiver

17

Produktions-  Distributions- driftsmateriel under

Grunde anlaeg anleg og inventar udferelse 1 alt
7.102.290 29.206.241 204,042,618 2.553.077 31.625.113 364.529.339
0 30.352.318 276.634 0 -30.628.952 0
0 15.577.501 23.163.801 199.185 687.464 39.627.951
0 0 0 0 996.161 996.161
7.102.290 75.136.060 317.483.053 2.752.262 687.464 403.161.129
0 3.398.001 28.885.403 1.081.159 0 33.364.563
0 2.147.939 6.744.059 329.254 0 9.221.252
0 5.545.940 35.629.462 1.410.413 (1] 42.585.815
_ 7102290 __69.590.120 _281.853.591 __ 1341849 _  687.464 _360.575.314



Noter

Note 9. Egenkapitalopgerelse

Overfort
Aktiekapital resultat L alt
Egenkapital pr. 1/1 2015 50.000.000 159.250.041 209.250.041
Overfort i aret 0 0 0
Egenkapital pr. 31/12 2015 __50.000.000 _159.250.041 _ 209.250.041

Selskabets virksomhed er underlagt lov om vandforsyning. Ifelge loven skal selskabets ekonomi hvile i sig selv, saledes
at eventuel kapitaldannelse (overskud gennem effektivisering) ikke kan udloddes til ejerne, men forudszttes at forblive 1
sektoren. Som folge af restriktionerne i lov om vandforsyning kan ejeren séledes ikke frit rade over den regnskabsmas-

sigt opgjorte egenkapital.

31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr.

Note 10.  Aktiekapital
Aktiekapitalen kr. 50.000.000 sammenszttes saledes:
50.000.000 aktier a kr. 1 50.000.000 50.000

—50.000000  _50.000

Aktiekapitalen har udviklet sig saledes de seneste 5 ar:

2015 2014 2013 2012 2011
Primo 50.000.000  50.000.000  50.000.000  50.000.000  50.000.000
Stiftelse 0 0 0 0 0
Kapitalforhajelse 0 0 0 0 0
Pr.31/12 2015 _50.000.000 _50.000.000 _50.000.000 _50.000.000 _50.000.000
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2015
kr.
Note 11.  Reguleringsmzessig over/underdskning

Reguleringsmessig over/underdaekningssaldo primo 120.892
Reguleringsmassig over-'underdzekning indregnet i Arsrapport 2015 376.286
Reguleringsregnskab tidligere ar, tilbageforsel -3.115.787
Reguleringsregnskab for aret -2.413.435
Reguleringsmzssig over/underdzekningssaldo ultimo -5.032.044

Reguleringsmzessig over/underdakningssaldo przesenteres siledes:
Tilgodehavender 0
Langfristet gaeld -3.918.579
Kortfristet gaeld -1.113.465
- -5.032.044

2014
t.kr.

1.120
376
-827
-548

2.37%

-1.882

-376
121

Overdazkningssaldoen prasenteret under lang- og kortfristet geeld bestér af den opgjorte overdakning pr. 31. december

2010 og reguleringsregnskab for 2014 samt 2015.

Den opgjorte overdakning pr. 31. december 2010 indregnes med 1/9 del hvert &r over de efterfolgende 9 &r. Belobet for

2015 samt reguleringsregnskabet for 2014 er prasenteret som den kortfristede geld. Den resterende andel af den op-

gjorte overdakning pr. 31. december 2010 samt reguleringsregnskabet for 2015 er praesenteret som langfristet geeld.

Note 12.
Af de langfristede gzldsforpligtelser forfalder t.kr. 188.788 senere end 5 4r fra balancedagen.

Langfristede gzldsforpligtelser

De langfristede geldsforpligtelser omfatter folgende galdsposter.

Lan:

Optaget til Ar Hovedstol - t.kr __ Rente - % Afdrag - Ar
KommuneKredit Anlagsinv. 2010 10.000 4,16 25
KommuneKredit Anlagsinv. 2012 24.000 2,96 25
KommuneKredit Anlagsinv. 2013 30.000 2,50 25
KommuneKredit Anlaegsinv. 2014 54.000 2,98 40
KommuneKredit Anlagsinv. 2014 63.000 1,44 40
KommuneKredit, udnyttet trekningsret Anlagsinv. 2015 39.000 0,05 (2,50) 40
Pr. 31/12 2015 220000

Overdakning:

Overdzkning opgjort i henhold til reglerne i bekendtgerelse nr. 122 af 8. februar 2013. Overdekningssaldoen er pr. 31.

december 2015 samlet opgjort til t.kr. 3.919 som forventes endeligt afviklet over yderligere 5 ér.
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Note 13.  Sikkerhedsstillelser
Der er ingen sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2015.

Note 14.  Usikkerheder ved indregning og maling
Det er ved regnskabsaflzggelsen lagt til grund, at de skattemassige verdier for anlegsaktiverne svarer til de veerdier, som

blev opgjort til brug for balancen ved etableringen pr. 1. januar 2009 med efterfalgende tilgange.

Generelt er der i branchen usikkerhed om opgerelse af de skattemassige indgangsvardier af materielle anlegsaktiver og

SKAT har i 2012 truffet afgerelse om en nedszttelse af de skattemessige indgangsverdier for selskabet.

Selskabet har anket afgerelsen til Landsskatteretten i lighed med en lang reekke andre vandselskaber i branchen. Lands-
skatteretten har i 2014 truffet afgerelsen i 3 provesager. Afgerelsen var til fordel for SKAT. Selskaberne bag provesageme
har, i samarbejde med brancheforeningen DANVA, anket afgorelsen til domstolene. Det er selskabets opfattelse at der

ikke pahviler selskaber yderligere skattemassige forpligtelser end det 1 arsregnskabet indregnede.
Indtil den endelige afgorelse pé skattesagen er der dog usikkerhed knyttet til den indregnede aktuelle og udskudte skat. Da

selskaber kan indregne enhver skattebetaling i taksterne er det ledelsens opfattelse at skattesagen ikke vil have veasentlig

betydning for selskabets ekonomiske stilling.
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