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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Poul Sand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Assregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 31. maj 2017

Direktion

Poul Sand

5,

flggn f ' Bdaide ¢pai

Pou Bolette Sand
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Poul Sand A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret drsregnskabet for Poul Sand A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”),

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er naermere beskrevet i re-
visionspltegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet j
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pd
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion,
Herj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, aitid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nir sidan findes. F ejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pi de pkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pé grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
ydertigere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uvathangige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnir
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vasentlig feflinformation forfrsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinfor-
mation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildiedning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skem og titknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pé grandlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategnitig gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er opniet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at

selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan
mdde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 31. maj 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriferet Revisionspartnerselskab

statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet Poul Sand A/S
Dalgasgade 25, 7.
7400 Herning

CVR-nr.: 31 88 21 76
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Herning

Bestyrelse Simone Sand, formand
Poul Sand
Bolette Sand

Direktion Poul Sand

Revision PricewaterhouseCoopers _
- Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4
7400 Herning

Pengeinstitut Sydbank
Dalgasgade 22
7400 Herning




Resultatopgoarelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2015
DKK DKK

Bruttotab -351.699 -385.738
Personaleormnkostninger 2 -286.177 -573.269
Af- og nedskrivninger af immaterielie og materieile anlagsaktiver 3 -174.952 -36.902
Andre driftsomkostninger 0 -12.081
Resuiltat fer finansielle poster -812.828 -1.007.990
Indteegter af kapitalandeie | dattervirksomheder 4 31.798.883 6.695.670
Indteegter af kapitalandele | associerede virksomheder 5 -82.718 11,778
Finansielfe indtaagter 6 1.667.445 3.449.162
Finansielle omkostninger -192.478 -85.958
Resuitat far skat 32.378.304 9.062.662
Skat af drets resultat 7 567.739 731.104
Arets resultat 32.946.043 9.793.766
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordineert udbytte ¢ 1.000.000
Foreslaet udbyite for regnskabsaret 5.000.000 2.600.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 31.150.187 0
Arets henlaeggelse til andre reserver 0 6.695.670
Overfart resultat -3.204.144 98.096

32.946.043 9.793.766
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2016 2015
DKK DKK

Andre anleag, driftsmateriel og inventar 587.500 737.500
Kunst 610.875 610.875
Indretning af tejede lokaler 89.807 114.759
Materielle anlzegsaktiver 8 1.288.182 1.463.134
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 91.398.734 59.358.493
Kapitalandele i associerede virksomheder 10 827.912 1.177.587
Andre tilgodehavender 215.583 0
Finansielle anleegsaktiver 92.442.229 60.537.080
Anlagsaktiver 93.730.411 62.000.214
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 37.500 0
Tilgodehavender hos tilknyitede virksomheder 30.316.061 3.169.548
Tilgodehavender hos associereds virksomheder 46.124 38.874
Andre tilgodehavender 2.545.878 1.899.249
Udskudt skatteaktiv 1.500.000 1.492.000
Selskabsskat 2.153.14¢ ¢
Tilgodehavender 36.508.712 6.599.671
Vardipapirer 21.482.258 21.107.750
Likvide beholdninger 1.561.975 1.261.684
Omsaetningsaktiver 59.642.945 28,969,105
Aktiver 153.373.356 90.969.319
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Balance 31. december

Passiver

Note 2016 2015

o ) DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 0 26.304.263
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 57.726.416 0
Overfart resultat 39.220.964 42.425.109
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 5.000.000 2.000.000
Egenkapital 11 102.447.380 71.229.372
Kreditinstitutter 524.768 3.093.884
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 25.000 25.000
Gesld til tilknyttede virksomheder 50.323.978 16.179.401
Gaeld til selskabsdeltagere og ledelse 15.750 50.132
Anden geeld 36.480 391.530
Kortfristede gz!dsforpligtelser 50.925.976 19.739.947
Galdsforpligtelser 50.925.976 19.739.947
Passiver 153.373.356 90.969.319
Hovedaktivitet 1
Eventualposter og aevrige gkonomiske forpligtelser 12
Anvendt regnskabspraksis 13
futy
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Noter til rsregnskabet

pwec

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at besidde aktier og anparter i dattervirksomheder og associerede virksomheder,

samt hermed beslaegtet virksomhed.

Personaleomkostninger
L@nninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personateomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anizegsaktiver

Afskrivninger af materielle anfeegsaktiver

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Dagsveerdiregulering

Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder
Andel af underskud i associerede virksomheder
Dagsvaerdiregulering

Tab vedr. likvidation Slyzunna Invest ApS

2016 2015
DKK DKK
147.118 443.781
120.000 120.000
5.066 5.075
13.993 4.413
286177 573.269
1 1
174.952 36.902
174.952 36,902
31.798.883 0
0 6.695.670
31.798.883 6.695.670
34.553 0
-109.462 G
0 11.778
-7.809 0
-82.718 11.778
8



Noter til drsregnskabet

6
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Finansielle indtaegter
Renteindtzegter tilknyttede virksomheder

Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indtesgter

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31, december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

2016 2015

DKK DKK
47.110 45.516
¢ 44.682
1.620.335 3.358.964
1.667.445 3.449.162
-190.163 0
-8.000 -510.000
-369.576 -221.104
-567.739 -731.104

Andre anlzsg,
- driftsmateriel og............. ... indretning af le-
inventar Kunst jede lokaler

DKK DKK DKK
750.000 610.875 200.658
750.000 610.875 200.658
12.500 0 85.898
150.00C 0 24952
162.500 0 110.851
587.500 610.875 89.807




Noter til drsregnskabet

pwe

2016 2015

DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 33.055.23C 33.055.230
Kostpris 31. december 33.055.230 33.055.230
Vardireguleringer 1. januar 26.304.263 19.608.593
Arets resultat 31.798.883 6.695,670
Jvrige egenkapitalbeveegelser, neito 240.358 0
Veerdireguleringer 31. december 58.343.504 26.304.263
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 91.398.734 59.359.493
Kapitaiandele i titknyttede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapita! ejerandel
PS Investering ApS ) Herning 2.000.000 100%
Poul Sand ITR Holding ApS Herning 200.000 100%
PS Ejendomme 2014 A/S Herning 500.00C 100%
10



Noter til arsregnskabet

2016 2015
DKK DKK
10 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 1.695.000 1.695.000
Afgang i arets lab -250.000 0
Kostpris 31. december 1.445.000 1.685.000
Veerdireguleringer 1. januar -517.413 -529.190
Arets afgang -56.374 0
Arets resultat -74.909 11.777
@vrige egenkapitalbeveegelser, netio 31.808 0
Vardireguferinger 31. december -617.088 -517.413
Regnskabsmazessig vaerdi 31, december 827.912 1.177.587
Kapitalandele | associerede virksomheder specificeras sdledes:
. Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Ejendomsselskabet 27.11.2008 ApS Herning 350.000 20%

FP-FC Holding 2011 ApS Herning 80.000 50%

1



Noter til drsregnskabet

11 Egenkapital

pwe

Egenkapital 1. januar
Nettoeffekt ved aendring af

regnskabspraksis

Korrigeret egenkapitai 1. januar

Betailt ordinzert udbytte
Opl@sning af tidligere &rs opskrivaing
Bvrige egenkapitalbevaegeiser

Arets rasuitat

Egenkapital 31. december

Reserve for
nettocpskriv-
ning efter
den indre Foreslaet ud-
Selskabs-  Reserve for vaerdis meto-  Overfort  bytte for regn-
kapital opskrivninger de resyitat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DK DKK
500.000 26.304.283 0  42.425.108 0 69.229.371
G 0 0 0 2.000.000 2.000.000
500.000 26.304.263 0 42425108 2.000.000 71.228.371
0 0 0 0 -2.000.000 -2.000.000
0 -28.304.263 26.304.263 0 0 G
0 0 271.966 0 0 271.966
o 0  31.150.187 .3.204.144 5.000.000 32.946.043
500.000 0 §7.726.416 39.220.964 5.000.000 102.447.380
12



Noter til arsregnskabet

2018 2015
DKK DKK

12 Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Faelgende akiiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser oy selskabets datterselskaber:
Vaerdipapir med en regnskabsmaessig veerdi pa 20.024.883 20.680.251
Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydeiser:

inden for 1 ar 33.795 45.060
Meliem 1 og 5 ar 0 33.795

33.795 78.855
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 3 mdr. 7.391 7.391

Andre eventualforpligteiser

Selskabet har stilfet selvskyldnerkaution for dattervirksomheden PS Investering ApS' bankian,
selvskyldnerkaution overfor PS Ejendomme 2014 A/S' og selvskyldnerkaution overfor 3. mands engagement
hos pengeinstitut.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst my, Det samlede belab
for skyldig setskabsskat i koncernen udger DKK 0. Koncernens selskaber hasfter endvidere solidarisk for danske
kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og
kildeskatter kan medfare at koncernens haeftelse udger et starre belab.
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Noter til arsregnskabet
13 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Poul Sand A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med frsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskab for 2016 er aflagt | DKK.

Aindring af regnskabspraksis

Virksomheden har som fglge af lov nr. 738 af 1. juni 2015 (=ndring af rsregnskabsloven) andret anvendt
regnskabspraksis for indregning af udbytte. Udbytte, som ledelsen foreslir uddelt for regnskabséret,
indregnes nu under egenkapitalen mod tidligere som geeldsforpligtelse. Zndringen har reduceret
virksomhedens geeldsforpligtelser med DKK 5.000.000 (2015: DKK 2.000.000) og den samlede
balancesum med DKK o (2015: DKK 0). Egenkapitalen er pavirket positivt med DKK 5.000.000 (2015:
DKK 2.000.000).

Virksomheder har &ndret anvendt regnskabspraksis for miling af kapitalandele fra dagsveerdi til indre
vardis metode. Ved @ndringen har virksomheden anvendt lempelsen fra lempelsesbekendtggrelsen til

arsregnskabsloven og anvendt dagsveerdien pr. 31.12.2015 som ny kostpris. Efterfolgende er kapitalandele
indregnet til indre veerdi. Der er derfor ikke @ndret sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling

Indtgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabs-
meessige skon at beleb, der tidligere har vieret indregnet i resultatopgerelsen,

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsetningen ikke oplyst i drsrapporten.
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Noter til drsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsaining

Ved salg af varer indregnes nettoomsetning, nir fordele og risici vedrorende de solgte varer er overgéet til
keber, nettooms=tningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet,

Nettoomsztningen méles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget,

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder lokaler, salg samt kontohold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lonninger samt Ignafhengige omkostninger,

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegs aktiver,

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundzer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeassige andel af resultat for dret under posterne "Indtagter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsiret.

Skat af drets resultat

Skat af drets resultat, som bestir af irets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pi egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet
13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pd 1an optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henforbare lineomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Grunde og bygninger 30 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 8r

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.900 omkostningsfores i anskaffelsesfret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas drligt for at afgore, om der er indika-
tion af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivaing.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode.,

I’ balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder® og “Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmassige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pé anskaffelsestidspunktet med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende vaerdi af eventuelle

e
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merveaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode® under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbeveaegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vardi indregnes tii
DKK o. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Gvrige finansielle anlegsakiiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter langfristet del af udlan.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imapdegielse af forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der méles til dagsveerdien p4 balancedagen. Dagsverdien opgares pd grundlag af den senest notere-
de salgskurs.

Kapitalandele, som ikke er handlet p4 et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsvear-
di.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslér uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat mles efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pi grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsherettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat mles p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare gzldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ZEndring { udskudt skat, som
folge af wndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

@vrige gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.
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