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EY Holdingselskabet Lasse Kabe ApS

Arsrapport 2018

LedelsespEtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt ersrapporten for Hold in gse lskabet Lasse Kabell Aps
for regnskabsaret t. januar - 31. december 2019.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med ersregnskabsloven.

Det er.mln opfattelse, at ,ersregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs:ret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
f orhold. beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 3. maj 2019
Direktion:

F k Lasse Kabell
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Holdingselskabet Lasse Kabell ApS
Årsrapport 2018

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Holdingselskabet Lasse Kabell ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Holdingselskabet Lasse Kabell ApS for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-
formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

u Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er
højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
sværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kon-
trol.
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EY Holdingselskabel Lasse Kabel ApS

Arsrapport 2018

Den uafhangige revisors revisionspitegning
Opn8r vi forsteelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
s ionshand linger, der er passende efter omstendig hede rn e, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger. som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledetsens udarbejdelse af ersregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende. samt om der p3 grundlag af det opn6ede revisionsbevis er vasenuig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabet!
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en v;esenflig usikkerhed, skal vi i vores
revisionsp6tegning gore opmarksom p5 oplysninger herom iSrsregnsiabet eller, hvis s8danne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. vores konklusion er baseret p6
det revisionsbevis, der er opn;et frem til datoen for vores rev isionsp6tegn ing. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling tir den samlede presentation, struktur og indhold af 6rsregnskabet, herunder
noteoplysn ingerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder p5 en sadan m3de, at der gives et retvisende bi ede herai.

vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det plantagte omfang og den tidsmessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsm.essige observationer, herunder eventue e betydelige mangj
ler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

vores konklusion om ersregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af irsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveie, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med 6rsregnskibet eller
vores viden opnAet ved revisionen eller pe anden mEde synes at indeholde vesen ig leiiinformation.
vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret pA det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med ersregnskabet og er udarbe.idet ioverensstemmelse med 6rsregnskabilovens krav. vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 3. maj 2019
ERNsr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnersetskab
CVR'nr.30 70 02 28

rten Sc ouga Sore n n
statsaut, revisor
mne32129
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Holdingselskabet Lasse Kabell ApS
Årsrapport 2018

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Holdingselskabet Lasse Kabell ApS
Adresse, postnr., by Teglværksvej 19, 5220 Odense SØ

CVR-nr. 31 88 16 33
Stiftet 9. december 2008
Hjemstedskommune Odense
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Direktion Frederik Lasse Kabell

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Holdingselskabet Lasse Kabell ApS
Årsrapport 2018

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet består i at eje anparter i tilknyttede virksomheder samt anden hermed
forbunden virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2018 udviser et overskud på 1.768 t.kr. mod et overskud på
1.357 t.kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital på
11.705 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Holdingselskabet Lasse Kabell ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2018 2017

Bruttotab -116.595 -47.418
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.885.476 1.421.491

4 Finansielle indtægter 10.392 200
5 Finansielle omkostninger -26.767 -35.776

Resultat før skat 1.752.506 1.338.497
6 Skat af årets resultat 15.873 18.276

Årets resultat 1.768.379 1.356.773

Forslag til resultatdisponering
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 108.000 105.800
Overført resultat 1.660.379 1.250.973

1.768.379 1.356.773
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Holdingselskabet Lasse Kabell ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2018 2017

AKTIVER
Anlægsaktiver

7 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.160.389 9.774.913

11.160.389 9.774.913

Anlægsaktiver i alt 11.160.389 9.774.913

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 627.639 744.178
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 801.117 517.247

1.428.756 1.261.425

Likvide beholdninger 382.296 126.565

Omsætningsaktiver i alt 1.811.052 1.387.990

AKTIVER I ALT 12.971.441 11.162.903
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Holdingselskabet Lasse Kabell ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2018 2017

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 125.000 125.000
Overført resultat 11.471.792 9.811.413
Foreslået udbytte for regnskabsåret 108.000 105.800

Egenkapital i alt 11.704.792 10.042.213
Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Gæld til tilknyttede virksomheder 504.370 658.934
Skyldig selskabsskat 757.134 456.357
Skyldig sambeskatningsbidrag 2.117 2.446
Anden gæld 3.028 2.953

1.266.649 1.120.690

Gældsforpligtelser i alt 1.266.649 1.120.690

PASSIVER I ALT 12.971.441 11.162.903

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Begivenheder efter balancedagen
3 Personaleomkostninger
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Sikkerhedsstillelser
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Holdingselskabet Lasse Kabell ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital Overført resultat

Foreslået
udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2017 125.000 8.560.440 103.400 8.788.840
Overført via resultatdisponering 0 1.250.973 105.800 1.356.773
Udloddet udbytte 0 0 -103.400 -103.400

Egenkapital 1. januar 2018 125.000 9.811.413 105.800 10.042.213
Overført via resultatdisponering 0 1.660.379 108.000 1.768.379
Udloddet udbytte 0 0 -105.800 -105.800

Egenkapital
31. december 2018 125.000 11.471.792 108.000 11.704.792

10



Holdingselskabet Lasse Kabell ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Holdingselskabet Lasse Kabell ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med års-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse
C.

I henhold til årsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

I resultatopgørelsen er andre eksterne omkostninger med henvisning til årsregnskabslovens § 32 sam-
mendraget til én regnskabspost benævnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre værdis metode indregnes en forholdsmæssig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgørelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder præsenteres
i resultatopgørelsen som særskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimi-
nering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat, årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt
skat - herunder som følge af ændring i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan
henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer
direkte i egenkapitalen.
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Holdingselskabet Lasse Kabell ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles ved første indregning til kostpris og efterfølgende til den
forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillæg af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre værdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negati-
ve indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtel-
ser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksom-
hedens underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overføres til egenkapita-
len til reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode, i det omfang den regnskabsmæssige
værdi overstiger anskaffelsesværdien.

Ved første indregning måles kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillæg af transak-
tionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt
regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Ved køb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksom-
heders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hen-
sat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virk-
somhed i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Konstaterede merværdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
mæssige indre værdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henføres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmæssige værdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der måles til regnskabsmæssig indre værdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer på værdiforringelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv
indikation på, at et tilgodehavende er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at
et tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Holdingselskabet Lasse Kabell ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapi-
talandele eller ændring i regnskabsmæssige skøn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Foreslået udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en sær-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning på resultat eller skattepligtig indkomst. I
de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles
udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages hæftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambe-
skatningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgo-
dehavende skat eller skyldig selskabsskat.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.
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Holdingselskabet Lasse Kabell ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

2 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

3 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

kr. 2018 2017

4 Finansielle indtægter
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 10.392 120
Andre finansielle indtægter 0 80

10.392 200

5 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 11.249 35.502
Andre finansielle omkostninger 15.518 274

26.767 35.776

6 Skat af årets resultat
Årets regulering af udskudt skat 0 14.168
Regulering af skat vedrørende tidligere år -24 0
Refusion i sambeskatning -15.849 -32.444

-15.873 -18.276

7 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 19.289.109

Kostpris 31. december 2018 19.289.109

Værdireguleringer 1. januar 2018 -9.514.196
Udloddet udbytte -500.000
Andel af årets resultat 2.205.700
Afskrivning af goodwill -346.271
Tilbageførsel af opskrivninger tidligere år -6.757
Tilbageførsel af interne avancer tidligere år 32.804

Værdireguleringer 31. december 2018 -8.128.720

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 11.160.389
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Holdingselskabet Lasse Kabell ApS
Årsrapport 2018

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

7 Finansielle anlægsaktiver (fortsat)

Navn Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

Dattervirksomheder
Genknus & Kabell A/S Odense  %100,00 3.432.067 1.701.093
Ejendomsselskabet Dansk

Genknus ApS Odense  %100,00 3.693.316 695.830
Byggegruppen.DK.ApS Odense  %100,00 2.135.728 -183.719
Kabell A/S Odense  %100,00 546.997 -7.504

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Der er afgivet solidarisk selvskyldnerkaution med alle tilknyttede virksomheder i Holdingselskabet
Lasse Kabell ApS koncernen overfor Nordea Bank. Mellemværendet beløber sig til 1.690 t.kr. pr. 31
december 2018 og fordeler sig således:

- Genknus & Kabell A/S: 850 t.kr.

- Ejendomsselskabet Dansk Genknus ApS: 203 t.kr.

- Byggegruppen.DK.ApS: 637 t.kr.

Selskaet hæfter ubegrænset og solidarisk med de andre selskaber i koncernen for skat af koncernens
sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Andre økonomiske forpligtelser

Ingen.

9 Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selvskyldnerkautionen i koncernen er der pantsæt selskabets anparter i
Ejendomselskabet Dansk Genknus ApS, Byggegruppen.DK.ApS samt Kabell A/S.
Den regnskabsmæssige værdi af anparterne, indregnet under regnskabsposten kapitalandele i
tilknyttede virksomheder, udgør 6.350 t.kr.
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