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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for 3 AKTIVE A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 20. maj 2020

Direktion

Torben Bo Jacobsen
direktor

Bestyrelse

Jan Holte Teller Jimmy Nordling Drevfors Allan Hogh Rasmussen

formand

Torben Bo Jacobsen
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktionzeren i 3 AKTIVE A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for 3 AKTIVE A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestramsopgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 20. maj 2020

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Henrik Holm
statsautoriseret revisor
mne21392
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet 3 AKTIVE A/S
Platinvej 6
6000 Kolding
Telefon: 51197913
CVR-nr.: 31881404
Stiftet: 9. december 2008
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
11. regnskabsar
Bestyrelse Jan Holte Teller, formand
Jimmy Nordling Drevfors
Allan Hogh Rasmussen
Torben Bo Jacobsen
Direktion Torben Bo Jacobsen, direkteor
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Bankforbindelse Sydbank
Modervirksomhed Carl Ras A/S
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Hovedtal og negletal

2019 2018 2017 2016 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 9.692 10.586 10.071 7.791 6.756
Resultat for finansielle poster 4.185 5.286 5.336 3.647 2.978
Finansielle poster, netto -80 =77 -25 -13 -55
Arets resultat 3.188 4.049 4.130 2.778 2.206
Balance:
Balancesum 21.489 20.581 19.990 15.324 11.796
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 89 100 906 128 0
Egenkapital 9.789 10.601 10.835 7.706 5.927
Pengestremme:
Driftsaktivitet 2.537 1.502 - - -
Finansieringsaktivitet -2.535 -1.507 - - -
Pengestromme i alt 2 -5 - - -
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 12 12 11 10 9
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 45,6 51,5 54,2 50,3 50,2

Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.

Fra og med 2019 medtages hoved- og negletal samt pengestremsopgerelsen i arsrapporten. Som folge af
manglende data er sammenligningstal for drene 2015 - 2017 for pengestremsopgerelsen ikke medtaget.

De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet séledes:

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af kob og salg af vaerktej og maskiner til bygge- og
anlegsbranchen og dermed beslegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 9.692 t.kr. mod 10.586 t.kr. sidste &r.

Arets resultat har i 2019 udgjort et overskud pa 3.188 t.kr. mod et overskud sidste &r pa 4.049 t.kr.

Arets resultat og den gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pé balancedagen pa 21.489 t.kr. mod 20.581 t.kr. sidste
ar, svarende til en stigning pa 908 t.kr. Stigningen i balancesummen skyldes vasentligst en stigning i
tilgodehavender.

Egenkapitalen udger pé balancedagen 9.789 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 45,6 % af de samle-
de aktiver pa 21.489 t.kr., hvilket er et fald pa 5,9 procentpoint i forhold til sidste ar.

Den forventede udvikling

Selskabet fokuserer pa eksekvering af strategi herunder at sikre, at de nedvendige ressourcer er til
radighed, at sikre godt arbejdsmilje, samtidig med at selskabet pé ansvarlig vis opfylder sine forpligtelser
over for selskabets kapitalejere. Ledelsen gennemgar lobende selskabets korte- og langsigtede strategi og
vurderer selskabets forretningsaktiviteter.

Focus i 2020 vil vere uendret og fortsat vaere pa eksekvering af strategi. Strategisk malindfrielse for
2020 vil veere pavirket af usikkerhed omkring varighed og samfundsmaessig virkning fra Covid-19. Det er
ledelsens vurdering, at det pa nuverende tidspunkt ikke er muligt at foretage en rimelig vurdering af de
okonomiske konsekvenser for selskabets omsatnings- og resultatudvikling som folge af Covid-19.

Ledelsens forventning for 2020 forud for Covid-19-udbruddet var omsatningsvakst og foreget ind-
tjeningsbidrag.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 9.691.688 10.586.385
Personaleomkostninger -5.298.854 -5.088.518
Af- og nedskrivninger af materielle anlaeegsaktiver -208.028 -211.382
Resultat for finansielle poster 4.184.806 5.286.485
Finansielle indtegter 40.534 34.608
Finansielle omkostninger -120.971 -111.165
Resultat for skat 4.104.369 5.209.928
Skat af arets resultat -916.322 -1.160.608
Arets resultat 3.188.047 4.049.320
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 1.500.000 4.000.000
Overfores til overfort resultat 1.688.047 49.320
Disponeret i alt 3.188.047 4.049.320
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Aktiver
2019 2018

Anlaegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 320.775 470.687
Indretning af lejede lokaler 130.683 188.799
Materielle anlaegsaktiver i alt 451.458 659.486
Anlzgsaktiver i alt 451.458 659.486
Omsatningsaktiver
Handelsvarer 12.662.690 12.466.210
Varebeholdninger i alt 12.662.690 12.466.210
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.380.642 6.019.408
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 239.385 0
Udskudte skatteaktiver 0 30.000
Andre tilgodehavender 1.544.203 1.191.757
Periodeafgraensningsposter 201.767 208.181
Tilgodehavender i alt 8.365.997 7.449.346
Likvide beholdninger 8.804 6.333
Oms=tningsaktiver i alt 21.037.491 19.921.889
Aktiver i alt 21.488.949 20.581.375
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 31. december

Passiver
2019 2018

Egenkapital
Aktiekapital 842.105 842.105
Overfort resultat 7.446.936 5.758.889
Foreslaet udbytte for regnskabséaret 1.500.000 4.000.000
Egenkapital i alt 9.789.041 10.600.994
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 18.400 0
Hensatte forpligtelser i alt 18.400 0
Gealdsforpligtelser
Anden geeld 224.705
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 224.705
Geeld til pengeinstitutter 4.205.802 2.965.060
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 5.930.640 5.138.960
Selskabsskat 427.922 794.608
Anden geeld 892.439 1.081.753
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 11.456.803 9.980.381
Gealdsforpligtelser i alt 11.681.508 9.980.381
Passiver i alt 21.488.949 20.581.375
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
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Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note

10
11

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestroamme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrom fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Optagelse af langfristet geld
Betalt udbytte
Andring 1 kortfristet geeld til pengeinstitutter

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider
Likvide beholdninger
Likvider 31. december

2019 2018
3.188.047 4.049.320
1.204.787 1.446.721

-540.765 -2.787.716
3.852.069 2.708.325
40.534 34.608
-120.971 -111.165
3.771.632 2.631.768
-1.234.607 -1.129.600
2.537.025 1.502.168
-89.337 -100.000
89.337 100.000

0 0

224.705 0
-4.000.000 -4.000.000
1.240.741 2.493.044
-2.534.554 -1.506.956

2471 -4.788

6.333 11.121

8.804 6.333

8.804 6.333

8.804 6.333
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
2019 2018
1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 4.847.802 4.664.543
Pensioner 355.567 340.410
Andre omkostninger til social sikring 95.485 83.565
5.298.854 5.088.518
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 12 12
31/12 2019 31/12 2018
2.  Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 901.545 901.545
Tilgang i érets lab 89.337 100.000
Afgang i arets lob -89.337 -100.000
Kostpris 31. december 901.545 901.545
Afskrivninger 1. januar -430.858 -279.418
Arets afskrivninger -149.912 -151.440
Afskrivninger 31. december -580.770 -430.858
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 320.775 470.687
3.  Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 290.502 290.502
Kostpris 31. december 290.502 290.502
Afskrivninger 1. januar -101.703 -43.587
Arets afskrivninger -58.116 -58.116
Afskrivninger 31. december -159.819 -101.703
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 130.683 188.799
4.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 842.105 842.105
842.105 842.105
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar

Korrektion som folge af fundamental fejl ved indregning af
varebeholdninger

Arets overforte overskud eller underskud

Foresldet udbytte for regnskabsiret

Udbytte 1. januar
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabséret

Anden geeld

Anden geld i alt
Heraf forfalder inden for 1 ar

Anden geld i alt

Andel af geld, der forfalder efter 5 ar

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

31/12 2019 31/12 2018
5.758.889 5.993.386
0 -283.817
1.688.047 49.320
7.446.936 5.758.889
4.000.000 0
-4.000.000 0
1.500.000 4.000.000
1.500.000 4.000.000
224.705 0

0 0

224.705 0

0 0

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 4.206 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pad nomi-

nelt 3.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vardi pa ba-

lancedagen udger:

t.kr.

Varebeholdninger 12.663
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.381
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 321
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

10.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pé
375 tkr. Leasingkontrakterne har en restlobetid pa 7 - 46 méneder og en samlet restleasingydelse
pa 997 tkr.

Huslejeforpligtelse

Selskabet har indgaet huslejekontrakt med arlig leje pa 1.151 t.kr. Lejemaélet kan tidligst opsiges til
fraflytning den 1. marts 2027.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Carl Ras Holding A/S, CVR-nr. 35 25 32 46
som administrationsselskab og heafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat frem-
gar af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.

2019 2018
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver 208.028 209.556
Finansielle indtegter -40.534 -34.608
Finansielle omkostninger 120.971 111.165
Skat af arets resultat 916.322 1.160.608
1.204.787 1.446.721
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

2019 2018

11. Andring i driftskapital
Andring i1 varebeholdninger -196.480 -1.063.728
Zndring i tilgodehavender -946.650 -74.978
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld 602.365 -1.649.010
-540.765 -2.787.716
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 3 AKTIVE A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Klassifikationen af regnskabsposten "personaleomkostninger” er andret, saledes at visse omkostningsar-
ter, der hidtil er blevet indregnet under personaleomkostninger, fremover indregnes under regnskabspos-
ten "andre eksterne omkostninger".

Den foretagne klassifikationseendring har ingen belgbsmeessig effekt pa arets resultat eller balancen for
hverken indeverende eller forrige regnskabsér. Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede klassifi-
kation.

Selskabet havde pr. 31. december 2018 ikke modregnet modtagne bonusser i kostprisen pa varebehold-
ninger, hvorved varebeholdninger var indregnet med 364 t.kr. mere, end varebeholdninger reelt skulle
males til. Som folge heraf er varebeholdninger pr. 31. december 2018 blevet reduceret med 364 t.kr.,
egenkapitalen er reduceret med 284 t.kr., og udskudt skatteaktiv er foraget med 80 t.kr.

Den fundamentale fejl er korrigeret i sammenligningstallene for balancen. Som felge af manglende data
er resultatopgerelsen ikke korrigeret.

Bortset fra ovenstdende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er
enkelte poster eendret ved reklassifikation. Arsrapporten aflaegges i danske kroner.

Manglende sammenlignelighed
Fra og med 2019 medtages hoved- og negletal samt pengestremsopgerelsen i arsrapporten. Som folge af
manglende data er sammenligningstal for drene 2015 - 2017 for pengestromsopgerelsen ikke medtaget.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.
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Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning og andre driftsindtegter med fradrag af vareforbrug samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af handelsvarer med fradrag af rabatter samt arets forskyd-
ning i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdiforrin-
gelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitut og kontantbeholdninger.
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Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter 3 AKTIVE A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af materielle an-
legsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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