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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapport for 1. januar - 31, december 2015 for Frolund
& Skjoldborg ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med drsregnskabsloven,

Det er dircktionens opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015, :

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Selskabet opfylder drsregnskabslovens betingelser for ikke at blive revideret.
Silkeborg, den 13, maj 2016

Direktion

/'f'wéﬁlr
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Revisors erklering om assistance med regnskabsopstilling

Pategning pa arsregnskabet
Til ledelsen i Frolund & Skjoldborg ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Fralund & Skjoldborg ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendst til opstillingen af
arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewerklaring om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Silkeborg, den 13. maj 2016

REVISORERNE HOSTRUPHUS

Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 56 04 95

Lars Ole Barthel, HD
registreret revisor, FSR
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Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive handel, handverk og industri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Aret 2015 har varet praeget af stor konkurrence. En paen omsatningsfremgang er spist op af en faldende
dzekningsgrad. Der er i 2015 investeret i en udlejningsejendom, der allerede fra start har givet et peant
overskud. Pa trods af de positive tendenser har stigende lon- og kapacitetsomkostninger medfert, at rets
resultat ender i et underskud pa t.kr. 236.

Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling pa statustidspunktet.

Den forventede udvikling

Den underskudsgivende drift og investering i fast ejendom har medfert et likviditetspres. I den forbindelse
skal det navnes, at selskabets kapitalejere har tilfert yderligere kapital i 2016 til sikring af den lebende
drift.

Efter to &r med underskud forventer ledelsen at arets 2016 igen vil vaere overskudsgivende.

Med kapitalindskuddet og de positive forventninger til fremtiden mener selskabets ledelse, at den fortsatte
drift er sikret - bade hvad angdr likviditet og indtjening. Selskabskapitalen forventes at vare reetableret
indenfor 2-3 &r via overskudsgivende drift.

Side 5



Note

Resultatopgorelse

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
INDTJENINGSBIDRAG

Af- og nedskrivninger
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
ARETS RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat
Disponeret i alt

2015 2014
kr. kr.

352.108 206.386
-498.167 -345.281
-146.059 -138.895
-88.153 -80.355
-234.212 -219.250
1.456 3.102
-59.349 -15.867
-292.105 -232.015
56.379 50.534
-235.726 -181.481
-235.726 -181.481
-235.726 -181.481
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Note

Balance

AKTIVER

Grunde og bygninger
Driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2015 2014
kr. kr.

1.821.516 1.804.256
190.046 262.189
2.011.563 2.066.445
2.011.563 2.066.445
212.092 143.663
0 89.200
135.217 78.838
7.731 12.420
355.040 324.121
6.016 0
361.056 324.121
2.372.618 2.390.566
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Note

Balance

PASSIVER

Anpartskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat
EGENKAPITAL

Geld til realkreditinstitutter
Deposita
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld
Kortfristet geeld til kreditinstitutter i ovrigt
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Vasentlige usikkerheder vedrerende fortsat drift

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser

2015 2014
kr. kr.

125.000 125.000
0 6.250
-210.023 19.453
-85.023 150.703
1.540.897 1.207.220
31.500 31.500
1.572.397 1.238.720
50.000 0
143.500 369.523
636.200 368.995
55.544 262.625
885.244 1.001.143
2.457.641 2.239.863
2.372.618 2.390.566
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Note

1

Noter

Vesentlige usikkerheder vedrerende fortsat drift

2015

2014

kr.

kr.

P& grund af selskabets likviditetsmaessige situation, kan der vare usikkerhed omkring selskabets

evne til at fortseette driften.

Selskabet har sikret den nedvendige finansiering af det kommende ars drift, safremt de
foreliggende handlingsplaner og budgetter overholdes. I gvrigt henvises til ledelsesberetningen pé

side 5.

Der er indregnet udskudt skat af midlertidige forskelle mellem regnskab- og skattemaessig vardi af
aktiver og forpligtelser. Det er usikkert om selskabet kan realisere den aktiverede udskudte skat
indenfor de naermeste ar, men selskabets ledelse forventer skattepligtigt overskud i selskabet, og

har derfor valgt at indregne det udskudte skatteaktiv.

Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner

Andre udgifter til social sikring
@vrige personaleomkostninger

Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Egenkapital

Anpartskapital
Anpartskapital

Overkurs ved emission
Overkurs
Overkurs overfort til overfort resultat

Overfort resultat

Overfort resultat tidligere ar
Overkurs overfort til overfort resultat
Overfort arets resultat

322.006 212.272
48.000 48.000
13.472 10.852

114.689 74.158

498.167 345.281

1.456 3.102
1.456 3.102
59.349 15.867
59.349 15.867
125.000 125.000
125.000 125.000
6.250 6.250
-6.250 0

0 6.250

19.453 200.934
6.250 0
-235.726 -181.481
-210.023 19.453
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Note

6

Noter

Geeld til realkreditinstitutter

Afdrag, der forfalder senere end 5 &r
Afdrag, der forfalder om 1 til 4 &r
Langfristet del

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar

Deposita
Afdrag, der forfalder senere end 5 ar
Afdrag, der forfalder om 1 til 4 ar

Langfristet del
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2015 2014
kr. kr.

1.157.220 1.207.220
383.677 0
1.540.897 1.207.220
50.000 0
1.590.897 1.207.220
31.500 31.500
0 0
31.500 31.500
0 0
31.500 31.500

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, kr. 1.766.201, er der givet ejerpant i grunde og
bygninger for kr. 1.680.000, hvis regnskabsmassige veerdi pr. 31. december 2015 udger kr.

1.821.516.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgéet en huslejekontrakt der kan opsiges med tre méneders varsel.

Der er indgéet operationelle leasingaftaler for folgende belob:
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Dette gelder dog ikke for
igangvarende arbejder for fremmed regning, der indtaegtsfores pa ferdiggerelsestidspunktet. Herudover
indregnes vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné &rets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge
af endrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning madles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse [inansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGOYURELSEN

Nettoomszetning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang. Nettoomsetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Igangverende arbejde for fremmed regning méles til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna éarets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gage, samt sociale omkostninger og pension m.v. til selskabets
personale. I posten er fratrukket eventuelle modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste omfatter nettoomseetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger. Andre eksterne
omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer selskabets primare aktiviteter, herunder
lokaleomkostninger, administrationsomkostninger og salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgér
endvidere eventuelle nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, amortisering af realkreditlén
samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Der afskrives ikke pa udlejningsejendomme, men der foretages nedskrivning til dagsveerdi sdfremt denne
vurderes lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris

reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid
Driftsmidler og inventar 5 ar

Aktiver med en kostpris under den skattemeessige greense for udgiftsfersel af smaaktiver omkostningsfores
i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afthzndelse af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab. Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag
af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangverende arbejde for fremmed regning méles til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer
efterfolgende regnskabsér. Periodeafgreensningsposter méles til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskab- og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser. Den udskudte skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Geeldsforpligtelser

Realkreditléin og 1&n hos kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en
renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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