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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Senderborg Forsyningsservice A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Senderborg, den 18.05.2020

Direktion

Hans Erik Kristoffersen
direktar
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Senderborg Forsyningsservice A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Senderborg Forsyningsservice A/S for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestreamsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2019
-31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 18.05.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Erik Lynge Skovgaard Jensen Soren Lykke
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne10089 MNE-nr. mne32785
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 71.654 66.966 66.044 66.840 68.684
Bruttoresultat 24.610 17.325 16.221 16.164 16.369
Driftsresultat 6.090 223 526 202 1.939
Resultat af finansielle poster (608) (224) (527) (202) (1.921)
Arets resultat 5.480 (460) (2) ()] 17)
Balancesum 58.371 122.780 101.178 104.677 105.737
Investeringer i materielle 764 14.223 3.589 736 866
aktiver
Egenkapital 8.560 15.713 9.020 9.022 9.023
Gennemesnitligt antal 127 124 126 128 129
medarbejdere (stk.)
Nogletal
Soliditetsgrad (%) 14,66 12,80 8,91 8,62 8,53

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nogletal".

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er administration af Senderborg Forsyning-koncernens opgaver og aktiviteter. Herudover
varetager selskabet Senderborg Forsyning-koncernens vindmaelleprojekt.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud pé 5.480 t.kr. efter skat.

Senderborg Forsyningsservice A/S fakturerer/fordeler alle sine indtaegter og omkostninger mellem
koncernselskaberne efter fordelingsnegler, og arsregnskabet er designet til at ga i nul. Det regnskabsmaessige
overskud i 2019 er en regnskabsteknisk avance uden likviditetsmaessig effekt, der er opstaet vedrgrende
selskabets vindmglleprojekt.

Senderborg Forsyningsservice A/S har den 22. maj 2019 stiftet Lillebaelt Vind A/S ved apportindskud af de af
selskabet afholdte projektomkostninger vedrgrende vindmalleprojektet. Aktierne i Lillebaelt Vind A/S er
efterfelgende over-draget til Senderborg Forsyning Holding A/S. Overdragelsen til Senderborg Forsyning Holding
A/S er teknisk sket via en udlodning af udbytte.

Senderborg Forsyningsservice A/S har modtaget tilskud fra fonde til udviklingen af vindmelleprojektet gennem
arene 2016 til 2019 for i alt 5.480 t.kr. Disse tilskud blev modregnet i de afholdte projektomkostninger i balancen i
Senderborg Forsyningsservice A/S. Modregningen i de afholdte projektomkostninger medfgrer en
regnskabsteknisk avance som udlignes i forbindelse med udlodningen af 5.480 t.kr. Likviditetsmaessigt er
samtlige modtagne tilskud anvendt til betaling af projektomkostninger.

Det regnskabsmaessige overskud pa 5.480 t.kr. er udtryk for at selskabet far genetableret sin egenkapital til
niveauet fra far selskabets vindmalleprojekt. Der er tale om en regnskabsteknisk gevinst uden likviditetsmaessig
effekt.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling
Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
Arsrapporten er ikke pavirket af usadvanlige forhold.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer i 2020 et resultat for skat pa 0 t.kr.

Saerlige risici
Ledelsen vurderer, at der ikke er saerlige risici.

Miljemaessige forhold
Ledelsen vurderer, at selskabets aktiviteter ikke medferer negative pavirkninger af det eksterne miljg.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten. Udbruddet og
spredning af COVID-19 primo 2020 har ikke haft og forventes ikke at fa vaesentlig indvirkning pa virksomhedens
finansielle stilling og udvikling.
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2019 2018

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 71.654 66.966
Produktionsomkostninger (47.044) (49.641)
Bruttoresultat 24.610 17.325
Distributionsomkostninger (174) (173)
Administrationsomkostninger (18.346) (16.929)
Driftsresultat 6.090 223
Andre finansielle indteegter 4 146 1.882
Andre finansielle omkostninger (754) (2.106)
Resultat for skat 5.482 1)
Skat af arets resultat 6 2) (459)
Arets resultat 7 5.480 (460)
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Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 31.210 31.837
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.003 1.564
Materielle aktiver under udferelse 2 17.062
Materielle aktiver 8 33.215 50.463
Anlaegsaktiver 33.215 50.463
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.172 1.013
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 22.913 14.933
Andre tilgodehavender 2 209
Periodeafgransningsposter 9 1.059 1.162
Tilgodehavender 25.146 17.317
Andre veerdipapirer og kapitalandele 10 54.533
Vaerdipapirer og kapitalandele 10 54.533
Likvide beholdninger 0 467
Omsatningsaktiver 25.156 72.317

Aktiver 58.371 122.780
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Passiver
2019 2018

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 10 1.200 1.200
@vrige lovpligtige reserver 7.247 7.247
Overfort overskud eller underskud 113 7.266
Egenkapital 8.560 15.713
Udskudt skat 11 1.006 1.004
Hensatte forpligtelser 1.006 1.004
Geeld til realkreditinstitutter 24.696 25.983
Anden geeld 12 1.767 0
Langfristede geeldsforpligtelser 13 26.463 25,983
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 13 1.285 1.269
Bankgeeld 4.973 59.744
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.638 1.733
Skyldige sambeskatningsbidrag 170 170
Anden geeld 14 9.498 11.441
Periodeafgraensningsposter 15 4.778 5.723
Kortfristede gaeldsforpligtelser 22.342 80.080
Gaeldsforpligtelser 48.805 106.063
Passiver 58.371 122.780
Begivenheder efter balancedagen 1
Personaleomkostninger 2
Af- og nedskrivninger 3
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 17
Eventualforpligtelser 18
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 19
Nertstdende parter med bestemmende indflydelse 20
Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa 21
markedsmaessige vilkar
Koncernforhold 22
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Egenkapitalopgoerelse for
genkapitalopgerelse for 2019
Qvrige Overfort
Virksomheds- lovpligtige overskud eller
kapital reserver underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 1.200 7.247 7.266 15.713
Udbetalt ekstraordinaert udbytte 0 0 (16.033) (16.033)
Koncerntilskud o.l. 0 0 3.400 3.400
Arets resultat 0 0 5.480 5.480
Egenkapital ultimo 1.200 7.247 113 8.560
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2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 6.090 223
Af- og nedskrivninger 1.413 1.162
Andringer i arbejdskapital 16 (9.045) (12.263)
Pengestromme vedrerende primaer drift (1.542) (10.878)
Modtagne finansielle indteegter 146 1.882
Betalte finansielle omkostninger (755) (2.105)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 0 52
Pengestromme vedrorende drift (2.151) (11.049)
Keb mv. af materielle aktiver (197) (14.223)
Andre pengestremme vedvgrende investeringer 54.523 715
Pengestromme vedrerende investeringer 54.326 (13.508)
Afdrag pa lan mv. (1.271) (1.252)
Modtaget koncerntilskud 3.400 7.153
Pengestromme vedrorende finansiering 2.129 5.901
Andring i likvider 54.304 (18.656)
Likvider primo (59.277) (40.621)
Likvider ultimo (4.973) (59.277)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 0 467
Kortfristet geeld til banker (4.973) (59.744)
Likvider ultimo (4.973) (59.277)
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen

15

Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten. Udbruddet og
spredning af COVID-19 primo 2020 har ikke haft og forventes ikke at fa vaesentlig indvirkning pa virksomhedens

finansielle stilling og udvikling.

2 Personaleomkostninger

2019 2018

t.kr. t.kr.

Gager og lgnninger 53.447 49.517
Pensioner 7.991 7.849
Andre omkostninger til social sikring 398 388
Andre personaleomkostninger 222 124
62.058 57.878

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 124 122
Ledelses- Ledelses-

vederlag vederlag

2019 2018

t.kr. t.kr.

Samlet for ledelseskategorier 3.327 1.533
3.327 1.533

Vederlag til ledelsen er med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3, nr. 1 angivet samlet for to

ledelseskategorier.

Alle koncernens medarbejder er ansat i Senderborg Forsyningsservice A/S, men udferer ligeledes arbejde for
gvrige selskaber i koncernen. Gennemsnitligt antal beskaeftigede personer henferbare til selskabet udgjorde 21 i

2019 og 231 2018.
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3 Af- og nedskrivninger

2019 2018

t.kr. t.kr.

Afskrivninger pa materielle aktiver 1.413 1.163

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (5.480) 0

(4.067) 1.163

Gevinsten i 2019 pa 5.480 t.kr. er en regnskabsteknisk gevinst relateret til selskabets vindmalleprojekt, der i 2019
er apportindskudt i et nystiftet datterselskab. Aktierne i datterselskabet er herefter udloddet som ekstraordinaert

udbytte til selskabets moderselskab.

4 Andre finansielle indtaegter

2019 2018
t.kr. t.kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 143 652
Renteindtaegter i gvrigt 3 624
@vrige finansielle indtaegter 0 606
146 1.882
5 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 26 6
Renteomkostninger i gvrigt 449 440
Dagsveerdireguleringer 0 1.366
@vrige finansielle omkostninger 279 294
754 2.106
6 Skat af arets resultat
2019 2018
t.kr. t.kr.
Aktuel skat 0 170
Andring af udskudt skat 2 289
2 459
7 Forslag til resultatdisponering
2019 2018
t.kr. t.kr.
Overfort resultat 5.480 (460)
5.480 (460)
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8 Materielle aktiver
Materielle
Andre anlaeg, aktiver
Grunde driftsmateriel under
og bygninger og inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 35.429 4.632 17.062
Overfersler 0 1.226 (1.226)
Tilgange 0 0 764
Afgange 0 0 (16.598)
Kostpris ultimo 35.429 5.858 2
Af- og nedskrivninger primo (3.592) (3.068) 0
Arets afskrivninger (627) (787) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (4.219) (3.855) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 31.210 2.003 2
9 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraesningsposter bestar af forudbetalte omkostninger.
10 Virksomhedskapital
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.
Ordinaere aktier 1.200 1 1.200
1.200 1.200
11 Udskudt skat
2019 2018
t.kr. t.kr.
Materielle aktiver 1.006 1.004
Udskudt skat i alt 1.006 1.004
2019
Bevaegelser i aret t.kr.
Primo 1.004
Indregnet i resultatopggrelsen 2

Ultimo

1.006
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12 Anden geeld
2019 2018
t.kr. t.kr.
Feriepengeforpligtelser 1.767 0
1.767 0
13 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2019 2018 2019 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geeld til realkreditinstitutter 1.285 1.269 24.696 19.382
Anden geeld 0 0 1.767 0
1.285 1.269 26.463 19.382
14 Anden geeld
2019 2018
t.kr. t.kr.
Moms og afgifter 1.299 820
Skyldig lan, A-skat, sociale bidrag m.m. 7.538 9.833
Anden geeld i avrigt 661 788
9.498 11.441
15 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalt tilskud til anlaegsprojekt.
16 Andring i arbejdskapital
2019 2018
t.kr. t.kr.
Andring i tilgodehavender (7.829) (8.886)
Andring i leverandgrgaeld mv. (1.216) (3.377)
(9.045) (12.263)
17 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2019 2018
t.kr. t.kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 207 209
Selskabet har indgdet huslejekontrakt, som tidligst kan opsiges til fraflytning pr. 31.12.2020.
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18 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Senderborg Forsyning Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De
sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af
administrationsselskabets arsregnskab.

19 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Bankgaeld i hele Senderborg Forsyning-koncernen er sikret ved pant i selskabets veerdipapirer samt i selskabets
ejendom Ellegédrdvej 8, Senderborg.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 31.210 t.kr.

20 Naertstaende parter med bestemmende indflydelse
Senderborg Forsyning Holding A/S, Senderborg, ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende
indflydelse pa dette.

Senderborg Kommune, der er virksomhedsdeltager i Senderborg Forsyning Holding A/S

21 Transaktioner med nzertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfart pa markedsvilkar.
Der er ikke gennemfert sddanne transaktioner i regnskabsaret.

22 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Senderborg Forsyning Holding A/S, Senderborg
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna regnskabsarets nettoomsatning. |
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til lan og gager, samt af- og nedskrivninger
pa materielle aktiver.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder reklameomkostninger, rejse- og reprasentationsomkostninger mv.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
lan og gager til medarbejdere i administration og ledelse, samt kontorholdsomkostninger,.
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Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, samt godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde og anlaeg under opfersel..

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa det medgaede

timeforbrug for det enkelte aktiv.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de
vedrgrer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-20 ar
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.
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Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
der males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opg@res med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.
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Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopge@relsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestreamme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab, udvikling,
forbedring og salg mv. af materielle aktiver.

Pengestresmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i sterrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, og afdrag pa

rentebaerende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgeeld.



