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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2021 -
31.12.2021 for Senderborg Vandforsyning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Senderborg, den 16.05.2022
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Senderborg Vandforsyning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Senderborg Vandforsyning A/S for regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2021
-31.12.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de



Senderborg Vandforsyning A/S | Den uafhaengige revisors revisionspategning 6

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 16.05.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Erik Lynge Skovgaard Jensen Soren Lykke
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne10089 MNE-nr. mne32785
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er produktion, distribution og leverance af vand i Senderborg Kommune.

Selskabets anlaegsprojekt vedrarende etablering af et nyt vandvaerk er der opnaet byggetilladelse til opfarelse
heraf i Havnbjerg pa Nordals. Anlaegsarbejdet forventes pabegyndt i maj 2022.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud pa 4.599 t.kr.

Andring i anvendt regnskabspraksis

| forbindelse med aendring af maden hvorpa tilslutningsbidrag bliver indregnet, er der andret i den anvendte
regnskabspraksis. Dette medfarer ogsa rettelser i sammenligningstallene. Der henvises til omtalen under
anvendt regnskabspraksis.

Oplysninger om ikke-finansielle forhold

Arsregnskabet er aflagt efter driftsskonomiske principper under hensyntagen til de sarlige forhold, der
gor sig gaeldende for “hvile i sig selv”-virksomheder. Det i drsregnskabet praesenterede resultat og de
indregnede veerdier er ikke udtryk for selskabets takstmaessige resultat og veerdier.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer i 2022 et overskud pa ca. 1,2 mio.kr. fer skat.

Miljemaessige forhold
Ledelsen vurderer, at der ikke er saerlige forretningsmaessige eller finansielle risici, der ligger ud over,
hvad der ma anses for at vaere almindelige for branchen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2021

2021 2020
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsaetning 24.393 23.385
Produktionsomkostninger (17.371) (16.449)
Bruttoresultat 7.022 6.936
Administrationsomkostninger (2.984) (2.855)
Driftsresultat 4.038 4.081
Andre finansielle indteegter 3 167 102
Andre finansielle omkostninger 4 (422) (487)
Resultat for skat 3.783 3.696
Skat af arets resultat 5 400 400
Arets resultat 4.183 4.096
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 4183 4.096
Resultatdisponering 4.183 4.096
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Balance pr. 31.12.2021
Aktiver
2021 2020
Note t.kr. t.kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 0 0
Immaterielle aktiver 6 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 190.086 190.708
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.011 974
Materielle aktiver under udfgrelse 4.462 3.953
Materielle aktiver 7 195.559 195.635
Anlaegsaktiver 195.559 195.635
Fremstillede varer og handelsvarer 754 721
Varebeholdninger 754 721
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 990 1.401
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.921 3.849
Andre tilgodehavender 1.611 2.006
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 6.603 6.203
Periodeafgraensningsposter 8 160 236
Tilgodehavender 16.285 13.695
Likvide beholdninger 6.196 865
Omsaetningsaktiver 23.235 15.281
Aktiver 218.794 210.916
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Passiver
2021 2020
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 9 15.900 15.900
@vrige lovpligtige reserver 139.303 139.303
Overfort overskud eller underskud 14.587 10.404
Egenkapital 169.790 165.607
Geeld til realkreditinstitutter 23.766 24.379
Periodeafgraensningsposter 21.137 16.946
Langfristede geeldsforpligtelser 10 44,903 41.325
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 10 1.061 1.009
Reguleringsmaessige overdaekninger 416 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 360 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.015 2.374
Anden geeld 249 601
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.101 3.984
Gaeldsforpligtelser 49.004 45.309
Passiver 218.794 210.916

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Koncernforhold

12
13
14
15
16
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Egenkapitalopgerelse for 2021
Qvrige Overfort
Virksomheds- lovpligtige overskud eller
kapital reserver underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 15.900 139.303 10.404 165.607
Arets resultat 0 0 4.183 4.183
Egenkapital ultimo 15.900 139.303 14.587 169.790
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2021 2020
Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 4.038 4.081
Af- og nedskrivninger 9.878 9.801
Andringer i arbejdskapital 11 (2.158) (4.917)
Pengestromme vedrorende primaer drift 11.758 8.965
Modtagne finansielle indteegter 167 102
Betalte finansielle omkostninger (422) (487)
Refunderet/(betalt) skat 0 (326)
Pengestromme vedrorende drift 11.503 8.254
Keb mv. af materielle aktiver (9.812) (11.317)
Salg af materielle aktiver 10 75
Pengestromme vedrorende investeringer (9.802) (11.242)
Frie pengestreamme frembragt fra drift og investering for 1.701 (2.988)
finansiering
Afdrag pa 1an mv. (608) (607)
Periodeafgraesningsposter 4,238 1.165
Pengestromme vedrorende finansiering 3.630 558
Andring i likvider 5.331 (2.430)
Likvider primo 865 3.295
Likvider ultimo 6.196 865
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 6.196 865
Likvider ultimo 6.196 865
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Noter

1 Personaleomkostninger

2021 2020

t.kr. t.kr.

Gager og lenninger 3.786 3.774
Andre omkostninger til social sikring 51 51
Andre personaleomkostninger 117 158
3.954 3.983

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 8 10

Alle koncernens medarbejdere er ansat i Senderborg Forsyningsservice A/S. Personaleomkostninger bestar af
viderefakturering af omkostninger herfra pa baggrund af gennemsnitligt antal beskaeftigede personer
henfgrbare til selskabet.

2 Af- og nedskrivninger

2021 2020
t.kr. t.kr.
Afskrivninger pa materielle aktiver 9.888 9.877
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver (10) (76)
9.878 9.801
3 Andre finansielle indtaegter
2021 2020
t.kr. t.kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 125 85
Renteindtaegter i gvrigt 42 17
167 102
4 Andre finansielle omkostninger
2021 2020
t.kr. t.kr.
Renteomkostninger i gvrigt 422 487
422 487
5 Skat af arets resultat
2021 2020
t.kr. t.kr.
Regulering vedregrende tidligere ar (400) (400)

(400) (400)
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6 Immaterielle aktiver
Erhvervede
immaterielle
aktiver
t.kr.
Kostpris primo 8.946
Kostpris ultimo 8.946
Af- og nedskrivninger primo (8.946)
Af- og nedskrivninger ultimo (8.946)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
7 Materielle aktiver
Materielle
Produktions- Andre anlaeg, aktiver
anlaeg og driftsmateriel under
maskiner og inventar udforelse
t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 277.733 3.124 3.953
Tilgange 9.044 259 509
Afgange 0 (169) 0
Kostpris ultimo 286.777 3.214 4.462
Af- og nedskrivninger primo (87.026) (2.150) 0
Arets afskrivninger (9.665) (222) 0
Tilbageforsel ved afgange 0 169 0
Af- og nedskrivninger ultimo (96.691) (2.203) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 190.086 1.011 4.462
8 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter under omsatningsaktiver bestar af forudbetalte omkostninger.
9 Virksomhedskapital
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.
Odinaere aktier 15.900 1 15.900

15.900 15.900
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10 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2021 2020 2021 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geeld til realkreditinstitutter 619 614 23.766 22.117
Periodeafgraensningsposter 442 395 21.137 19.367
1.061 1.009 44.903 41.484

Periodeafgraesningsposter bestar af periodiserede tilslutningsbidrag.

11 Andring i arbejdskapital

2021 2020
t.kr. t.kr.
Andring i varebeholdninger (33) (150)
Andring i tilgodehavender (2.190) (3.680)
Andring i leverandergaeld mv. 65 (1.087)
(2.158) (4.917)

12 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2021 2020
t.kr. t.kr.
Heraf forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede 191 202

virksomheder

13 Eventualaktiver
Pa baggrund af det @ndrede skattemaessige afskrivningsgrundlag forventer selskabet at rade over
tilstraekkelige skattemaessige afskrivningsgrundlag til ikke at skulle betale selskabsskat i en laengere arraekke.

14 Eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige miljgforpligtelser og forpligtelser
vedrgrende indgaende entrepriseaftaler o.l.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Senderborg Forsyning Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med

regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012

ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

15 Naertstaende parter med bestemmende indflydelse

Senderborg Forsyning Holding A/S, Senderborg ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende
indflydelse pa dette:

Senderborg Kommune, der ejer alle aktier i Senderborg Forsyning Holding A/S
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16 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Senderborg Forsyning Holding A/S, Senderborg

17
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Andringer i anvendt regnskabspraksis

For at opna et mere retvisende billede har selskabet zndret sin regnskabspraksis til at tilslutningsbidrag fra
tilkoblede forbrugere periodiseres over en 50-arig periode i resultatopgerelsen. Periodiseringen er indregnet som
en periodeafgransningspost under langfristede gaeldsforpligtelser, og de indtaegtsfares over 50 ar, da
tilslutningsbidragene er tilskud til finansiering af anlaegsinvesteringerne i ledningsnet. Tidligere blev
tilslutningsbidragene indregnet som omsaetning i resultatopgerelsen i tilslutningsaret. Der er foretaget tilpasning
af sammenligningstal.

Egenkapitalen pr. 31.12.2020 er reduceret med 17.341 t.kr. Der er ingen skatteeffekt.
Periodeafgraensningsposter under langfristede geeldsforpligtelser er pr. 31.12.2020 forgget med 17.341 t.kr.
Nettoomsaetningen er i 2020 reduceret med 1.165 t.kr. Resultat far skat for 2020 er reduceret med 1.165 t.kr.
Arets resultat efter skat er reduceret med 1.165 t.kr.

Egenkapitalen pr. 31.12.2021 er reduceret med 21.579 t.kr. Der er ingen skatteeffekt.
Periodeafgraensningsposter under langfristede geeldsforpligtelser er pr. 31.12.2021 forgget med 21.137 t.kr.
Nettoomsatningen er i 2021 reduceret med 4.238 t.kr. Resultat for skat for 2021 er reduceret med 4.238 t.kr.
Arets resultat efter skat er reduceret med 4.238 t.kr.

Bortset fra ovennaevnte omrader er arsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
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omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle
poster.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive momes, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Arets udvikling i den takstmaessige over- eller underdaekning og tidsmaessige forskelle indregnes i
nettoomsaetningen. Saldo for den takstmaessige over- eller underdaekning og de tidsmaessige forskelle optages
som en saerskilt post i balancen.

Periodisering af tilslutningsbidrag indregnes i nettoomsaetningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna regnskabsarets nettoomsaetning.
| produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til drift af anlaeg, len og gager samt afog
nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der indgar i produktionsprocessen. Endvidere
indgar saedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
loan og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende gzeld og transaktioner i fremmed valuta samt
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg under
acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter takstrettigheder knyttet til fremadrettede udgifter knyttet til historiske
pensionsforpligtelser opgjort pr. 1. januar 2009 over for nuvaerende og tidligere ansatte tjenestemaend i
forsyningsvirksomheden.

Amortiseringen af de historiske tjenestemandspensioner kan indregnes i de fremtidige takster overfor
selskabets kunder. Denne legale ret er klassificeret som et immaterielt anlaegsaktiv som fglge af, at retten har
en fremtidig nytteveerdi for selskabet. Takstrettigheder amortiseres over 10 ar.

Materielle aktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2009 vaerdiansat

til en skennet dagsveerdi ud fra en driftsskonomisk helhedsbetragtning med udgangspunkt i levetidsnedskrevne
genanskaffelsespriser (standardvaerdier). Anskaffelser efter 01.01.2009 af produktionsanlaeg og maskiner samt
andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger. Der afskrives ikke pa anlaeg under opfarelse.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og
lenninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger pa immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa

det medgdede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den forventede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 4-125 ar

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
faeerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. [[Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet

i sambeskatningen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Periodeafgraesningsposter vedrgrer tilslutningsbidrag der periodiseres over 50 ar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdakning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopgerelsen under nettoomsaetning. Saldoen udger det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster.

Udgangspunktet for opgerelsen er indevaerende og tidligere ars opgerelse af faktiske indtaegter og
omkostninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr.
balancedagen i henhold til Forsyningssekretariatets udmeldte indtaegtsrammer.
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Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Pengestromsopgerelsen
Pengestremsopgg@relsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestreamme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestreamme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb, udvikling,
forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Pengestresmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i sterrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed samt optagelse af |an og afdrag pa

rentebaerende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger.



