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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for Sgnderborg Vandforsyning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme

for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Sgnderborg, den 28.05.2018

Direktion

Lars Blaedel Riemann

Bestyrelse

Tom Hartvig Nielsen Peter Erik Hansen Reidun Wik Kaad
formand naestformand

Daniel Staugaard Jeppe Lorenzen Kim Rene Olsen
Jan Prokopek Jensen Henrik Erling Lundsgaard Erik Andersen Petz

Kristian Beuschau
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sgnderborg Vandforsyning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sgnderborg Vandforsyning A/S for regnskabs8ret 01.01.2017 -
31.12.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrgrende fastlaeggelse af selskabets skattemaessige indgangsveerdier p& materielle anlaegsaktiver og
dermed opggrelse og indregning af udskudte skatteforpligtelser og takstmaessige tilgodehavender.

Der henvises herudover til beskrivelsen i note 2 (nettoomsaetning), note 7 (skat af arets resultat), note
11 (tidsmaessige forskelle) og note 13 (udskudt skat).

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 3rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan
opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspadtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pad en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 28.05.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Erik Lynge Skovgaard Jensen Sgren Lykke
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10089 MNE-nr. mne32785
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er produktion, distribution og leverance af vand i Senderborg Kommune.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud pd 2.185 t.kr.

Oplysninger om ikke-finansielle forhold

Arsregnskabet er aflagt efter driftsskonomiske principper under hensyntagen til de saerlige forhold, der
gor sig geeldende for “hvile i sig selv”-virksomheder. Det i drsregnskabet praesenterede resultat og de
indregnede veerdier er ikke udtryk for selskabets takstmaessige resultat og veerdier.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling
Der henvises til omtale i note 1.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling

Der er i noter til nettoomsaetning, skat af arets resultat, tidsmaessige forskelle og udskudt skat indarbej-
det omtale af sazerlige poster, der alle relaterer sig til den i note 1 omtalte skattesag. Herudover har
driften af virksomhedens aktiviteter i 2017 ikke vaere pavirket af usaedvanlige forhold.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer i 2018 et overskud pa ca. 2 mio.kr. for skat.

Seerlige risici
Ledelsen vurderer, at der ikke er saerlige forretningsmaessige eller finansielle risici, der ligger ud over,
hvad der ma anses for at veere almindelige for branchen.

Miljomaessige forhold
Ledelsen vurderer, at selskabets aktivitet ikke medfgrer negative pavirkninger af det eksterne miljg.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
37.712 22.501

3,4 (16.778) (18.818)
20.934 3.683
3 (2.682) (3.018)
18.252 665

5 160 177
(529) (445)

17.883 397

7 (15.698) 235
2.185 632

2.185 632

2.185 632
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Balance pr. 31.12.2017

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver
Anlagsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgransningsposter
Tidsmaessige forskelle

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
894 1.789

8 894 1.789
185.848 183.859

624 807

76 174

9 186.548 184.840
187.442 186.629

581 602

581 602

767 680

4.661 354

1.586 1.684

0 235

10 450 127
11 15.517 0
22.981 3.080

23 2.305

23.585 5.987

211.027 192.616
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital
@vrige lovpligtige reserver
Overfgrt overskud eller underskud

Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldige sambeskatningsbidrag

Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Koncernforhold

2017 2016

Note t.kr. t.kr.

12 15.900 15.900

139.303 139.303

11.749 9.564

166.952 164.767

13 15.517 0

15.517

26.185 21.772

14 26.185 21.772

14 599 504

579 154

555 2.806

0 1.425

181 0

459 1.188

2.373 6.077

28.558 27.849

211.027 192.616
1
16
17
18

19
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Egenkapitalopggrelse for 2017

@vrige Overfgrt
Virksom- lovpligtige overskud eller
hedskapital reserver underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
i 15.900 139.303 9.564 164.767
primo
Arets resultat 0 0 2.185 2.185
Egenkapital
15.900 139.303 11.749 166.952

ultimo
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Pengestromsopggrelse for 2017
2017 2016

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 18.252 665
Af- og nedskrivninger 10.127 11.117
Andringer i arbejdskapital 15 (8.578) (1.194)
Regulering tidsmaessige forskelle (15.517) 0
Pengestregmme vedrgrende primaer drift 4.284 10.588
Modtagne finansielle indtaegter 160 177
Betalte finansielle omkostninger (529) (445)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 235 (1.051)
Pengestremme vedrgrende drift 4.150 9.269
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (10.940) (18.871)
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 144
Pengestremme vedrgrende investeringer (10.940) (18.727)
Optagelse af 1&n 5.100 0
Afdrag pa I&n mv. (592) (494)
Pengestreamme vedrgrende finansiering 4.508 (494)
FEndring i likvider (2.282) (9.952)
Likvider primo 2.305 12.257
Likvider ultimo 23 2.305
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Det er i tidligere arsrapporter lagt til grund, at udgangspunktet for opggrelsen af det skattemaessige
grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige
dbningsbalance pr. 1. januar 2010. Udskudt skat har hidtil vaeret beregnet pa baggrund heraf.

SKAT har aendret de selvangivne skattemaessige veerdier pa grund af en anden opggrelsesmetode.

SKATSs korrektion er paklaget til Landsskatteretten, som i juni 2014 afsagde kendelse i 4 af branchen og
SKAT udvalgte prgvesager. Landsskatteretten gav SKAT medhold for sd vidt angar valg af veerdiansaet-
telsesmodel, men kritiserede samtidig vaesentlige konkrete forudssetninger i anvendelse af modellen.

Landsretten har i januar 2018 afsagt kendelse i 2 af branchen og SKAT udvalgte prgvesager. Landsretten
gav SKAT medhold pd hvad der vurderes at vaere andre preemisser end Landsskatteretten. Brancheorga-
nisationen DANVA har anket prgvesagerne til Hgjesteret.

Selskabets egen sag er som fglge af prgvesagerne sat i bero af Landsskatteretten.

Afggrelsen i prgvesagerne kan fa afsmittende effekt for selskabet. Af forsigtighedsmaessige grunde er der
derfor indregnet 15.517 t.kr. i udskudt skatteforpligtelse. Da selskabet har til hensigt at opkraeve even-
tuelle skattebetalinger hos forbrugerne, er der ogsa indregnet 15.517 t.kr. som tilgodehavende pa for-
brugerne (tidsmaessig forskel).

Belgbet pd 15.517 t.kr er behzeftet med usikkerhed dels som folge af udfaldet af de pdklagede provesager
til Hgjesteret og dels som falge af, at selskabets egen sag pa nuvaerende tidspunkt ikke er faerdigbehand-
let af Landsskatteretten.

2. Nettoomseaetning

Saerlige poster

Der er indregnet 15.517 t.kr. under nettoomsaetningen som regulering af tidsmaessig afvigelse. Belgbet
vedrgrer takstrettighed knyttet til den udskudte skat omtalt i note 1. Der har ikke tidligere veeret indreg-
net udskudt skat og en modsvarende takstrettighed, hvorfor det fulde belgb er indregnet her. Belgbet er
behaftet med usikkerhed.
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Noter
2017 2016
t.kr. t.kr.
3. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 4.027 4.776
Andre omkostninger til social sikring 18 66
Andre personaleomkostninger 248 238
4.293 5.080
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 11 13

Alle koncernens medarbejdere er ansat i Sgnderborg Forsyningsservice A/S. Personaleomkostninger be-

star af viderefakturering af omkostninger herfra pa baggrund af gennemsnitligt antal beskaeftigede per-

soner henfgrbare til selskabet.

4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

5. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt

@vrige finansielle indtaegter

6. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

@vrige finansielle omkostninger

2017 2016
t.kr. t.kr.
895 895
9.232 8.406
0 1.817
10.127 11.118
2017 2016
t.kr. t.kr.
72 70
52 48
36 59
160 177
2017 2016
t.kr. t.kr.
32 33
239 187
258 225
529 445
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Noter
2017 2016
t.kr. t.kr.
7. Skat af arets resultat
Aktuel skat 181 0
Andring af udskudt skat 15.517 0
Refusion i sambeskatning 0 (235)
15.698 (235)

Saerlige poster

Der er indregnet 15.517 t.kr. under skat af 8rets resultat som regulering af den udskudte skatteforplig-

telse. Belgbet vedrgrer den udskudte skat omtalt i note 1. Der har ikke tidligere veeret indregnet udskudt
skat, hvorfor det fulde belgb er indregnet her. Belgbet er behaeftet med usikkerhed.

8. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Kostpris ultimo
Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Erhver-

vede

immateriell
e anlaags-
aktiver

t.kr.

8.946
8.946

(7.157)
(895)

(8.052)

894
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Noter
Andre Materielle
anlag, anlags-
Produk- drifts- aktiver
tionsanlaeg materiel og under
og maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr.
9. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 233.554 2.315 174
Overfgrsler 173 0 (173)
Tilgange 10.865 0 75
Kostpris ultimo 244.592 2.315 76
Af- og nedskrivninger primo (49.695) (1.508) 0
Arets afskrivninger (9.049) (183)
Af- og nedskrivninger ultimo (58.744) (1.691)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 185.848 624 76

10. Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalte omkostninger.

11. Tidsmaessige forskelle
Saerlige poster

Der er indregnet 15.517 t.kr. i takstrettighed vedrgrende den i note 13 omtalte udskudte skatteforplig-

telse. Belgbet er behaeftet med usikkerhed, jf. note 1.

12. Virksomhedskapital
Ordinzere aktier

Palydende Nominel

vaerdi vaerdi

Antal t.kr. t.kr.
15.900 1 15.900
15.900 15.900
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Noter
2017
t.kr.
13. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver (1.771)
Materielle anlaegsaktiver 17.288
15.517
Bevagelser i dret
Indregnet i resultatopggrelsen 15.517
Ultimo _15.517
Saerlige poster
Der er indregnet 15.517 t.kr. i udskudt skat. Belgbet er behaeftet med usikkerhed, jf. note 1.
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2017 2016 2017 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
14. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter >99 >04 26.18> 24.007
599 504 26.185 24.007
2017 2016
t.kr. t.kr.
15. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger 21 159
Andring i tilgodehavender (4.619) 3.204
Andring i leverandgrgeaeld mv. (3.980) (4.543)
Andre aendringer 0 (14)
(8.578) (1.194)
2017 2016
t.kr. t.kr.
16. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede
311 216

virksomheder frem til udlgb
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Noter

17. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Sgnderborg Forsyning Holding A/S som administrations-
selskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med
regnskabsdret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sam-
beskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

18. Nezertstdende parter med bestemmende indflydelse
Naertstaende parter med bestemmende indflydelse pa Sgnderborg Vandforsyning A/S

e Sgnderborg Forsyning Holding A/S, Sgnderborg ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestem-
mende indflydelse p& dette

e Sgnderborg Kommune, der er virksomhedsdeltager i Sgnderborg Forsyning Holding A/S

19. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

e Sgnderborg Forsyning Holding A/S, Sgnderborg
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f@rste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pd henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til dags-
veerdien af det fastsatte vederlag.

Arets udvikling i den takstmaessige over- eller underdaekning og tidsmaessige forskelle indregnes i nettoom-
saetningen. Saldo for den takstmaessige over- eller underdaekning og de tidsmaessige forskelle optages som
en sarskilt post i balancen.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd regnskabsarets nettoomsaetning.
I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til drift af anlaeg, Ign og gager samt af-
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Anvendt regnskabspraksis

og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der indgar i produktionsprocessen. Endvidere
indg%r saedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgo-
dehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i admini-
strationen af virksomheden.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta samt godt-
ggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg under
acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og a&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter takstrettigheder knyttet til fremadrettede udgifter knyttet til historiske
pensionsforpligtelser opgjort pr. 1. januar 2009 over for nuvaerende og tidligere ansatte tjenestemaend i
forsyningsvirksomheden.

Amortiseringen af de historiske tjenestemandspensioner kan indregnes i de fremtidige takster overfor sel-
skabets kunder. Denne legale ret er klassificeret som et immaterielt anlaagsaktiv som fglge af, at retten har
en fremtidig nyttevaerdi for selskabet. Takstrettigheder amortiseres over 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2009 veerdiansat
til en skgnnet dagsveerdi ud fra en driftsgkonomisk helhedsbetragtning med udgangspunkt i levetidsned-
skrevne genanskaffelsespriser (standardveaerdier). Anskaffelser efter 01.01.2009 af produktionsanleeg og ma-
skiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa anlaeg under opfgrelse.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og
Ignninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pd immateri-
elle og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa
det medgdede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid, restveer-
dien revurderes Igbende. Tidligere blev restveerdien opgjort pa tidspunktet for aktivets ibrugtagen uden ef-
terfolgende revurdering. I overensstemmelse med 3rsregnskabslovens overgangsbestemmelser revurderes
restvaerdien af materielle anleegsaktiver alene fremadrettet, fgrste gang pr. 31.12.2016.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 4-125 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-538r

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Tidsmaessige forskelle
Tidsmaessige afvigelser omfatter takstrettighed, der ikke indgar i den reguleringsmaessige over-/underdaek-
ning. Belgbet vedrgrer udskudt skat.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for I8noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Pengestromsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb, udvikling, for-
bedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed samt optagelse af 18n og afdrag pa
rentebzerende geeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



