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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS
Kildevej 6
7490 Aulum

Hjemsted: Herning
CVR-nr.: 31 87 53 66
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Kurt Armose Lauridsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt &arsrapporten for regnskabsdret 01.01.23 - 31.12.23 for
Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.23 - 31.12.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aulum, den 16. juli 2024

Direktionen

Kurt Armose Lauridsen
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Afkraeftende konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum
ApS for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23, der omfatter resultatopgerelse, balance, egen-
kapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet, som felge af betyde-
ligheden af de forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for afkreeftende konklusion",
ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.23 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Selskabets bogfering giver ikke et palideligt grundlag for udarbejdelse af arsregnskabet, idet
der i veesentligt omfang mangler dokumentation for afholdte omkostninger, ligesom der er
flere vaesentlige skensmasssige poster i bogferingen.

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som det fremgar af note 1, er det
en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at veesentligt afdrag vedrgrende koncernens
udenlandske udlan snarligt modtages. Eftersom det udenlandske udlan pa nuveerende tids-
punkt skulle veere helt eller delvist afdraget er vi uenige med ledelsen i valget af regnskabs-
princip. Vi modificerer derfor vores konklusion som folge af, at arsregnskabet er aflagt under
forudseetning af fortsat drift.

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores afkreeftende konklusion.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 5



Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Veaesentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Vi henleder opmeekrsomheden pé note 1 i arsregnskabet, hvori ledelsen redeger for veesentlig
usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften, da det er usikket om hvorvidt koncern-

en modtager det afdrag fra en udenlandsk debeitor, som er ngdvendig til finansiering af kon-
cernens og selskabets fortsatte drift. Ledelsen forventer at modtage afdraget snarligt og af-
leegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudseetning om selskabets fortsat-
te drift. Eftersom det udenlandske udlan pd nuveerende tidspunkt skulle veere helt eller del-
vist afdraget er vi uenige med ledelsen i valget af regnskabsprincip hvorfor vi méa afgive af-
kraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-

vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller
pé anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Som det fremgar af afsnittet "Afkreeftende konklusion”, er det dog vores opfat-
telse, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.23 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret
01.01.23 - 31.12.23 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

ERKLZARINGER I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG 9VRIG REGULERING

Overtrzedelse af bogferingsloven

Bogferingsloven er, som felge af det i afsnittet "Grundlag for manglende konklusion” anferte,
ikke overholdt, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Overtraedelse af arsregnskabsloven

Det er vores opfattelse, at selskabet, som felge af det forhold, der er beskrevet i afsnittet
"Grundlag for afkreeftende konklusion”, har tabt over 50% af selskabskapitalen. Efter vores
opfattelse burde ledelsen inden for selskabslovens tidsfrister have redegjort for selskabets
gkonomiske stilling og om forngdent stillet forslag om foranstaltninger, der bar treeffes, her-
under selskabets oplgsning. Dette er ikke sket, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Holstebro, den 16. juli 2024

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Claus Bredvig

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne31404
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at eje aktier, anparter og andre veerdipapirer, drive finansie-
ringsvirksomhed samt hermed besleegtet virksomhed.

Useaedvanlige forhold

Selskabets ledelse er af Erhvervsstyrelsen blevet palagt at nedskrive et tilgodehavende hos
en udenlandsk forretningssamarbejdspartner til DKK 0. Nedskrivningen i regnskabsaret af
det udenlandske tilgodehavende udger t.DKK 0 (t.DKK 9.000 i 2022, t.DKK 9.325 i 2021 og
t.DKK 29.835 i 2020). Nedskrivningen har sdledes haft betydelig indflydelse pa tidligere ars
resultat.

Trods nedskrivningen er det pa nuveerende tidspunkt ledelsens forventning, at det foretagne
udlan til den udenlandske forretningssamabejdspartner vil blive returneret til selskabet med
et ej indregnet afkast, og at returneringen af udlanet vil pdbegynde snarligt.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.23 - 31.12.23 udviser et resultat pd DKK -8.445.033 mod
DKK -11.890.970 for tiden 01.01.22 - 31.12.22. Balancen viser en egenkapital pa DKK
-13.038.506.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Udviklingen i arets resultat samt arsagen til den negative egenkapital forklares delvist i
afsnittet "Useedvanlige forhold", hvortil der henvises.

Veesentlig usikkerhed om fortsat drift

Koncernens og selskabets likviditet er yderst stram.

Koncernen har et udenlandsk udldn som pé& nuvaerende tidspunkt skulle veere helt eller del-
vist afdraget. Modtages der ikke et veesentligt afdrag pa det udenlandske udlan snarligt vil
der veere veesentlig usikkerhed om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften.

Ledelsen forventer dog, at lanet bliver delvist indfriet snarligt og afleegger derfor selskabets

arsregnskab under forudseetning om fortsat drift.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Resultatopgorelse
2023 2022
Note DKK DKK
Bruttoresultat -72.757 158.218
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, som overstiger
normale nedskrivninger -5.944 651 -10.432.480
Andre driftsomkostninger -83.611 -164.291
Resultat af primeer drift -6.101.019  -10.438.553
4 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.495.623 -199.815
5 Andre finansielle indteegter 27.568 178.183
6 Andre finansielle omkostninger -1.066.502 -1.443.920
Resultat for skat -8.635.576  -11.904.105
Skat af arets resultat 190.543 138.135
Arets resultat -8.445.033  -11.890.970
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -8.445.033 -11.890.970
Ialt -8.445.033 -11.890.970
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Note

Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Balance

AKTIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 188.331 108.221
Finansielle anlaegsaktiver i alt 188.331 108.221
Anlegsaktiver i alt 188.331 108.221
Fremstillede varer og handelsvarer 0 5.000.000
Varebeholdninger i alt 0 5.000.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 4.906.408
Andre tilgodehavender 1.610.565 294 .585
Tilgodehavender i alt 1.610.565 5.200.993
Likvide beholdninger 2.992 20.366
Omsezetningsaktiver i alt 1.613.557 10.221.359
Aktiver i alt 1.801.888 10.329.580
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Note

9
10

Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Balance

PASSIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -13.163.506 -4.718.473
Egenkapital i alt -13.038.506 -4.593.473
Anden geeld 0 2.285.229
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 0 2.285.229
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 685.296 67.500
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.054.794 3.397.630
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 315.156 171.268
Geeld til tilknyttede virksomheder 117.356 289.990
Anden geeld 12.451.254 8.711.436
Periodeafgrssnsningsposter 216.538 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 14.840.394 12.637.824
Geaeldsforpligtelser i alt 14.840.394 14.923.053
Passiver i alt 1.801.888 10.329.580

Eventualaktiver
Eventualforpligtelser
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Egenkapitalopgerelse
Overfort Egenkapital
Belgb i DKK Selskabskapital resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 - 31.12.22
Saldo pr. 01.01.22 125.000 222.497 347.497
Koncerntilskud 0 6.950.000 6.950.000
Forslag til resultatdisponering 0 -11.890.970 -11.890.970
Saldo pr. 31.12.22 125.000 -4.718.473 -4.593.473
Egenkapitalopgerelse for 01.01.23 - 31.12.23
Saldo pr. 01.01.23 125.000 -4.718.473 -4.593.473
Forslag til resultatdisponering 0 -8.445.033 -8.445.033
Saldo pr. 31.12.23 125.000 -13.163.506 -13.038.506
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Koncernens og selskabets likviditet er yderst stram.

Koncernen har et udenlandsk udldn som pé nuveerende tidspunkt skulle veere helt eller del-
vist afdraget. Modtages der ikke et veesentligt afdrag pa det udenlandske udlan snarligt vil
der veere veesentlig usikkerhed om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften.

Ledelsen forventer dog, at lanet bliver delvist indfriet snarligt og afleegger derfor selskabets
arsregnskab under forudssetning om fortsat drift.

2. Useedvanlige forhold

Selskabets ledelse er af Erhvervsstyrelsen blevet palagt at nedskrive et tilgodehavende hos
en udenlandsk forretningssamarbejdspartner til DKK 0. Nedskrivningen i regnskabsaret af
det udenlandske tilgodehavende udger t.DKK 0 (t.DKK 9.000 i 2022, t.DKK 9.325 i 2021 og
t.DKK 29.835 i 2020). Nedskrivningen har sdledes haft betydelig indflydelse pa tidligere ars
resultat.

Trods nedskrivningen er det pa nuveerende tidspunkt ledelsens forventning, at det foretagne
udlan til den udenlandske forretningssamabejdspartner vil blive returneret til selskabet med
et ej indregnet afkast, og at returneringen af udlanet vil pdbegynde snarligt.
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Noter

3. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og

art. Der har i regnskabséaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2023 2022
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Nedskrivninger af
Nedskrivninger pa omseaetningsaktiver, der
varebeholdninger (ikke overstiger normale
normale) nedskrivninger -1.2156.506 -500.000
Nedskrivninger af
Nedskrivninger pa omseaetningsaktiver, der
tilgodehavender (ikke overstiger normale
normale) nedskrivninger -4.729.145 -9.932.480
I alt -5.944 651 -10.432.480
4. Indtezegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -1.495.623 -199.815
Ialt -1.495.623 -199.815
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Noter
2023 2022
DKK DKK
5. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 27.568 178.183
I alt 27.568 178.183
6. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 35.014 4528
Renteomkostninger i gvrigt 852.380 1.411.024
Valutakursreguleringer 0 14.194
@vrige finansielle omkostninger 179.108 14.174
@vrige finansielle omkostninger i alt 1.031.488 1.439.392
[alt 1.066.502 1.443.920

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

15



Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Noter

7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.23 14.279.832
Tilgang i aret 1.5675.000
Afgang i aret -40.000
Kostpris pr. 31.12.23 15.814.832
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.23 -14.171.611
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 40.000
Arets resultat fra kapitalandele -1.495.623
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 733
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.23 -15.626.501
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.23 188.331

8. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Beleb i DKK forste ar efter b ar 31.12.23 31.12.22
Anden geeld 685.296 0 685.296 2.352.729
Ialt 685.296 0 685.296 2.352.729

9. Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pd t.DKK 27.282, som ikke er indregnet i balancen.
Skatteaktivet kan henferes til fremferte skattemeessige underskud, som ikke forventes an-
vendt indenfor de kommende 3-5 ar. Skatteaktivet kan fremferes tidsubegreenset.
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Noter

10. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for den tilknyttede virksomhed KA Invest Danmark ApS's gaeld
til kreditinstitutter. Kautionen er ulimiteret. KA Invest Danmark ApS' geeld til kreditinsitutter
udger pa balancedagen t.DKK 3.289.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse
for de sambeskattede selskaber udger t.DKK 0 pa balancedagen, hvoraf t.DKK O er indregnet
i balancen. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

Selskabets ledelse har forud for padbegyndt arbejde med arsregnskabet givet transport i
Andre tilgodehavender med t.DKK 1.611 til sikkerhed for selskabets og dets tilknyttede virk-
somheders gaeld til en koncernkreditor.
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Noter

11. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.
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RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger og administrationsomkostninger.

Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger

Nedskrivninger af omseetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger, omfatter ned-
skrivninger pa varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre om-
seetningsaktiver, som pa grund af deres art eller sterrelse eller efter virksomhedens forhold i
gvrigt anses at overstige normale nedskrivninger.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes
andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemasssigt over-
skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode.

Kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen

for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmeaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.
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Kapitalandele med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de pagaeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Jvrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en
hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmaeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Handelsejendomme males til nettorealisationsveerdien.

Nettorealisationsvaerdien for handelsejendommene opgeres som salgssum med fradrag af
slagsomkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til
omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

Tilskud modtaget fra modervirksomheden indregnes direkte i egenkapitalen under overfert
resultat, idet tilskuddene regnskabsmaessigt behandles som kapitalindskud.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens padlydende veerdi. Uvrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-

tionsveerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger

vedrgrende de efterfelgende regnskabsar.
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