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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Holdingselskabet af 1/1 2008 Aulum ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aulum, den 17. juni 2016

Direktion

Kurt Armose
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Holdingselskabet af 1/1 2008 Aulum ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Holdingselskabet af 1/1 2008 Aulum ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderli-
gere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold
Grundlag for konklusion med forbehold

Ledelsen hos selskabets tilknyttede virksomhed KHH 2006 ApS har ikke veeret i stand til at dokumente-
re tilstedevaerelsen og veerdianseettelsen af andre tilgodehavender.

Selskabet har indregnet et tilgodehavnede pa t.kr. 3.942 hos den tilknyttede virksomhed KHH 2006
ApS. Vi har ikke kunnet opna dokumentation for tilstedevaerelsen og veaerdiansaettelsen af dette tilgode-
havende hos tilknyttede virksomheder.

Konklusion med forbehold

Baseret pa det udfgrte arbejde er det, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er be-
skrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold”, vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 1 i arsregnskabet, hvoraf
fremgar, at det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at H. Klausen Holding ApS fortsat vil
sille den ngdvendige likviditet til radighed for selskabet, og dets tilknyttede virksomheder, i det kommen-
de ar.

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 3 i arsregnskabet, hvoraf
det fremgar, at selskabet har indregnet en hensaettelse til kautionstab, men at der er nulighed for, at
kautionstabet kan blive reduceret med op til en tredjedel, da det er usikkert, om en anden kautionist er
i stand til at indfri sin andel af kautionsforpligtelsen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne bag-

grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Holstebro, den 17. juni 2016

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Claus Bredvig
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Holdingselskabet af 1/1 2008 Aulum ApS
Kildevej 6
7490 Aulum

CVR-nr.: 3187 53 66
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Herning

Kurt Armose

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab
Sletten 45
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje aktier, anparter og andre veerdipapirer, drive finansieringsvirksomhed samt
dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud péa kr. 3.217.545, og selskabets balance
pr. 31. december 2015 udviser en negativ egenkapital pa kr. 5.337.125.

Selskabets resultatopgerelse er pavirket negativt af andre driftsomkostninger (primeert regulering
afhenseettelse til tab pa kaution, tab ved salg af ejendomme) hvoraf sterstedelen forventes at bortfalde i
det kommende regnskabsar.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for bankgaeld i Cottage Investment ApS, som er under kon-
kurs. Konkursboets bankgeeld inklusiv renter er opgjort og udggr t.kr. 15.548. Konkursboets bankgaeld
inklusiv renter skulle have veeret indfriet af kautionisterne senest den 9. november 2012 (der eksisterer
i alt tre kautionister). Det er ledelsens forventning, at kautionen indfries i 2016. Selskabets forventede
andel af kautionsforpligtelsen udgear t.kr. 5.316, men da det er usikkert, om en af de gvrige kautionister
er i stand til at indfri sin forventede andel af kautionsforpligtelsen, er halvdelen af denne gvrige kautio-
nists kautionsforpligtelse, altsa t.kr. 2.658, sammen med selskabets forventede andel af kautionsfor-
pligtelsen, altsa t.kr. 5.316, indregnet i arsrapporten som en henseettelse til kautionsforpligtelse (i alt er
der saledes indregnet en henseettelse til kautionsforpligtelse pa t.kr. 7.974 i arsrapporten). Den rester-
ende del af kautionsforpligtelsen t.kr. 7.974 er ikke indregnet i arsrapporten. Selskabets advokat har
meldt den gvrige kautionist konkurs, hvilket giver mulighed for, at kautionstabet kan blive reduceret
med op til t.kr. 2.658.

Kapitalberedskabet

Selskabets ledelse er opmaerksom pa den negative egenkapital i selskabet, men forventer, at denne vil
blive reetableret via fremtidig indtjening i tilkknyttede virksomheder.

Selskabet H. Klausen Holding ApS har tilkendegivet at ville stille den ngdvendige kapital til radighed for
selskabets drift, samt om ngdvendigt de tilknyttede virksomheders drift, i det kommende ar.

Det er pa denne baggrund ledelsens opfattelse, at selskabet har tilstraekkelig likviditet til det kommende
ars drift og aflaegger derfor arsregnskabet under forudsaetning om fortsat drift (going concern).

Usikkerhed ved indregning og maling

Der kan veere usikkerhed omkring indregning og maling (vaerdianseettelse) af et tiigodehavende hos
den tilknyttede virksomhed KHH 2006 ApS pa t.kr. 3.942. Selskabet KHH 2006 ApS har indregnet et
tilgodehavende i udlandet, hvis veerdi er usikker, som fglge at leengerevarende retsager med videre.

Ledelsen i KHH 2006 ApS har, som fglge af usikkerheden, vurderet tabsrisikoen og har valgt at
nedskrive de udenlandske tilgodehavender i 2015 til den forventede veerdi. (Tilgodehavenderne er
herefter nedskrevet fra t.kr. 9.164 til t.kr. 5.980).

Hvis forholdet falder negativt ud, vil Holdingselskabet af 1/1 2008 Aulum ApS maksimalt skulle ned-
skrive yderligere t.kr. 3.942.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holdingselskabet af 1/1 2008 Aulum ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med til valg fra hgjere
klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealise-
rede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af in-
tern avance/tab og med fradrag af afskrivning pa goodwill under posterne "Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder" og "Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder". Indteegter af ka-
pitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
veerdis metode.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veer-
di af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapita-
len. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenka-
pitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes til kr. 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhe-
dens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil. S&fremt den regnskabsmaessige negative
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i
det omfang modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhe-
dens underbalance.

Varebeholdninger
Handelsejendomme males til nettorealisationsvaerdien.

Nettorealisationsveerdien for handelsejendomme opggres som salgspris med fradrag af salgsomkost-
ninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omseettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til immgdegéelse af forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs) pa
balancedagen.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-
telse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan og Ian hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse il
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder ma-
les de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anven-
delse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes
i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger, dog jf. afsnittet "afledte finansielle instrumenter".

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fagrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende fil
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes under andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gaeld.

AEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede
transaktioner realiseres, indregnes de akkumulerede sndringer i de pagaeldende regnskabsposter.

AEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resul-
tatopgarelsen sammen med veerdireguleringer vedrgrende det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel-
se.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes sendringer i dagsveerdien i resultatopgarelsen.
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Resultatopgearelse 1. januar - 31. december

Note

Andre driftsindteegter

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger
Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfeort resultat

10

2015 2014

kr. kr.

319.253 325.963
-335.206 -261.666
-15.953 64.297

0 -1.000.000
-1.301.630 -1.734.464
-1.317.583 -2.670.167
-1.582.192 -3.206.541
-4.738 -3.648
2.244 554 3.418.016
-2.630.610 -3.253.444
-3.290.569 -5.715.784
73.024 0
-3.217.545 -5.715.784
-3.217.545 -5.715.784
-3.217.545 -5.715.784
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Balance pr. 31. december

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger

Handelsejendomme

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Vardipapirer

Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note

2015

kr.

11

2014

kr.

5.289.276 175.507
0 0
5.289.276 175.507
5.289.276 175.507
5.500.000 11.000.000
5.500.000 11.000.000
6.597.103 8.091.221
0 148
5.359.836 10.256.106
110.943 17.311
12.067.882 18.364.786
6.312.450 6.272.874
6.312.450 6.272.874
9.472.327 5.385.089
33.352.659 41.022.749
38.641.935 41.198.256
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Balance pr. 31. december

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER

Andre hensaettelser

Hensatte forpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling
Andre usaedvanlige forhold i arsregnskabet
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

© W N =

-
o

12

2015 2014

kr. kr.

125.000 125.000
-5.462.125 -2.244.580
-5.337.125 -2.119.580
7.973.768 7.535.707
7.973.768 7.535.707
22.670.821 24.914 171
4.286.722 0
85.195 80.140
8.962.554 10.787.818
36.005.292 35.782.129
36.005.292 35.782.129
38.641.935 41.198.256
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Noter til arsregnskabet

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabets ledelse er opmeerksom pa den negative egenkapital i selskabet, men forventer, at denne
vil blive reetableret via fremtidig indtjening i tilknyttede virksomheder.

Selskabet H. Klausen Holding ApS har tilkendegivet at ville stille den ngdvendige kapital til radighed
for selskabets drift, samt om n@dvendigt de tilknyttede virksomheders drift, i det kommende ar.

Det er pa denne baggrund ledelsens opfattelse, at selskabet har tilstreekkelig likviditet til det kommen-
de ars drift og aflaegger derfor arsregnskabet under forudsaetning om fortsat drift (going concern).

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Der kan veere usikkerhed omkring indregning og maling (vaerdiansaettelse) af et tilgodehavende hos
den tilknyttede virksomhed KHH 2006 ApS pa t.kr. 3.942. Selskabet KHH 2006 ApS har indregnet et
tilgodehavende i udlandet, hvis veerdi er usikker, som fglge at laangerevarende retsager med videre.

Ledelsen i KHH 2006 ApS har, som fglge af usikkerheden, vurderet tabsrisikoen og har valgt at
nedskrive de udenlandske tilgodehavender i 2015 til den forventede veerdi. (Tilgodehavenderne er
herefter nedskrevet fra t.kr. 9.164 til t.kr. 5.980).

Hvis forholdet falder negativt ud, vil Holdingselskabet af 1/1 2008 Aulum ApS maksimalt skulle ned-
skrive yderligere t.kr. 3.942.

3 Andre usa&dvanlige forhold i arsregnskabet

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for bankgeeld i Cottage Investment ApS, som er under kon-
kurs. Konkursboets bankgeeld inklusiv renter er opgjort og udger t.kr. 15.948. Konkursboets bankgaeld
inklusiv renter skulle have veeret indfriet af kautionisterne senest den 9. november 2012 (der
eksisterer i alt tre kautionister). Det er ledelsens forventning, at kautionen indfries i 2016. Selskabets
forventede andel af kautionsforpligtelsen udger t.kr. 5.316, men da det er usikkert, om en af de gvrige
kautionister er i stand til at indfri sin forventede andel af kautionsforpligtelsen, er halvdelen af denne
gvrige kautionists kautionsforpligtelse, altsa t.kr. 2.658, sammen med selskabets forventede andel af
kautionsforpligtelsen, altsa t.kr. 5.316, indregnet i arsrapporten som en henseettelse til kautionsforplig-
telse (i alt er der saledes indregnet en henseettelse til kautionsforpligtelse pa t.kr. 7.974 i arsrap-
porten). Den resterende del af kautionsforpligtelsen t.kr. 7.974 er ikke indregnet i arsrapporten. Sel-
skabets advokat har meldt den gvrige kautionist konkurs, hvilket giver mulighed for, at kautionstabet
kan blive reduceret med op til t.kr. 2.658.
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4 Finansielle indtagter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter

5 Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
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2015 2014

kr. kr.
402.428 529.778
1.842.126 2.888.238
2.244.554 3.418.016
49.620 0
106.043 0
2.474.947 3.253.444
2.630.610 3.253.444
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6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets afgang
Arets resultat

Afskrivning pa goodwill

Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over

tilgodehavender
Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Resterende negativt forskelsbelab, der indgar i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udger 31. december

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn

KHH 2006 ApS

PK Ejendomsudvikling ApS
AK-Dan Group ApS
Udviklingsselskabet Vest A/S
Energetiz P/S*

Contra Energy ApS**

Stemme- og
Hjemsted ejerandel
Aulum 100%
Aulum 50%
Odense 90%
Aulum 100%
Aulum 100%
Aulum 100%

15

2015 2014

kr. kr.
6.464.666 630.155
6.534.929 5.834.511
-1.324.833 0
11.674.762 6.464.666
-6.289.159 -630.155
1.280.370 0
-1.672.567 -3.206.541
90.000 0
205.870 -2.452.463
-6.385.486 -6.289.159
5.289.276 175.507
180.000 0
Egenkapital Arets resultat
163.003 -1.718.041
-54.423 -17.114
-2.411.284 -282.736
5.181.273 1.171.461
125.000 0

0 0

*Selskabet er stiftet i regnskabsaret, hvorfor der endnu ikke er aflagt arsregnskab for selskabet.

**Selskabet er oplast via betalingserklaering i regnskabséaret.
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2015 2014
kr. kr.
7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 1 0
Tilgang i arets lgb 0
Afgang i arets Igb -1 0
Kostpris 31. december 0 1
Veerdireguleringer 1. januar -1 0
Arets afgang 1 0
Arets resultat 0 -3.648
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over
tilgodehavender 0 3.647
Veerdireguleringer 31. december 0 -1
Regnskabsmassig veerdi 31. december 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
2KA IVS* Aulum 50%
*Selskabet er oplgst via betalingserkleering i regnskabsaret.
8 Egenkapital
Selskabskapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 125.000 -2.244.580 -2.119.580
Arets resultat 0 -3.217.545 -3.217.545
Egenkapital 31. december 125.000 -5.462.125 -5.337.125

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt szerlige rettig-
heder.



Beierholm

17

Noter til arsregnskabet

10

Eventualposter mv.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for bankgaeld i Cottage Investment ApS, som er under
konkurs. Konkursboets bankgeeld inklusiv renter er opgjort og udger t.kr. 15.948. Konkursboets
bankgeeld inklusiv renter skulle have veeret indfriet af kautionisterne senest den 9. november 2012
(der eksisterer i alt tre kautionister). Det er ledelsens forventning, at kautionen indfries i 2016.
Selskabets forventede andel af kautionsforpligtelsen udggr t.kr. 5.316, men da det er usikkert, om en
af de g@vrige kautionister er i stand til at indfri sin forventede andel af kautionsforpligtelsen, er
halvdelen af denne gvrige kautionists kautionsforpligtelse, altsa t.kr. 2.658, sammen med selskabets
forventede andel af kautionsforpligtelsen, altsa t.kr. 5.316, indregnet i arsrapporten som en hensaet-
telse til kautionsforpligtelse (i alt er der saledes indregnet en hensaettelse til kautionsforpligtelse pa
t.kr. 7.974 i arsrapporten). Den resterende del af kautionsforpligtigelsen t.kr. 7.974 er ikke indregnet i
arsrapporten. Selskabets advokat har meldt den gvrige kautionist konkurs, hvilket giver mulighed for,
at kautionstabet kan blive reduceret med op til t.kr. 2.658.

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa t.kr. 13.383, som ikke er indregnet i arsregnskabet.

Selskabet har indgaet valutaterminsforretninger for USD 1.000.000.
Kursreguleringen pr. 31/12 2015 er indarbejdet under finansielle poster og andre tilgodehavender.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder,
og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomst-
aret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli
2012 eller senere.

Selskabet har overfar fglgende tilknyttede virksomheder erklzeret at ville stille den fgrngdne likviditet til
radighed for disses drift i det kommende regnskabsar: KHH 2006 ApS, PK Ejendomsudvikling ApS,
AK-Dan Group ApS samt Ener-Dan ApS.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 30.000 i ovenstaende handelsejendomme.
Heraf er deponeret ejerpantebreve for t.kr. 30.000 til sikkerhed for bankgaeld.

Til sikkerhed for bankgaeld pa t.kr. 22.671 er deponeret veerdipapirer med bogfart vaerdi t.kr. 6.262.

Likvid beholdning pa t.kr. 4.450 er stillet som sikkerhed for bankgeeld.
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