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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS
Kildevej 6
7490 Aulum

Telefon: 20 69 84 70
Hjemsted: Herning

CVR-nr.: 31 87 53 66
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Kurt Armose Lauridsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitutter

Den Jyske Sparekasse
Spar Nord
Nordea
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsdret 01.01.17 - 31.12.17 for
Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aulum, den 27. juni 2018

Direktionen

Kurt Armose Lauridsen
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum
ApS for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, ba-
lance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virk-
somheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt
planleegger og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores kon-
klusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Grundlag for konklusion med forbehold

Ledelsen hos et af selskabets tilknyttede virksomheder har ikke veeret i stand til at
dokumentere tilstedevaerelsen og veerdiansesttelsen af kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder og andre tilgodehavender.

Selskabet har indregnet en kapitalandel pa t.DKK 146 vedregrende den tilknyttede virksom-
hed, et tilgodehavende pa t.DKK 541 hos den tilknyttede virksomhed samt et tilgodehavende
pa t.DKK 2.705 hos det interessentselskab, hvori den tilknyttede virksomhed er interessent.
Vi har ikke kunnet opnd dokumentation for tilstedevaerelsen og veerdianseettelsen af den ind-
regnede kapitalandel samt de indregnede tilgodehavender.

Konklusion med forbehold

Baseret pa det udferte arbejde er det, bortset fra de mulige indvirkninger af de forhold, der er
beskrevet i afsnittet "Grundlaget for konklusion med forbehold", vores opfattelse, at drsregn-
skabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaeerksomheden pa note 1 i arsregnskab-
et, hvoraf fremgdr, at det er en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at H. Klausen

Holding ApS fortsat vil stille den nedvendige likviditet til radighed for selskabet, og dets til-
knyttede virksomheder, i det kommende ar.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 27. juni 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Claus Bredvig

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne31404
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at eje aktier, anparter og andre veerdipapirer, drive finansie-
ringsvirksomhed samt dermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat pd DKK -2.388.437 mod
DKK -3.241.397 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital pa DKK 1.033.041.

I forbindelse med kapitalejerskifte har selskabet i regnskabsaret modtaget et koncerntilskud
pa t.DKK 12.000, hvormed egenkapitalen er reetableret.

Selskabet har i tidligere regskabsar indfriet 50% af kautionsforpligtelsen vedrerende Cottage
Investment ApS' geeld til kreditinstitut (hvilket svarer til hele selskabets andel af kautionsfor-
pligtelsen). Konkursboet efter Cottage Investment ApS' geeld til kreditinstituttet er séledes
endeligt opgijort til t.DKK 16.684. Der eksisterede i alt 3 kautionister. Selskabet har sdledes et
regreskrav mod den 3. kautionist pa t.DKK 2.781. Denne kautionist er dog meldt konkurs,
hvormed det er tvivlsomt, om selskabet kan inddrive sit tilgodehavende.

Selskabets andre tilgodehavender vedrerer primeert udlan til en udenlandsk forretningssam-
arbejdspartner (t.DKK 6.735). Ledelsen er overbevist om, at andre tilgodehavender vil blive
returneret til selskabet samt at tilgodehavender hos den udenlandske forretningspartner
returneres med et i arsregnskabet ej indregnet afkast.

Vessentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabets og selskabets tilknyttede virksomheders likviditet er stram.

Selskabet H. Klausen Holding ApS har tilkendegivet at ville stille den ngdvendige likviditet til
radighed for selskabets drift, samt om nedvendigt de tilknyttede virksomheders drift i det
kommende &r.

Det er pa denne baggrund ledelsens opfattelse, at selskabet har tilstreekkelig likviditet til det
kommende ars drift og afleegger derfor arsregnskabet under forudseetning om fortsat drift
(going concern).

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 8



Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling

I &rsregnskabet for regnskabséaret 2017 er felgende usikkerhed om indregning og maling
veesentlig at bemeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnskabet indreg-
nede aktiver:

Der kan vasre usikkerhed omkring indregning og maéling (veerdianseettelse) af en af selskabets
kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt i to af selskabets tilgodehavender hos tilknyt-
tede virksomheder, i alt t.DKK 3.392 (beséende af t.DKK 146 vedrerende kapitalandele i til-
knyttede virksomheder og t.DKK 3.246 vedregrende tilgodehavender hos tilknyttede virksom-
heder.

Usikkerheden skyldes foretagne udlan i tilknyttede virksomheder til udenlandske energi pro-
jekter (vind og sol). Ledelsen i Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS har ikke fuld indblik i
disse udenlandske projekter, hvis afregning er veesentligt forsinket og dermed usikker.

Indfrielsen af de foretagne udlan til udenlandske projekter kan afvige savel positivt som ne-

gativt i forhold til den foretagne vurdering.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Resultatopgerelse
2017 2016
DKK DKK
Bruttofortjeneste 145.048 55.164
Andre driftsomkostninger -118.016 -537.669
Resultat for finansielle poster 27.032 -482.505
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.700.475 -2.103.832
Andre finansielle indteegter 444 812 1.320.876
Andre finansielle omkostninger -1.159.806 -1.975.936
Resultat for skat -2.388.437 -3.241.397
Skat af &rets resultat 0 0
Arets resultat -2.388.437 -3.241.397
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -2.388.437 -3.241.397
I alt -2.388.437 -3.241.397
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Note

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 904.594 891.565
Finansielle anlaegsaktiver i alt 904.594 891.555
Anlaegsaktiver i alt 904.594 891.555
Fremstillede varer og handelsvarer 5.500.000 5.500.000
Varebeholdninger i alt 5.500.000 5.500.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.614.501 5.233.874
Tilgodehavende selskabsskat 0 42.916
Andre tilgodehavender 9.361.251 7.933.129
Tilgodehavender i alt 17.975.752 13.209.919
Andre veerdipapirer og kapitalandele 50.000 50.000
Veaerdipapirer og kapitalandele i alt 50.000 50.000
Likvide beholdninger 787.361 1.322.754
Omseetningsaktiver i alt 24.313.113 20.082.673
Aktiver i alt 25.217.707 20.974.228
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
Note DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfart resultat 908.041 -8.703.522
Egenkapital i alt 1.033.041 -8.578.522
Geeld til gvrige kreditinstitutter 17.642.493 16.095.612
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 125.037 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.166.177 0
Anden geeld 1.250.959 13.457.138
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 24.184.666 29.552.750
Geeldsforpligtelser i alt 24.184.666 29.552.750
Passiver i alt 25.217.707 20.974.228

7 Eventualaktiver
8 Eventualforpligtelser
9 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabets og selskabets tilknyttede virksomheders likviditet er stram.

Selskabet H. Klausen Holding ApS har tilkendegivet at ville stille den nedvendige likviditet til
rddighed for selskabets drift, samt om nedvendigt de tilknyttede virksomheders drift i det
kommende ar.

Det er pa denne baggrund ledelsens opfattelse, at selskabet har tilstraekkelig likviditet til det
kommende &ars drift og afleegger derfor arsregnskabet under forudssetning om fortsat drift
(going concern).

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I &rsregnskabet for 2017 er folgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
meerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pé de i arsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

Der kan vaere usikkerhed omkring indregning og maéling (veerdiansasttelse) af en af selskabets
kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt i to af selskabets tilgodehavender hos tilknyt-
tede virksomheder, i alt t.DKK 3.392 (besédende af t.DKK 146 vedrerende kapitalandele i til-
knyttede virksomheder og t.DKK 3.246 vedregrende tilgodehavender hos tilknyttede virksom-
heder.

Usikkerheden skyldes foretagne udlan i tilknyttede virksomheder til udenlandske energi pro-
jekter (vind og sol). Ledelsen i Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS har ikke fuld indblik i
disse udenlandske projekter, hvis afregning er veesentligt forsinket og dermed usikker.

Indfrielsen af de foretagne udlan til udenlandske projekter kan afvige savel positivt som ne-
gativt i forhold til den foretagne vurdering.
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Noter

2017 2016

DKK DKK
3. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -1.790.475 -2.193.832
Afskrivning pa goodwill 90.000 90.000
Ialt -1.700.475 -2.103.832
4. Finansielle indtzegter
Renter, tilknyttede virksomheder 300.511 811.236
Renteindteaegter 1 gvrigt 144.301 245.278
@vrige finansielle indteegter 0 264.362
@vrige finansielle indteegter 144.301 509.640
[ alt 444812 1.320.876
5. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 106.191 456.876
Renteomkostninger i gvrigt 965.218 1.426.193
Valutakursreguleringer 88.397 534
@vrige finansielle omkostninger 0 92.333
@vrige finansielle omkostninger i alt 1.063.615 1.5619.060
Ialt 1.159.806 1.975.936
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Noter

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i

tilknyttede
Belgb i DKK virksomheder
Kostpris pr. 01.01.17 13.5624.761
Tilgang i aret 1.750.001
Kostpris pr. 31.12.17 15.274.762
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.17 -12.633.206
Afskrivninger pa goodwill 90.000
Arets resultat fra kapitalandele -1.790.475
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender -36.487
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.17 -14.370.168
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.17 904.594
Goodwill ved ferste indregning af kapitalandele malt til indre veerdi 0

7. Eventualaktiver

Selskabet har i tidligere regskabsar indfriet 50% af kautionsforpligtelsen vedrerende Cottage
Investment ApS' geeld til kreditinstitut (hvilket svarer til hele selskabets andel af kautionsfor-
pligtelsen). Konkursboet efter Cottage Investment ApS' geeld til kreditinstituttet er séledes
endeligt opgjort til t.DKK 16.684. Der eksisterede i alt 3 kautionister. Selskabet har sdledes et
regreskrav mod den 3. kautionist pa t.DKK 2.781. Denne kautionist er dog meldt konkurs,
hvormed det er tvivlsomt, om selskabet kan inddrive sit tilgodehavende.

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pd t.DKK 13.784, som ikke er indregnet i balancen.
Skatteaktivet kan henferes til fremfeorte skattemeessige underskud, som ikke forventes
anvendt indenfor de kommende 3-5 ar. Skatteaktivet kan fremferes tidsubegraenset.
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Noter

8. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for tilknyttede virksomheders (KA Invest Danmark ApS og Ud-
viklingsseskabet Vest A/S) gaeld til realkreditinstitutter. Geelden til realkreditinstitutter om-
fattet af kautionen har pa balancedagen en hovedstol pa i alt t.DKK 15.255 og en restgeeld pa
ialt t.DKK 14.519.

Selskabet har stillet kaution for K.A. Ejendomme ApS' geeld til realkreditinstitutter. K.A. Ejen-
domme ApS' geeld til realkreditinstitutter omfattet af kautionen har pd balancedagen en
hovedstol pa i alt t.DKK 3.363 og en restgaeld pa i alt t.DKK 3.109.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede kendte skatteforpligtelse
for de sambeskattede selskaber udger t.DKK 0 pé balancedagen, hvoraf t.DKK O er indregnet
i balancen. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

Selskabet har overfor felgende tilknyttede virksomheder erkleeret at ville stille den forngdne
likviditet til rddighed for disses drift i det kommende regnskabsar: KHH 2006 ApS, PK
Ejendomsudvikling ApS, AK-Dan Group ApS samt Ener-Dan ApS.

9. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 26.880, der giver pant i handelsejendom-
me med en regnskabsmaessig veerdi pa t.DKK 5.500. Ejerpantebrevene er deponeret til
sikkerhed for geeld til kreditinstitutter
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.
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Holdingselskabet af 1.1.2008 Aulum ApS

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder andre driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger og administrationsomkostninger.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet, regulering af hensaettelse
til kautionsforpligtelse og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre
veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfeores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageseldende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi males til DKK 0.
Tilgodehavender, der anses for at veere en del af den samlede investering i de pageeldende
virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Uvrige
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes
uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative
indre veerdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Handelsejendomme males til nettorealisationsveerdien.

Nettorealisationsvaerdien for handelsejendomme opgeres som salgssum med fradrag af
salgsomkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaeettes under hensyntagen til
omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede eller associerede virksomheder, og
som ikke handles pa et aktivt marked, males i balancen til kostpris. Andre kapitalandele
klassificeret som omsaetningsaktiver nedskrives til nettorealisationsveerdien, safremt denne
er lavere. Andre kapitalandele, der handles pé et aktivt marked, males til dagsveerdi svarende
til kursveerdien pd balancedagen.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige

veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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