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Ledelsespåtegning
Direktionen og bestyrelsen har dags dato aflagt årsrapporten for 2016 for CEMS ApS.          
          
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.          
          
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, således at årsrapporten giver et retvisende billede
af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.          
          
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.          
 

, den  Lyngby 31/05/2017

 Direktion

 Claus Brun Stallknecht  Steffen Truelsen

 Ebbe Møller Nielsen

 Bestyrelse

 Claus Brun Stallknecht  Steffen Truelsen

 Ebbe Møller Nielsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
 Til kapitalejerne i CEMS ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for CEMS ApS for regnskabsåret 1. januar 2016 - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes
efter årsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.Som led i en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
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om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom
på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan
fortsætte driften. 

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. I
tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven. Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

,  Åbyhøj 31/05/2017

Torben Utzon
Registreret Revisor
TORBEN UTZON REVISION REGISTREREDE REVISORER ApS
CVR: 41777613
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formål er at eje aktier og anparter samt at drive erhvervsvirksomhed med salg af sportsudstyr
med særlig fokus på løbeudstyr samt anden dermed efter ledelsens skøn beslægtet virksomhed.      
 
Usædvanlige forhold
Økonomiske problemer hos en af dattervirksomhedernes samarbejdspartnere har medført et samlet tab på
knap 1,1 mio. kroner i 2016.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat er et underskud efter skat på kr. 2.962.886.         
Selskabets egenkapital udgør herefter kr. 14.079.919.
 
Årets resultat anses ikke for tilfredsstillende. Der har været ekstraordinære tab på knap 1,1 mio. kr. som
følge af konkurs hos en af datterselskabernes samarbejdspartnere. Endvidere har det været dyrere end
forventet at åbne en ny butik i København.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.          
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Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for .Regnskabsklasse B
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ændret i forhold til foregående periode. 
 
Ændring i anvendt regnskabspraksis
Årsregnskabsloven er ændret, så det ikke længere er muligt at klassificere foreslået udbytte som gæld i
balancen. Som følge heraf er anvendt regnskabspraksis ændret på følgende områder:
 
Forslag til udbytte præsenteres som en særskilt reserve under egenkapital. Tidligere blev forslag til udbytte
indregnet som gældsforpligtelse.
 
Bortset fra ovennævnte ændring er den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.
 

     Generelt om indregning og måling     
          
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.          
          
Forpligtelser indregnes i balancen, når selskabet som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og
forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.          
          
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.          
          
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.          
          
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med der
beløb, der vedrører regnskabsåret.        

Resultatopgørelse

     Andre eksterne omkostninger   
Andre eksterne omkostninger omfatter udgifter til revisor, gebyrer mv.     
 

 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter indre værdis metode. 
          

        Renteindtægter- og udgifter  
Renteindtægter- og udgifter indregnes i resultatopgørelsen med de beløb der vedrører regnskabsåret.        

Balance

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder medtages til den indre værdi. Hvis den indre værdi er negativ
sættes værdien til 0 kr. og den negative værdi medtages som eventualforpligtelse under posten "Hensættelser
vedrørende kapitalandele i tilknyttede virksomheder".
 

       Tilgodehavender   
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Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af
nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.          

     Udbytte     
Det foreslåede udbytte for regnskabsåret vises i en særskilt post under egenkapitalen.          
          

      Skat    
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i  resultat-opgørelsen med
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til
posteringer direkte på egenkapitalen.          
          
Aktuelle Skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.          
          
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af
aktiver og forpligtelser.        
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Resultatopgørelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016 2015
kr. kr.

Eksterne omkostninger  .................................................................. -31.110 -7.299

Bruttoresultat  ............................................................................... -31.110 -7.299

Personaleomkostninger  .................................................................. 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver
 ........................................................................................................ 

0 0

Resultat af ordinær primær drift  ............................................... -31.110 -7.299

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og
tilgodehavender, der er anlægsaktiver  ........................................... 

1 -2.938.521 292.778

Andre finansielle indtægter  ........................................................... 2 24 1.269
     Andre finansielle omkostninger  ............................................... 0 -12.333

Ordinært resultat før skat  .......................................................... -2.969.607 274.415

Skat af årets resultat  ....................................................................... 3 6.721 3.372

Årets resultat  ................................................................................ -2.962.886 277.787

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen  .......................... 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode  .............. -2.938.521 292.778
Overført resultat  ............................................................................. -24.365 -14.991

I alt  ................................................................................................ -2.962.886 277.787
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Balance 31. december 2016
Aktiver

Note 2016 2015
kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  .................................... 16.513.486 17.318.703
Andre værdipapirer og kapitalandele  ........................................... 1.050.000 0
Deposita  ........................................................................................ 10.799 0

Finansielle anlægsaktiver i alt  ................................................... 4 17.574.285 17.318.703

Anlægsaktiver i alt  ..................................................................... 17.574.285 17.318.703

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder  ........................... 711.763 1.833.472
Tilgodehavende skat  ..................................................................... 8.636 4.614

Tilgodehavender i alt  ................................................................. 720.399 1.838.086

Likvide beholdninger  ................................................................... 0 1.219

Omsætningsaktiver i alt  ............................................................. 720.399 1.839.305

Aktiver i alt  ................................................................................. 18.294.684 19.158.008
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Balance 31. december 2016
Passiver

Note 2016 2015
kr. kr.

Registreret kapital mv.  ................................................................. 220.591 220.591
     Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode  . 0 0
Overført resultat  ........................................................................... 13.859.328 16.822.215

Egenkapital i alt  ......................................................................... 14.079.919 17.042.806

Hensættelser vedrørende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder  ................................................................................ 

2.647.556 514.252

Hensatte forpligtelser i alt  ......................................................... 2.647.556 514.252

Gæld til banker  ............................................................................. 1.147.135 1.112.154
Gældsforpligtelser til tilknyttede virksomheder  .......................... 415.074 483.796
Anden gæld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
social sikring  ................................................................................ 

5.000 5.000

Kortfristede gældsforpligtelser i alt  ......................................... 1.567.209 1.600.950

Gældsforpligtelser i alt  .............................................................. 1.567.209 1.600.950

Passiver i alt  ................................................................................ 18.294.684 19.158.008
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Noter

1. Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehavender, der er
anlægsaktiver

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder fremgår af note 4

2. Andre finansielle indtægter

  2016 2015

  kr. kr.

Renteindtægter bank 0 0
Renteindtægter Skat 24 1.269
  24 1.269

3. Skat af årets resultat

  2016 2015

  kr. kr.

Aktuel skat 6.844 4.614
Ændring af udskudt skat -123 -1.242
  6.721 3.372
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4. Finansielle anlægsaktiver i alt

 

 
Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

  kr.

Kostpris primo 17.197.355
Tilgang 0

Kostpris ultimo 17.197.355
   
Nettoopskrivninger primo -392.905
Andel i årets resultat jf. nedenfor -2.938.521
Korrektion vedr. datterselskaber med negativ egenkapital 2.647.556
Udbytte 0

Nettoopskrivninger ultimo -683.870
   
Regnskabsmæssig værdi ultimo 16.513.486
 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter: 
 

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets
resultat

Løberen ApS, Lyngby 100% 5.507.495 -148.075
Løberen Århus ApS, Århus 100% 7.405.178 -600.819
Løberen Aalborg ApS, Aalborg 100% 2.843.061 -39.488
Løberen Roskilde ApS, Roskilde 100% 757.751 98.626
Løberen Esbjerg ApS, Esbjerg 100% negativ -167.268
Løberen Hillerød ApS, Hillerød 100% negativ -90.625
Løberen København ApS, København 100% negativ -1.307.893
RM Sport ApS, Søborg 100% negativ -682.980
I alt   16.513.486 -2.938.521

5. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med CStallknecht Holding ApS som
administrationsselskab. Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
 
Selskabet er forpligtet til at betale boligafgift så længe man er andelshaver.

6. Oplysning om pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Som sikkerhed for gæld til Nykredit Bank er der udstedt ejerpantebrev på  1 mio. kr. med
sikkerhed i andelsbeviset vedr. lokalerne på Lyngby Torv 6,1. th, 2800 Lyngby.
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7. Oplysning om ejerskab

Ejerforhold

Selskabet har registreret følgende aktionærer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pålydende værdi:
 
CStallknecht Holding ApS
Hjortholmvej 16
3400 Hillerød
 
Ebbe Nielsen Holding ApS
Teglbakken 15
8270 Højbjerg
 
Fuglegårdsvej Holding ApS
Fuglegårdsvej 12, st.
2820 Gentofte
 
Morten Mærsk Holding ApS
Sørebn Frichs Vej 38K
8230 Åbyhøj

Nærtstående parter

Selskabet har i året ikke haft transaktioner med nærtstående parter


