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Hjemsted: Aarhus

Telefon: 87 22 90 80
Internet: www.demetra.dk
E-mail: demetra@demetra.dk

Bestyrelse

Svend Jgrgen Jensen (formand)
Tom Bundgaard

Peter Jensen

Direktion
Jacob Mgller Jensen
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017 for Demetra Fondsmeeglerselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmaeglerselskabets aktiver og pas-
siver, finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af fondsmaeglerselskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfatteise en retvisende redegerelse for udviklingen i fonds-
meeglerselskabets aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de vassentligste risici og usikker-

hedsfaktorer, som fondsmaeglerselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Aarhus, den 27. marts 2018

Direktion

Jacob Maller Jensen
administrerende direktar
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Den uafhzngige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Demetra Fondsmaeglerselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Demetra Fondsmaeglerselskab A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. de-
cember 2017, der omfatter resultat- og totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende | Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet’. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeskke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som felge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samiet
har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:



Den uafhangige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nar revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

s Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

B Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmasssige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fare, at selskabet ikke leengere kan fortsastte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sa-

dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
lov om finansiel virksomhed.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 27. marts 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

e il

Morten Gade Steinmetz
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Fondsmaeglerselskabets hovedaktivitet er at drive fondsmaeglerselskab. Aktiviteterne kan opdeles i to hoved-

grupper:

1) Personlig finansiel radgivning
2) Investeringsradgivning for Investin Demetra

Selskabet er underlagt Finanstilsynet og har tilladelse til at drive fondsmaeglerselskab.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning og méaling af selskabets aktiver og passiver.

Maling af selskabets finansielle instrumenter sker til officielle kurser.

Usadvanlige forhold
Fondsmaeglerselskabet har i aret ikke haft usaedvanlige forhold, som kan pavirke indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat andrager +98 t.kr. mod 450 t.kr. i 2016. Resultatet er vaesentligt pavirket af, at analysedelen er

udskilt til et nyt selskab.

Fondsmaeglerselskabets seneste forventning til arsresultatet var 572 t.kr. Forskellen til det realiserede resultat

skyldes mindre indtjening.

Aktiviteterne i Demetra Fondsmeeglerseiskab er primaert praeget af Investin Demetra, hvis formue er 286
mio.kr. Der er tale om et fald pa 80 mio.kr. Investeringsforeningen Investin administreres af Nykredit Portefglje
Administration. Jyske Bank er marketmaker for investeringsforeningen. Demetra Fondsmaeglerselskab funge-
rer som radgiver omkring investering og forestar markedsfering. Administrerende direkter er Jacob Mgller Jen-

sen.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Den gkonomiske udvikling forventes i 2018 at veere pa samme niveau som i 2017. Selskabet er pr. 01.01.2018

flyttet til billigere lokaler.

Videnressourcer
Som vidensressource er saerligt medarbejderne betydningsfulde for selskabets fremtidige indtjening. Det gael-
der specielt for s vidt angar medarbejdernes erfaring, faglige kompetencer samt kontaktflader til de forskellige

interessentgrupper omkring selskabet.



Ledelsesberetning (fortsat)

Sarlige risici

Forretningsmaessige risici / Finansielle risici;

Det er ledelsens vurdering, at selskabet ikke er eksponeret for szerlige driftsrisici. Selskabets likviditet er place-
ret kontant i kreditinstitutter og i realkreditobligationer. Selskaber har ikke nogen rentebeaerende geeld.

Forsknings og Udviklingsaktiviteter
Fondsmaeglerselskabet har udviklet en seerlig konjunkturmodel, der i historisk sammenhasng har forecastet
recessionerne i 2000 og i 2008.

Filialer i udlandet
Selskabet har ingen filialer i udlandet.

Ledelseshverv
Bestyrelsen og direktionen besidder en raekke ledelseserhverv, som anfart i note 18.

Bestyrelsens forslag til udbytte
Fondsmasglerselskabet udbetaler O t.kr. i udbytte for regnskabsaret 2017.



Resultat- og totalindkomstopgerelse for 2017

2017 2016
Note t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse
Renteindtaegter 6 32 33
Renteudgifter 7 16 5
Nettorenteindtagter 16 28
Gebyrer og provisionsindtaegter 3.064 3.409
Nettorente- og gebyrindtaegter 5 3.080 3.437
Kursreguleringer 8 (16) 39
Andre driftsindtaegter 158 566
Udgifter til personale og administration 9 3.309 3.425
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver 34 34
Resultat for skat (121) 583
Skat 10 23 133
Arets resultat og totalindkomst (98) 450
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 11 2.585 2.986
Obligationer til dagsvaerdi 1.017 845
Dvrige materielle aktiver 12 62 96
Aktuelle skatteaktiver 10 0
Udskudte skatteaktiver 13 31 8
Andre aktiver 309 309
Periodeafgrasnsningsposter 98 84
Aktiver i alt 4.112 4.328

2017 2016

Note t.kr. t.kr.
Aktuelle skatteforpligtelser 0 129
Andre passiver 388 377
Geeld i alt 388 506
Aktiekapital 14 2.250 2.250
Overfert overskud eller underskud 474 1.572
Foreslaet udbytte 1.000 0
Egenkapital i alt 3.724 3.822
Passiver i alt 4.112 4.328

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser 15-19

11



Egenkapitalopgerelse for 2017

Udbetalt
udbytte
Aktie- Overfort  for regn-
kapital resultat skabsaret I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2017 2.250 1.572 0 3.822
Arets resultat 0 (1.098) 1.000 (98)
Egenkapital 31.12.2017 2.250 474 1.000 3.724
Egenkapital 01.01.2016 2.250 1.123 0 3.373
Arets resultat 0 449 0 449
Udbetalt udbytte 0 0 0 0
Egenkapital 31.12.2016 2.250 1.572 0 3.822

12
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Noter

1. Vasentlig anvendt regnskabspraksis og andringer i anvendt regn-
skabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtga-
relse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbe-
kendtgorelsen).

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til arsrapporten for 2016.
Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til narmeste 1.000 kr.

Vi har valgt, at praesentere den anvendte regnskabspraksis, som har seerlig betydning for regn-
skabsafleaggelsen for Demetra Fondsmesglerselskab A/S i note 1. Praesentationen af den gvrige an-
vendte regnskabspraksis fremgar af note 19.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrerer. Provisio-
ner og gebyrer vedrgrende ydelser, som ydes over en periode for eksempel honorarer for kapitalfor-
valtning, periodiseres over perioden. Honorarer for at gennemfgre en given transaktion for eksempel
kurtage og depotgebyrer indtaagts-/omkostningsfares, nar transaktionen er gennemfart.

Balancen

Obligationer til dagsvaerdi

Obligationer og pantebreve, der handles pa aktive markeder, males til dagsveerdi. Dagsvaerdien op-
gores efter lukkekursen for det pageeldende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer males
til nutidsveerdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer eller pantebreve er illikvidt, eller hvis der ikke findes en
offentlig anerkendt pris, fastsaetter fondsmasglerselskabet dagsvaerdien ved brug af anerkendte vaer-
diansaettelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mel-
lem uafheengige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonterede
pengestrgmme samt andre modeller, baseret pa observerbare markedsdata.

14



Noter

2. Kapitalforhold og solvens

2017 2016
t.kr. t.kr.

Kapitalsammensaetning
Egenkapital 3.724 3.822
Fradrag:

Immaterielle aktiver 0 0

Skatteaktiver (31) (8)

Forsigtig veerdiansasttelse

Andre fradrag

Foreslaet udbytte (1.000) 0
Egentlig kernekapital 2.693 3.814
Kernekapital 2.693 3.814
Supplerende kapital 0 0
Kapitalgrundlag 2.693 3.814
Risikoeksponering
Kapitalkrav i henhold til lov om finansiel virksomhed og
CRR, artikel 95, stk. 2:
Samlet risikoeksponering (REA) 10.812 25.896
Solvenskrav 8% af samlet risikoeksponering (REA) 865 2.072
Minimumskapital (2016: 0,3 mio.EUR)* 865 2.229

* Minimumskapitalkrav til aktiekapitalen er fra 1. januar 2017 faldet fra 300 t. EUR til 50 t. EUR. Grun-
det dette fald er det 25% af selskabets faste omkostninger, som er minimumskapitalkravet pr.
31.12.2017.
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Noter

3. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af

finansielle risici

Fondsmeaeglerselskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med fondsmeegler-
selskabets politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som felge af menneskelige
og maskinelle fejl.

Fondsmaeglerselskabet udvikler lobende sine vaarktgjer til identifikation og styring af de risici, som til
dagligt pavirker selskabet. Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer og principper for risiko-
og kapitalstyring og modtager labende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte ri-
sikorammer. Den daglige styring af risici foretages af direktionen.

Kreditrisiko

Risikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med kreditinsti-
tutter ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer. Bestyrelsen modtager hvert kvartal en
rapport vedrgrende fondsmaeglerselskabets overholdelse af kreditpolitikken, herunder stgrrelsen af
tilgodehavende hos kreditinstitutter samt foretagne investeringer.

Markedsrisiko

Fondsmeaeglerselskabets markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang raekke af risikomal. Op-
gorelse, overvagning og rapportering af markedsrisici sker pa daglig basis. Bestyrelsen modtager
hvert kvartal en rapport vedrgrende fondsmaeglerselskabets overholdelse af markedsrisikopolitikken,
herunder de fastlagte risikomal.

Likviditetsrisiko

Fondsmaeglerselskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelige likvider. Det
likvide beredskab fastlaegges ud fra en malsastning om at sikre et tilstraekkeligt og stabilt likvidt be-
redskab.

Bestyrelsen modtager hvert kvartal en rapport vedrgrende fondsmaeglerselskabets overholdelse af
likviditetsberedskabet.

Operationel risiko

Fondsmaeglerselskabet har med henblik pd at mindske tab som felge af operationelle risici udarbej-
det flere politikker, herunder politikker vedrgrende it, forsikringsmeessig afdaekning af risici samt it-
beredskabsplan til handtering af starre driftsforstyrrelser.

16



Noter

4. Femarsoversigt

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nogletal
Resultatopgorelse
Nettorente- og gebyrindteegter 3.080 3.409 3.925 4.067 40
Kursreguleringer (16) 39 (53) 62 (23)
Andre driftsindtaegter 158 566 4.521 4.137 4.419
Udagifter til personale og administration  3.309 3.425 8.258 6.064 4.020
Arets resultat (98) 450 73 1.603 218
Balance
Egenkapital 3.724 3.822 3.373 4.300 2.697
Aktiver i alt 4112 4.328 4.795 6.344 3.501
Nagletal
Kapitalgrundlag i forhold til
minimumskapitalkrav 3,11 1,71 1,50 1,47 1,20
Kapitalprocent 24,90% 14,73% 17,6% 25,4% 230,9%
Kernekapitalprocent 24,90% 14,73% 17,6% 25,4% 230,9%
Egenkapitalforrentning far skat -3,17% 16,18% 2,8% 61,4% 11,2%
Egenkapitalforrentning efter skat -2,57% 12,48% 1,9% 45.8% 8,1%
Indtjening pr. omkostningskrone 0,96 1,16 1,01 1,35 1,08

Faldet i kapital- og kernekapitalprocenten i 2014 skyldes overgangen til CRR (EU’s forordning om til-
synsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber). Stigningen i kapital- og kernekapital-
procenten fra 2016 til 2017 skyldes, at de faste omkostninger fra 2015 til 2016 er betydeligt nedbragt.

5. Nettorente- og gebyrindtagter og kursreguleringer

fordelt pa aktivitetsomrader og geografiske markeder

Demetra Fondsmaeglerselskab A/S har ikke fordelt nettorente- cg gebyrindtaegter og kursregulerin-
ger pa aktivitetsomrader eller geografiske markeder. Det er vurderet, at der ikke er vaesentlig afvigel-
se mellem fondsmaeglerselskabets aktiviteter og geografiske omrader, og der afgives derfor ikke

segmentoplysninger.
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Noter

2017 2016
6. Renteindtaegter t.kr. t.kr.
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0 1
Obligationer 32 32
@vrige renteindteegter 0 0
Renteindteaegter i alt 32 33

2017 2016
7. Renteudgifter t.kr. t.kr.
Kreditinstitutter og centralbanker 5 5
@vrige renteudgifter 11 0
Renteudagifter i ait 16 5

2017 2016
8. Kursreguleringer t.kr. t.kr.
Obligationer (16) 39
Kursreguleringeri alt (16) 39

18



Noter

2017 2016
9. Udgifter til personale og administration t.kr. t.kr.
Leanninger og vederlag til bestyrelse, direktion og andre
ansatte med indflydelse pa risikoprofil:
Direktion
Fast len
Jacob Maller Jensen (tiltradt: 24.06.2015) 0 0
Bestyrelsen (udelukkende fast):
Svend Jgrgen Jensen (formand) 0 0
Tom Bundgaard 10 10
Peter Jensen 25 8
Per Skaadegaard (fratradt: 01.08.2016) 0 19
lalt 35 37
@ivrige personaleudgifter:
Lon 1.229 1.400
Pension 75 81
Andre udgifter til social sikring 17 25
Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet efter lsansummen 184 240
Personaleudgifter i alt 1.505 1.746
@vrige administrationsudgifter 1.769 1.642
Udagifter til personale og administration i alt 3.309 3.425

Det gennemsnitlige antal beskasftigede omregnet til heltidsbeskeeftigede: 3

Fondsmaeglerselskabet har vurderet, at der ud over selskabets direktar og bestyrelse ikke er gvrige
medarbejdere ansat med indflydelse pa risikoprofilen.

2017 2016
Revisionshonorar t.kr. t.kr.
Lovpligtig revision af arsregnskabet 62 79
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 0 0
Skatteradgivning 0 0
Andre ydelser 117 114
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udforer den lovpligtige revision 179 193
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2017 2016
10. Skat t.kr. t.kr.
Aktuel skat 0 129
Andring i udskudt skat 23 4
Skat af arets resultat 23 133
Udskudt skatteaktiv:
Fremfarbart underskud 23 0
@vrige materielle aktiver 8 8

31 8

Skatteafstemning:
Geeldende skattesats 22% 22,0%
Regulering tidligere ar:
Ikke-fradragsberettigede poster 3% 0,7%
Effektiv skatteprocent 25% 22,7%

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent
pa 22%.

11. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og 2017 2016
centralbanker fordelt efter restlabetid t.kr. t.kr.

Anfordring

Til og med 3 maneder 2.585 2.986
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 2.585 2.986
| alt 2.585 2.986
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Driftsmidler og inventar:

2017 2016
12. @vrige materielle aktiver t.kr. t.kr.
Kostpris primo 622 622
Tilgang i arets lgb 0 0
Afgang i arets lgb (208) 0
Kostpris ultimo 414 622
Af- og nedskrivninger primo (526) (492)
Arets afskrivninger (34) (34)
Arets tilbagefarte af- og nedskrivninger 208 0
Af- og nedskrivninger ultimo (352) (526)
Bogfart beholdning ultimo 62 96
13. Udskudt skat
Udskudt Indregnet  Indreg- Udskudt
skat Valuta- iarets netiegen- skat
01.01. omregning resultat kapitalen 31.12.
2017 t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Immaterielle aktiver
Materielle anlaagsaktiver 8 0 23 0 31
I alt 8 0 23 0 31

Heraf regulering af tidligere ars skat 0 t.

kr.
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2017 2016
14. Aktiekapital t.kr. t.kr.
Aktiernes antal er 2,.250.000 stk. a 1 kr. 2.250 2.250
Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser.
15. Eventualforpligtelser
Garantier mv.
Indestaelse over for Garantifonden for Indskydere og Investorer 11 25
| alt 11 25

16. Naertstaende parter

Alle transaktioner med neertstdende parter sker pa markedsvilkar.

Naertstaende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaglerselskabet:
Der er ingen naertstdende parter med indflydelse over selskabet.

Transaktioner med naertstaende parter i regnskahsaret

Der har i regnskabsaret vaeret falgende transaktioner mellem fondsmaegleselskabet og naertstaende

parter:
Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner
Demetra Analyse ApS Faelles ejer gennem S.J.J. Administrationsaftale vedrerende hus-
Invest Silkeborg leje af lejede lokaler
Kompakt A/S Direktgr er ejer af Udlejning af personale
Kompakt A/S
17. Aktionaerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettighe-

der eller palydende veerdi:

¢ S.J.J. Invest Silkeborg ApS
* Kompakt A/S
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18. Ledelseserhverv i andre erhvervsdrivende virksomheder

Jacob Moller Jensen

Felgende ledelseshverv er godkendt af selskabets bestyrelse i henhold til § 80, stk. 1 og stk. 4 i lov
om finansiel virksomhed for administrerende direkter Jacob Mgller Jensen:

Hulbsek Mpllegard ApS Direktor

Autokompagniet ApS Direktar

Baboon ApS Direktar

Vantage Capital ApS Direktar

Massive Leasing ApS Direktar og bestyrelsesmedlem
Mandalay Properties ApS Direktar og bestyrelsesmedlem
Kiloo A/S Direktar og bestyrelsesmedlem
Borneo A/S Direkter og bestyrelsesmedlem
Kompakt A/S Direktor og bestyrelsesmedlem
Massive Motorsport ApS Bestyrelsesformand

Katoni ApS Bestyrelsesformand

Manatee ApS Bestyrelsesformand

Djinni ApS Bestyrelsesformand
Phonetrade ApS Bestyrelsesformand

Peter Jensen

Peter Jensen er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han fglgende ledelseshverv:
PJ Invest Aarhus ApS Direktar

Tom Bundgaard
Torben Bundgaard er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover har han ingen ledelseshverv.

Svend Jorgen Jensen
Svend Jorgen Jensen er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han falgende ledel-

seshverv:

ReMed ApS Direkter

Demetra Analyse ApS Direktgr

S.J.J. Invest Silkeborg ApS Direktar

Ydernass ApS Direktar og bestyrelsesmedlem
Massive Leasing ApS Bestyrelsesformand
Mandalay Properties ApS Bestyrelsesformand
Kiloo A/S Bestyrelsesformand
Borneo A/S Bestyrelsesformand
Kompakt A/S Bestyrelsesformand
Tjsrntved A/S Bestyrelsesmedlem
K/S Ydernees Bestyrelsesmedlem
Phonetrade ApS Bestyrelsesmedlem
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19. @vrig anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er, ud over det i note 1 beskrevne, beskrevet nedenfor.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidi-
ge gkonomiske fordele vil tilflyde fondsmaeglerselskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fondsmaeglerselskabet som falge af en tidligere begivenhed
har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
fondsmaeglerselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi. Dog males materielle aktiver pa
tidspunktet for fgrste indregning til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden ars-
regnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Dog indregnes vaerdistigninger i domicilejendomme di-
rekte i totalindkomstopggrelsen.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen, og indregningen ophgrer, nar
retten til at modtage/afgive pengestreamme fra det finansielle aktiv eller passiv er udigbet, eller hvis
det er overdraget, og fondsmzeglerselskabet i al vasentlighed har overfgrt alle risici og afkast tilknyt-
tet ejendomsretten. Fondsmaeglerselskabet anvender ikke reglerne om omklassificering af visse fi-
nansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgode-
havender, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balancedagens kurs, ind-

regnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Resultatopgerelsen

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmaeg-
lerselskabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansat-
tes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagzeldende ydelser og goder.
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Andre driftsindtaegter og driftsudgifter
Andre driftsindteegter og driftsudgifter indeholder indteegter og udgifter af sekundaer karakter i forhold
til fondsmaeglerselskabets aktiviteter.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatet med
den del, der kan henfares til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egen-
kapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen, opgjort som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pé balancedagen geeldende skattesatser og
regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsbe-
rettigede skattemasssige underskud, indregnes i balancen med den vaerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kreditinsti-
tutter samt tidsindskud i centralbanker.

Tilgodehavende males til dagsveerdi.

@vrige materielle anlaagsaktiver

Materielle anlasgsaktiver males ved farste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelses-
prisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver udgar kostpri-
sen den laveste veerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser.

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
foretages linesere afskrivninger, baseret pa felgende vurdering af de @vrige aktivers forventede
brugstider:

Driftsmateriel og inventar 5ar
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@vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for veerdifor-
ringelse, og der nedskrives til genindvindingsvaerdien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen og nyt-
teveerdien.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke harer til under andre aktivposter. Posten omfatter ind-
teegter, som ferst forfaider til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder tilgodehavende ren-
ter og udbytte. Regnskabsposten males ved farste indregning til kostpris og efterfazlgende til amorti-
seret kostpris.

Periodeafgraensningsposter (aktiver)
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter aftholdte omkostninger, der vedrarer ef-
terfalgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke hgrer til under andre passivposter. Posten omfatter
udgifter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldige renter.
Regnskabsposten males ved farste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter (passiver)

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter indieagter, der er modtaget far balan-
cetidspunktet, men som vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder forudmodtagne renter og
provision. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.



Noter

Egenkapital

Foreslaet udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd generalforsamlingen.
Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sasrskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og nggletal

Hoved- og nagletal er opstillet i overensstemmeise med regnskabsbekendtgarelsens krav herom
samt i henhold til Den Danske Finansanalytikerforenings vejledninger.
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