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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Initiativ ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Gedser, den 14.06.2016

Direktion

Jorgen Bo Andersen Lars Romme Jakobsen



Initiativ ApS 3

Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgiernei Initiativ ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Initiativ ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabslo-
ven,

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisor s ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Nykabing F., den 14.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Glenn Hartmann
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556



Initiativ ApS 4

L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i investering i kapitalandele i andre unoterede selskaber, primaat inden for vind-
energi i Tyskland og i Polen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat, som udger et overskud pa 287 t.kr., vurderestilfredsstillende.

Der forventes et positivt resultat for 2016.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem il i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagtning og eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af andrefinansielle anlaegsaktiver
Indtasgter af andre finansielle anlasysaktiver omfatter vaardiregulering af finansielle anlaagysaktiver, der ikke er
kapitalandelei tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestér af renteindtaegter, nettokursgevinster vedrerende vaardipapirer og transaktio-
ner i fremmed valuta samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedragrende vaardipapirer og transak-
tioner i fremmed valuta samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. | tilfadde hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaardien,
nedskrivestil denne lavere vardi.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under anlasgsaktiver males til dagsveadi pa balancedagen. |
tilfadde hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrivestil denne lavere vaardi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015

2015 2014

Note Kr. t.kr.
Bruttotab (57.469) (52)
Indtaegter af andre finansielle anlaagsaktiver 912.395 3.909
Andre finansielle indtasgter 278.536 372
Andre finansielle omkostninger (297.454) (217)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 836.008 4.012
Skat af ordinaat resultat 1 (549.104) (389)
Aretsresultat 286.904 3.623

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 2.400.000 0
Overfert resultat (2.113.096) 3.623
286.904 3.623
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Balance pr. 31.12.2015

Andre vaadipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaagningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. t.kr.
5.669.660 5.798

3.760.240 3.482

2 9.429.900 9.280
9.429.900 9.280

483.948 129

483.948 129

39.325 5

523.273 134

9.953.173 9.414
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital

Overfart overskud eller underskud
Fordag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Anden gadd
Langfristede gaddsfor pligtelser

Bankgedd

Skyldig sel skabsskat

Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser
Passiver
Eventualforpligtel ser

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser
Ejerforhold

2015 2014

Note kr. t.kr.

3 525.000 525

1.593.110 3.706

2.400.000 0

4518.110 4231

857.838 727

857.838 727

1.187.161 1.184

4 1.187.161 1.184

2.775.052 24

200.714 0

414.298 3.248

3.390.064 3.272

4.577.225 4.456

9.953.173 9.414
5
6
7
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Egenkapitalopger else for 2015

Egenkapital primo
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfort Fordag til

over skud udbytte for

Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret | alt
kr. kr. kr. kr.
525.000 3.706.206 0 4.231.206
0 (2.113.096) 2.400.000 286.904
525.000 1.593.110 2.400.000 4.518.110
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Noter

2015 2014
kr. t.kr.

1. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 418.698 0
AEndring af udskudt skat 176.837 389
Effekt af andrede skattesatser (46.431) 0
549.104 389

Andrevee -
dipapirer og

kapitalande- Andretilgo-
le dehavender
Kr. Kr.

2. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 3.189.747 3.481.704
Tilgange 0 278.536
Kostprisultimo 3.189.747 3.760.240
Opskrivninger primo 2.608.374 0
V alutakursregul eringer 13.791 0
Opskrivninger 898.604 0
Tilbagefarsel af opskrivninger (1.040.856) 0
Opskrivninger ultimo 2.479.913 0
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 5.669.660 3.760.240

3. Virksomhedskapital

Anpartskapitalen bestar af anparter a 100 kr. eller multipla heraf. Anparterne er ikke opdelt i klasser.
Der har ikke vaaret aandringer i anpartskapitalen siden stiftel sen.

4. Langfristede gaddsforpligtel ser
Langfristede gaddsforpligtel ser, der forfalder efter 5 &r, udger O kr.

5. Eventualforpligtel ser
Selskabet hadfter som kommanditist for ikke indbetalt stamkapital i K/S Waldfeucht 11 — 2004. Resthadtelsen

udger 475 T.Euro pr. 31.12.2015.
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Noter

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Andre vaardipapirer og kapitalandele under anlasgsaktiver med en bogfert vaardi pa 292 t.kr. er stillet til sikker-

hed for bankgedd.

Andre vaadipapirer og kapitalandele under anlasgsaktiver med en bogfert veadi pa 5.228 t.kr. er stillet til sik-
kerhed for anden langfristet gadd.

Til sikkerhed for bankgadd i koncernforbundet selskab er stillet selvskyldnerkaution pa maksimalt 583 T.Euro.
Gadden udger 834 T.Euro pr. 31.12.2015.

7. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende anpartshavere med mere end 5% af anpartskapitalens stemmerettigheder

eller palydende vaardi:

e |nitiativ Holding ApS, GI. Landeve 59, 4874 Gedser.
e JA Holding 2007 ApS, Torslundevej 21, 4960 Holeby.
e Pedersminde ApS, Stangerupvej 6, 4850 Stubbekabing.



