Deloitte

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Herningvej 34

4800 Nykabing F

Telefon 54 84 88 00
Telefax 548488 11
www.deloitte.dk

Initiativ Holding ApS
CVR-nr. 31868335

Gl. Landeve 59

4874 Gedser

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 01.07.2016

Dirigent

Navn: Mikagl Jensen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Initiativ Holding ApS

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespétegning

Den uafhamngige revisors erklaginger
L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgere se for 2015

Balance pr. 31.12.2015

Egenkapital opgarelse for 2015

Noter

ghartmann/1.07.2016 - 10:46/No info/MStC_E Excel BC 2015 DPT 2/E.20.16 Status II: 0

2}
o
®

11

12



Initiativ Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Initiativ Holding ApS
Gl. Landeve 59
4874 Gedser

CVR-nr.: 31868335

Stiftet: 25.11.2008

Hjemsted: Guldborgsund Kommune
Regnskabsdr: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Mikael Jensen, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Herningve 34

4800 Nykgabing F
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Initiativ Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Gedser, den 01.07.2016

Direktion

Mikael Jensen
direkter
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgiernei Initiativ Holding ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Initiativ Holding ApS for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Nykgbing F, den 01.07.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Glenn Hartmann
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i investering i kapitalandele i andre unoterede selskaber, primaat inden for vind-
energi i Polen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat, et overskud pa 204 t.kr. vurderes som tilfredsstillende.

Der forventes et positivt resultat for 2015.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem il i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, nettokursgevinster vedrerende vaadipapirer samt godtgerel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedragrende vaardipapirer samt tillasg
under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaarer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
geindre vaardi med fradrag eller tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagaddende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele males til dagsvaardi. Andre vaardipapirer og kapitalandele nedskrives til
genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandel e indregnet under omsadningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
malestil dagsvaadi (barskurs) pa bal ancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode
Overfert resultat

2015 2014
Note kr. t.kr.
(78.791) (6)
(78.791) (6)
92.847 1.205
202.663 3
(12.964) (108)
203.755 1.094
0 0
203.755 1.094
02.847 1.205
110.908 (1112)
203.755 1.094
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. t.kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder 1.506.036 1414
Andre vaadipapirer og kapitalandele 27.500 27
Finansielle anlasgsaktiver 1 1.533.536 1441
Anlaegsaktiver 1.533.536 1441
Andre tilgodehavender 10.841 0
Tilgodehavender 10.841 0
Andre vaadipapirer og kapitalandele 64.869 436
Ve dipapirer og kapitalandele 64.869 436
Likvide beholdninger 23.622 2
Omsaaningsaktiver 99.332 438
Aktiver 1.632.868 1.879
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 2 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 1.313.436 1221
Overfert overskud eller underskud 77.819 (33)
Egenkapital 1.516.255 1.313
Bankgedd 0 305
Anden gadd 116.613 261
Kortfristede gaddsforpligtelser 116.613 566
Gaddsfor pligtel ser 116.613 566
Passiver 1.632.868 1.879
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 3

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 4
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11
Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- vaerdis me- eller under-
hedskapital tode skud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 1.220.589 (33.089) 1.312.500
Arets resultat 0 92.847 110.908 203.755
Egenkapital ultimo 125.000 1.313.436 77.819 1.516.255
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Noter
Kapitalande-
lei associe- Andrevea -
redevirk- dipapirer og
somheder  kapitalandele
kr. Kr.
1. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 192.600 27.500
Kostprisultimo 192.600 27.500
Opskrivninger primo 1.220.589 0
Andel af arets resultat 92.847 0
Opskrivninger ultimo 1.313.436 0
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 1.506.036 27.500
Ejer-
andel Egenkapital Resultat
Hjemsted % kr. kr.
Associerede virksomheder:
Initiativ ApS Guldborgsund 33,33 4.518.110 286.904
Gelandia ApS Guldborgsund 20,00 (26.063) (43.002)
2. Virksomhedskapital
Anpartskapitalen bestar af anparter a 100 kr. eller multipla heraf. Anparterne er ikke opdelt i klasser.
Der har ikke vaaret andringer i anpartskapitalen siden stiftel sen.
2015 2014
Kr. t.kr.
3. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 121.240 0
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Noter

4. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankengagement er stillet anparter i Initiativ ApS med en bogfert veardi pa 1.506 t.kr.

Til sikkerhed for Initiativ ApS gedd til 3. mand er stillet anparter i Initiativ ApS med en bogfert vaardi pa
1.506 t.kr.

Selskabet har dtillet selvskyldnerkaution pa maksimalt 1 mio. kr. til sikkerhed for koncernforbundet selskabs
bankengagement, der pr. 31.12.2015 udger et track pa 4,1 mio. kr.



