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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017
for Initiativ Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gedser, den 2/7 2018

Direktion

Mikael Jensen
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i Initiativ Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Initiativ Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017 pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og presentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Maribo, den 3/7 2018

Buch & Ngrgaard A/S
CVR-nr.: 71344517

Jan Buch
Registreret revisor
mne2445
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af investering i kapitalandele i
unoterede selskaber, primert indenfor vindenergi i Polen.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vasentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Initiativ Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af
belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne nettoomsetning, endring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering
og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens
vasentligste aktivitet.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Udbytte fra kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veardipapirer, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa

anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer afskrivning.

Ved @ndring i1 afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem
afh@ndelsessummen og den regnskabsmessige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle poster.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede
gkonomiske brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 10 ar og er lengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige vardi af
goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen
er knyttet til.

Andre veerdipapirer

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsverdi. Dagverdien af unoterede aktier/anparter er
opgjort pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte verdiansattelsesmetoder for unoterede aktier
(niveau 3 1 dagsvardihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i
resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under oms@tningsaktiver, omfatter verdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvardien pa balancedagen. Dagsveardien opggres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige skgn.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

BRUTTOFORTJENESTE .......c..cccooiiniiiniceecccee

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBESAKLIVET ... .eoiiiiiiiiiiiieee s

DRIFTSRESULTAT ......ccocooiiiiiieeeeceec e

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder .................
Andre finansielle iINdt@LEr ........cccceeriiriiiiiiiieeiereeeeeeen
Andre finansielle omKOSININEET .......cocvervveenieniiiniiniiiieeieeieene

RESULTAT FOR SKAT ......ccooiiiiiiiiiieeeeeeeeee

SKat Af Arets TESULLAL c.eeveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e eeeeeee e e e e e eeeeeeeeeeeeeeas

ARETS RESULTAT <o

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret............ccocevverveveereeveeeennnnn.
Ekstraordinzrt udbytte udloddet i regnskabsaret................c......
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode................
OVerfart reSultat .........coceeeveeerienienienicnceeeeeececeee e

DISPONERET T ALT ....c.ooooiiiiiiiiiieeecececeeeeeeeee
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2017

-209.981

-42.794

-252.775

-454.571
500.017
-4.122

-211.451

355

-211.096

0
160.000
-447.596
76.500

-211.096

2016

. 1000

-211

250

-147
-355

-252
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

Andre anleg, driftsmateriel og inventar............coecveevvieeenieennenn.
Materielle anlaegsaKtiver ...............ccccoeveieeiciiiniieeie e

Kapitalandele i associerede virksomheder ..........ccccccoceereeniennnen.
Andre vardipapirer og kapitalandele ..........c.cccoooeeniininicnnennen.
DEPOSILA. ..ttt

Finansielle anlaegsaktiver ...............cccccovviiniiiiniiiniiiiecn,

ANLAEGSAKTIVER ...

SelskabssKat .......ccceoirierinieiinireee e
Andre tilgodehavender ............ccocceeviririiinencnicceeeeeee
1 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ..............

Tilgodehavender ...............cccoocveeiiiiiiiieeiie e
Andre vardipapirer og kapitalandele ..........c.cccoeoeeviiniininnnennen.
Veardipapirer og kapitalandele....................cccccevevinirceeeennn,
Likvide beholdninger ...............cc.cccoooiiiiiiiiniiiinieiiceeceeeee

OMSZAETNINGSAKTIVER.........cooiiiiiiiiicceeeeeeeen

AKTIVER ...ttt
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2017

219.570

219.570

240.000
27.500
288.000

555.500

775.070

118.138
64.971
55.276

238.385

0

0

184.157

422.542

1.197.612

2016
kr. 1000

234

234

859
28
288

1.175

1.409

11
54
22

87

104

104

48

239

1.648
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER
2016
2017 kr. 1000
Virksomhedskapital..........cccoceevieniniiniinniiiiceceeeeeen 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode...... 0 366
OVerf@rt TESULLAL .....eoveeviriieiiiicieiee e 663.302 586
Forslag til udbytte for regnskabsaret.............coceververieeeenenennenn 160.000 250
2 EGENKAPITAL ..ottt 948.302 1.327
Hensattelse til udskudt skat........coceevvieieiniencncniiinceiceee 21.128 21
HENSATTE FORPLIGTELSER .........ccccoccooiiiiiniiiienene 21.128 21
KreditinSttULIET . ...eevuveriieiieiieieeneerecete et 104.980 153
3 Langfristede gzeldsforpligtelser...............c.ccccoeeiiniiiincirncnnnnn, 104.980 153
Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser..................... 45.000 37
KIeditinStEUIET «..c..eevereeeieieieeeeiinceeenteeeere et 0 100
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........c.ccocerveeneennnenne. 6.000 6
Anden ZRIA ...coc.eoiiiiiiii e 72.202 4
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...................occooeiniiiiiiiiiinnnnn, 123.202 147
GZAELDSFORPLIGTELSER .......cccoociiiiiiiiiieeeeeeee 228.182 300

PASSIVER ..ottt 1.197.612 1.648

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pants®tninger og sikkerhedsstillelser

Side 14

This document has esignatur Agreement-ID: 5a7ec752jUZg12387521



Initiativ Holding ApS

NOTER

2016
2017 kr. 1000
1 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Mellemregning Mikael JEnsen .........c.cccoceeveeneenieniiiinienniceneene. 55.276 22
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse i
ALt e e et 55.276 22
Lanet er godkendt pa ekstraordinar generalforsamling i 2017 og er forrentet med 10,05% jf.
bestemmelserne herom.
Forslag til
Kapital- resultatdisponer-
Primo regulering  Udbetalt udbytte ing Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital ...........ccceeerene 125.000 0 0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode........... 366.637 80.959 0 -447.596 0
Overfgrt resultat........cceceeverenennnnne. 586.802 0 0 76.500 663.302
Forslag til udbytte for
1egnSkabSaret .........ccevvveievenieiniees 250.000 0 -250.000 160.000 160.000
1.328.439 80.959 -250.000 -211.096 948.302
Restgald efter 5
Geldialtprimo Geldialtultimo  Kortfristet andel ar
3  Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter ..................... 190.130 149.980 45.000 0
190.130 149.980 45.000 0

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet har indgaet erhvervslejekontrakt med en arlig leje pa kr. 120.000. Lejemalet kan fra lejers
side opsiges med 16 maneders varsel.

Selskabet har indgaet erhvervslejekontrakt med en arlig leje pa kr. 17.400. Lejemalet kan fra lejers
side opsiges med 6 maneders varsel dog tidligst 31.12.2017.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Jyske Finans har ejendomsforbehold i automobil til sikkerhed for billan kr. 149.980.
Den bogfgrte vaerdi af bilen udggr kr. 195.303 pr. regnskabsdato.
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