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Vessp Holding ApS
Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Vesse Holding ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i Vessg Holding ApS

Pategning pa koncernregnskabet og &rsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Vessg Holding ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlag-
ger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i koncernregnskabet og i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstan-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

U
Aarhus, den #& marts 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[ mio. kr. 2015 2014 2013 2012 2011 |

Hovedtal
Nettoomsatning 107.541 102.788 95.983 99.955 101.005
Bruttoresultat 19.821 19,153 14916 20.888 22.756
Resultat af ordinaer primaer drift 4.643 4,613 -98 3.512 2.200
Resultat af finansielle poster -1.883 =1.518 -1.628 -2.339 -2.876
Arets resultat 4.211 2.829 -1.257 308 -7.835
Balancesum 95.455 98.709 94.875 101.973 111.302
Heraf til investering i materielle

anlaegsaktiver 56.306 57.719 54.704 57.570 59.975
Egenkapital 25.106 21.212 18.123 19.529 19.387
Nggletal
Overskudsgrad 43% 45% -0,1% 35% -9.8%
Afkast af den investerede kapital 14,2 % 14,4% -0,3% 9,6% -22,4%
Bruttomargin 18,4% 18,6% 15,5% 20,9% 22,5%
Likviditetsgrad 76,0% 65,8% 63,0% 70,7 % 70,5%
Soliditetsgrad 26,3 % 21,5% 19,1% 19.2% 17,4 %
Egenkapitalforrentning 18,2 % 14,4% -6,7% 1,6% -33.6%

Hovedtal for modervirksomhed

Nettoomseetning - - - - _
Bruttoresultat - - s "
Resultat af ordinaer primaer drift -94 -87 -84 -101 -100

Resultat af finansielle poster -164 -115 -99 -107 -12
Arets resultat 4,211 2.829 -1.257 308 -7.835
Balancesum 34.760 24.999 21.657 22.701 21.736

Heraf til investering i materielle
anlagsaktiver = s = s
Egenkapital 25.106 21.212 18.123 19.529 19.387

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger
og Negletal 2010". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Holdingselskabets primaere aktivitet bestar i at eje aktier og anparter samt hermed beslaeqgtet virksom-
hed.

Datterselskabernes hovedaktivitet er inden for rejsebranchen, hvor de beskaftiger sig med salg af rej-
ser, hotelvirksomhed, rederivirksomhed, rastofudvinding og ejendomsudvikling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Der er realiseret et resultat i koncernen pa 4.211 t.kr., mod 2.829 t.kr. i 2014, hvilket ledelsen anser
som tilfredsstillende. Egenkapitalen pr. 31. december 2015 udger herefter 25.106 t.kr.
Rejseaktiviteten

Der er i regnskabsaret realiseret et resultat pd 96 t.kr. mod 2.412 t.kr. i 2014. Det er aktiviteterne i
Grenland, der medvirker til det faldende resultat set i forhold til 2014.

Handel med grus og udvikling af grunde

Der er i regnskabsaret realiseret et resultat pa 3.906 t.kr. mod 305 t.kr. i 2014. Det positive resultat
skyldes selskabets salg af aktiviteterne vedrerende handel med grus.

Ejendomsdrift og investering

Der er realiseret et resultat pa 209 t.kr. mod 267 t.kr. i 2014. Ledelsen forventer, at der ligeledes reali-
seres et positivt resultat i 2016.

Forventninger til fremtiden

Der forventes et positivt resultat efter skat pa 2-3 mio. for regnskabsaret 2016 for koncernen.

Seerlige risici

Koncernen har en meget bred portefglje af investeringer inden for turisme. Aktiviteterne i udlandet er
spredt rent geografisk ligesom de aktiviteter man har i Topas A/S ogsa er spredt geografisk. Dette har
historisk vist sig fornuftigt med hensyn til politiske forhold og naturkatastrofer.

Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og renteud-
viklingen for en rakke valutaer. Det er selskabets politik at afdeekke kommercielle valutarisici. Afdak-
ningen sker primaert via valutaterminsforretninger til afdaekning af forventet omsatning og indkeb in-
den for de ferstkommende 12 maneder. Der indgas ikke spekulative valutapositioner.

Kursregulering af investeringer i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstandige
enheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Kursrisici, der relaterer sig hertil, afdaekkes som hovedregel
ikke, da det er koncernens opfattelse, at en lgbende kurssikring af sadanne langsigtede investeringer ik-
ke vil vaere optimal ud fra en samlet risiko- og omkostningsmasssig betragtning.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet yderligere begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2015 2014 2015 2014
Nettoomsatning 107.541 102.788 0 0
Produktionsomkostninger -87.720 -83.635 0 0
Bruttoresultat 19.821 19.153 0 0
Distributionsomkostninger -5.365 -3.788 0 0
Administrationsomkostninger -15.315 -10.752 -94 -87
Resultat af ordinaer primaer drift -859 4613 -94 -87
Andre driftsindtaegter 5.502 0 0 0
Andre driftsomkostninger 0 0 0 0
Resultat af primeer drift 4.643 4,613 -94 -87
Andel af resultat efter skat i dattervirksom-
heder og associerede virksomheder 2.014 1.097 4.405 2.985
Finansielle indtaegter 674 736 4 0
Finansielle omkostninger <2.557 -2.254 -168 ~115
Ordinart resultat fer skat 4.774 4.192 4.147 2.783
2 Skat af arets resultat -345 -1.212 64 46
Arets resultat 4,429 2.980 4.211 2.829
Minaritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat -218 -151 0 0
Koncernens andel af drets resultat 4,211 2.829 4.211 2.829
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 101 100
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 0
Overfert resultat 4.110 2.729
4211 2.829
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Vessg Holding ApS
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2015 2014 2015 2014
AKTIVER
Anlagsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver
Patenter og licenser 0 159 0 0
Goodwill 2.623 3.010 0 0
2.623 3.169 0 0
Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger 26.745 26.326 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.547 1.581 0 0
Skibe m.v. 27.993 29.812 0 0
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 21 0 0 0
56.306 57.719 0 0
Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 34.395 24.476
Kapitalandele i associerede virksomheder 8.395 7.988 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksom-
heder 0 1333 0 0
Andre kapitalandele 0 4 0 0
Deposita 21 21 0 0
Andre tilgodehavender 275 177 0 0
8.691 9.523 34.395 24.476
Anlzgsaktiver i alt 67.620 70.411 34.395 24.476
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede varer og handelsvarer 759 742
759 742
Tilgodehavender
Kortfristet del af tilgodehavender 0 0 0 0
Byggeprojekter for egen regning 6.975 10.897 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.150 1.990 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksom-
heder 0 73 0] 0
Andre tilgodehavender 1.343 1.962 0 0
Periodeafgransningsposter 1.857 1.538 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 755 365 523
11.325 17215 365 523
Veardipapirer og kapitalandele 803 0 0 0
Likvide beholdninger 14.948 10.341 0 0
Omsatningsaktiver i alt 27.835 28.298 365 523
AKTIVER | ALT 95.455 98.709 34.760 24.999
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2015 2014 2015 2014
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 135 135 135 135
Reserve for opskrivning 4.293 4.292 0 0
Nettoopskrivning efter den indre veerdis me-
tode 2.084 1.683 0 0
Overfort resultat 18.493 15.002 24.870 20.977
Foresldet udbytte 101 100 101 100
Egenkapital i alt 25.106 21.212 25.106 21212
7 Minoritetsinteresser 2.227 1.905 0 0
Hensatte forpligtelser
9 Udskudt skat 6.010 6.622
Hensatte forpligtelser i alt 6.010 6.622 0 0
Gealdsforpligtelser
10 Langfristede gaeldsforpligtelser
Realkreditinstitutter 7.981 8.746 0 0
Ansvarlig Ianekapital 4.000 4,000 0 0
Kreditinstitutter 12.986 12.827 0 0
Anden langfristet geeld 522 379 0 0
25.489 25.952 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser
10 Kortfristet del af langfristede geldsforplig-
telser 3.403 2.981 0 0
Kreditinstitutter 6.347 15.752 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 11.419 8.596 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.928 2.577 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 9.567 3.701
12 Selskabsskat 631 819 0 0
Anden gald 11.557 11.456 87 86
11 Periodeafgraensningsposter 1.338 837 0 0
36.623 43.018 9.654 3.787
Galdsforpligtelseri alt 62.112 68.970 9.654 3.787
PASSIVER | ALT 95.455 98.709 34.760 24.999

13 Personaleomkostninger og incitamentsprogrammer
14 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. samt pantsatninger og sikkerhedsstillelser
15 Nertstdende parter

11
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopggrelse
Koncernvirksomhed
Netto-
Reserve opskriv-
for ning efter
Anparts- opskriv- indre vaer- Overfart Foreslaet
t.kr. kapital ning dis metode resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2014 135 4.293 1.684 11913 a8 18.123
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -98 -98
Valutakursregulering, uden-
landsk dattervirksomhed 0 0 0 -80 0 -80
Verdiregulering af sikringsin-
strumenter, ultimo 0 0 0 438 0 438
Overfeprt via resultatdispone-
ring 0 0 1 2.730 100 2.829
Egenkapital 1. januar 2015 135 4.293 1.683 15.001 100 21:212
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -100 -100
Overfort via resultatdispone-
ring 0 0 401 3.709 101 4211
Valutakursregulering, uden-
landsk dattervirksomhed 0 0 0 -106 0 -106
Verdiregulering af sikringsin-
strumenter, ultimo 0 0 0 -111 0 -111
Egenkapital 31. december
2015 135 4,293 2.084 18.493 101 25.106
Modervirksomhed
Netto-
opskriv-
ning efter
indre
Anparts- vardis Overfert Foresldet
t.kr. kapital metode resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2014 135 0 17.890 98 18.123
Udloddet udbytte 0 0 0 -98 -98
Overfort via resultatdisponering 0 0 2.729 100 2.829
Valutakursregulering, udenlandsk dattervirk-
somhed 0 0 -80 0 -80
Verdirequlering af sikringsinstrumenter,
ultimo 0 0 438 0 438
Egenkapital 1. januar 2015 135 0 20.977 100 21.212
Udloddet udbytte 0 0 0 -100 -100
Overfert via resultatdisponering 0 0 4,110 101 4.211
Valutakursregulering, udenlandsk dattervirk-
somhed 0 0 -106 0 -106
Veardirequlering af sikringsinstrumenter,
ultimo 0 -111 0 =314
Egenkapital 31. december 2015 135 24.870 101 25.106

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrgmsopggrelse

Note

16

t.kr.

Nettoomsatning
Omkostninger

Pengestrem fra primaer drift for endring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestrgm fra primaer drift
Finansielle poster netto

Pengestrgm fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestram fra driftsaktivitet

Kab af immaterielle anlaegsaktiver

Kob af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser
Foregelse af gaeld til kreditinstitutter
Udbetalt udbytte

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo
Valutakursreguleringer

Likvider, ultimo

Vessg Holding ApS

Arsrapport 2015
Koncern

2015 2014
107.541 102.788
-103.124 -92.810
4.417 9.978
9.274 4.167
13.691 14.145
131 -421
13.822 13.724
-424 -466
13.398 13.258
-136 0
-3.220 -6.925
-34 0
5.516 0
-407 -1.097
1.719 -8.022
-863 -4.739
679 6.115
-99 -98
-283 1.278
14.834 6.514
-5.411 -11.933
-19 8
9.404 -5.411

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets gvrige bestanddele.

13
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vessg Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Vesse Holding ApS og dattervirksomheder, hvori
Vessg Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa an-
den made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 %
af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associ-
erede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede oqg urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Virksomhedssammenslutninger

Ved keb af nye dattervirksomheder eller aktiviteter, som er selvstandige virksomheder anvendes over-
tagelsesmetoden. Kostprisen opgeres til nutidsvaerdien af det aftalte vederlag med tillaeg af direkte hen-
forbare omkostninger. Betingede betalinger indregnes med det belgb, der forventes betalt. Identificer-
bare aktiver og forpligtelser i de overtagne virksomheder indregnes til dagsvaerdien pa anskaffelsestids-
punktet. | opgerelsen indregnes omstruktureringshenszettelser relateret til den overtagne virksomhed,
safremt omstruktureringen er besluttet pa overtagelsestidspunktet og forventes gennemfert. Der tages
hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger af aktiver og forpligtelser. En resterende for-
skel mellem kostprisen og koncernens andel af dagsvardien af de identificerbare aktiver og forpligtelser
indregnes som goodwill eller negativ goodwill.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital requleres arligt og indregnes
som sarskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning til kostpris. Efterfolgende males afledte fi-
nansielle instrumenter til dagsvaerdi. Positive og negative dagsverdier indregnes i andre tilgodehaven-
der eller anden gaeld.

14
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Zndringer i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er indgaet til og opfylder kriterierne for
sikring af forventede fremtidige pengestremme indregnes i egenkapitalen, indtil den sikrede transaktion
gennemferes. Safremt den fremtidige transaktion resulterer i indregning af et aktiv eller en forpligtelse,
overfgres den akkumulerede dagsverdizendring fra egenkapitalen til kostprisen pa aktivet eller forplig-
telsen. Safremt den fremtidige transaktion resulterer i en indtagt eller en omkostning, overfgres den
akkumulerede dagsveerdiaendring fra egenkapitalen til resultatopgerelsen sammen med den sikrede
post.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomsatning ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt risiko-
overgang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkrasvet pa vegne af tred-
jepart.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at
opna arets nettoomsaetning.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets
l@b og til arets gennemfarte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhandelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved afhandelse af immaterielle og materielle anlaagsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmaessige andel af
de associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance/tab.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapi-
rer, g&ld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
laeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling). Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen og
foretager afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillzg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.

Balance
Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden,
der udger maksimalt 10 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markeds-
position og langsigtet indtjeningsprofil.

Rettigheder

Rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Rettigheder, der som
folge af den kontraktlige aftale er tidsbegraenset, afskrives lineart over kontraktens lgbetid, saledes at
afskrivningen afspejler den ekonomiske levetid.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og len.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 8ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-8ar
Indregning af lejede lokaler 5-10ar
Skibe m.v. 15-20 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillzeg af ure-
aliserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang,
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vises som reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessi-
ge veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godken-
delsen af arsrapporten, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdigggrelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages
nedskrivning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsveerdi, safremt
denne er lavere end regnskabsmasssig veerdi.

Veardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsvardi pa
balancedagen. Ikke-barsnoterede vaerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvardi.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets for-
ventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hver-
ken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt
ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Gealdsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Pengestremsopgearelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestremsopgoerelsen indregnes pengestremme vedrgrende kebte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestroamme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-
tidspunktet.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
veardiendringer.
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Nggletal

Negletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og

Negletal 2010".

De i hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad

Afkast af den investerede kapital

Investeret kapital

Bruttomargin

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsatning

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Driftsmeaessige immaterielle og materielle
anlagsaktiver samt nettoarbejdskapital

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Kortfristede aktiver
Kortfristet gaeld

Egenkapital ekskl. minioritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015 2014 2015 2014
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 935 719 -61 -49
Arets regulering af udskudt skat -594 519 0 0
Regqulering af skat vedrgrende tidligere ar 23 0 -3 0
Requlering udskudt skat som folge af eendring i

skatteprocent -19 -26 0 3

345 1212 -64 -46
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern

t.kr. Rettigheder Goodwill lalt
Kostpris 1. januar 2015 252 6.637 6.889
Tilgang 0 136 136
Afgang -252 0 =252
Kostpris 31. december 2015 0 6773 6.773
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 a3 3.627 3.720
Arets af- og nedskrivninger 13 523 536
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afheendende aktiver -106 0 -106
Ned- og afskrivninger

31. december 2015 0 4,150 4.150
Regnskabsmassig vardi 31. december 2015 0 2.623 2.623
Afskrives over 4-5 ar 5-7 ar
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern
Andre an- Materielle
laeq, drifts- Indretning af anlagsakti-
Grunde og materiel og lejede ver under
t.kr. bygninger inventar Skibe m.v. lokaler udferelse | alt
Kostpris 1. januar 2015 33.732 7.922 39.218 148 0 81.020
Valutakursregulering i udenlandske
virksomheder 332 45 0 0 0 377
Tilgang 1.861 223 1.115 0 21 3.220
Overfort 0 788 0 0 0 788
Afgang 0 -442 -50 0 0 -492
Kostpris 31. december 2015 35.925 8.536 40.283 148 21 84.913
Opskrivning 1. januar 2015 0 0 6.993 0 0 6.993
Tilgang 0 0 0 0 0 0
Afgang 0 0 0 0 0 0
Opskrivning 31. december 2015 0 0 6.993 0 0 6.993
Ned- og afskrivninger 1. januar
2015 T7.397 6.351 16.399 148 0 30.295
Requlering primo 9 -9 0 0 0 0
Valutakursregulering i udenlandske
virksomheder 57 36 0 0 0 93
Overfart 0 18 0 0 0 18
Arets af- og nedskrivninger 2.032 794 2919 0 0 5.745
Tilbagefersel af af- og nedskrivnin-
ger pa afhaendende aktiver -315 -201 -35 0 0 =551
Ned- og afskrivninger 31. december
2015 9.180 6.989 19.283 148 0 35.600
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2015 26.745 1.547 27.993 0 21 56.306
Afskrives over 10-20 ar 3-8ar 15-20 ar 5 ar :

22



Vessg Holding ApS
Arsrapport 2015

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Modervirksomhed

t.kr. 2015 2014
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 29.785 29.785
Tilgang 5.731 0
Kostpris 31. december 35.516 29.785
Verdirequleringer 1. januar -5.309 -8.652
Valutakursregulering -106 -80
Verdiregulering af sikringsinstrumenter 211 438
Arets resultat 4.405 2.985
Verdireguleringer 31. december -1.121 -5.309
Regnskabsmaessig veardi 31. december 34.395 24.476
Heraf udger ikke-afskrevet goodwill 0 0

Stemme- og
Navn og hjemsted ejerandel
Fugldal Holding ApS, Ry 100 %
Stilling Sten og Grus ApS, Ry 100 %
Knudse Ejendomsudvikling ApS, Ry 100 %
Haardalen ApS, Ry 100 %
Topas A/S, Ry 100 %
Topas Eco Lodge, Vietnam 100 %
Topas Adventure Bolivia, Bolivia 80%
Topas Adventure Vietnam, Vietnam 65 %
Disko Line A/S, Grenland 90 %
llulissat Travel A/S, Grenland 90 %
Hotel Discobay A/S, Gronland 90 %

Alle dattervirksomheder er selvstaendige enheder.
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Noter
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015 2014 2015 2014
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 3.418 3.418 0 0
Tilgang 0 0 0 0
Afgang -250 0 0 0
Overfert fra dattervirksomheder 0 0 0 0
Kostpris 31. december 3.168 3.418 0 0
Veardireguleringer 1. januar 4.570 3.473 0 0
Arets resultat 2.013 1.181 0 0
Overfert til dattervirksomheder -146 0 0 0
Nedskrivning negativ kapitalandel -1.210 -84 0 0
Kursreguleringer 0 0 0 0
Verdireguleringer 31. december 5.227 4.570 0 0
Regnskabsmaessig vardi 31. december 8.395 7.988 0 0

Stemme- og
Navn og hjemsted ejerandel
Blue Ice Explorer ApS, Grenland 50 %
Nanu Travel ApS, Grgnland 20%
World of Greenland A/S, Grenland 50 %

Koncern

t.kr. 2015 2014
Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. januar 1.905 1.773
Andel af arets resultat 218 132
Regulering vedrerende tilgang af dattervirksomhed 104 0
Minoritetsinteresser 31. december 2.227 1.905

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der forst vedrerer efterfelgende

ar, herunder husleje, forsikringer og forudbetalte omkostninger vedrgrende solgte rejser i 2016.
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t.kr.

Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar
Arets regulering af udskudt skat

Udskudt skat 31. december

Udskudt skat kan henferes til:

Udskudt skatteaktiver (aktiver)
Udskudt skat (passiver)

Gald til real- og andre kreditinstitutter
Geldsforpligtelserne fordeles saledes:

Realkreditinstitutter
Langfristet
Kortfristet

Kreditinstitutter
Langfristet
Kartfristet

Galdsforpligtelseri alt

Anden geeld udger

Galdsforpligtelserne er indregnet saledes i
balancen:

Langfristede galdsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder efter
5 ar fra regnskabsarets udleb (regnskabsmaessig
veardi)

Periodeafgransningsposter

Vessg Holding ApS

Arsrapport 2015

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
6.622 5.507 0 0
-612 1.115 0 0
6.010 6.622
0 0 0 0
6.010 6.622 0 0
6.010 6.622
7.981 8.746 0 0
289 387 0 0
8.270 9.133 0 0
12.986 12.827 0 0
3.114 2.594 0 0
16.100 15.421 0 0
24.370 24.554 0 0
4,522 4.379 0 0
25.489 25952 0 0
3.403 2.981 0 0
28.892 28.933
7.516 4.260 0 0

Periodeafgransningsposter under forpligtelser 1.337 t.kr. (2014: 837 t.kr.) bestar af modtagne indbe-

talinger fra kunder, der forst kan indtaegtsferes i det efterfolgende regnskabsar.
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Noter
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2015 2014 2015 2014
Skyldig selskabsskat
Skyldig selskabsskat 1. januar 64 -64 -523 -478
Arets aktuelle skat inkl. sambeskattede dattervirk-

somheder 935 719 -61 -49
Betalt selskabsskat i aret -368 -573 219 4
Skyldig selskabsskat 31. december 631 82 -365 523
Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 21.494 16.382 0 0
Pensioner 53 52 0 0
Andre omkostninger til social sikring 317 121 0 0
Andre personaleomkostninger 2.561 1.961 0 0

24.425 18.516 0 0

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 150 135 0 0

Vederlag til selskabets ledelse oplyses ikke med henvisning til ARL § 98b, stk. 3, nr. 2.
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. samt pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for koncernens geeld til kreditinstitutter pa 16.100 t.kr. er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udger 26.736 t.kr.

Koncernen har udstedt ejerpantebreve paialt 23.150 t.kr. Der er givet pant i skibe m.v. med en regn-
skabsmaessig veerdi pa 27.993 t.kr. Ejerpantebrevene er underpantsat til sikkerhed for bankgaeld.

Haardalen ApS har stillet garanti pa 1.035 t.kr. over for Skanderborg Kommune til sikkerhed for, at ud-
stykningen af byggegrunde i henhold til lokalplanen for omradet gennemferes.

Haardalen ApS har deponeret likvide beholdninger pa 955 t.kr., som ferst frigives i forbindelse med en-
delig tinglysning af solgte byggegrunde.

Topas A/S har stillet betalingsgaranti over for Rejsegarantifonden pa 1.500 t.kr. samt garanti over for
Gouda pa 275 t.kr.
Modervirksomhed

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder og
hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med indkomst-
aret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012
eller senere.
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Noter

Nertstaende parter

Vessg Holding ApS' naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Jergen Selvsten Nielsen, Tippethej 7, 8680 Ry, der er hovedanpartshaver.

Transaktioner med nartstaende parter

Der har i 2015 varet samhandel mellem Stilling Sten og Grus ApS og rastofudvindingsvirksomheden
som er ejet af koncernens ultimative ejer, Jorgen Selvsten Nielsen. Samhandlen har omfattet keb af ra-

stoffer og har udgjort 1.987 t.kr. og er foregaet pa markedsmaessige vilkar.

Herudover har der bortset fra koncerninterne transaktioner, der er elimineret i koncernregnskabet ikke
vaeret gennemgaet transaktioner med direktion, ledende medarbejdere, veesentlige aktionarer eller an-

dre neertstaende parter.

Koncern
t.kr. 2015 2014
Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger i T 36
4ndring i tilgodehavender 6.375 1.470
Andring i leverandgrer og anden gald 2916 2.661
9.274 4.167
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