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Ledelsespdtegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Troya Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2015 for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 24. maj 2016

Direktion

ST e

Thorbjgrn Lauridsen
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Den uafhsengige revisors erklsering om review af drsregnskabet

Til anpartshaveren i Troya Holding ApS

Vi har udfert review af arsregnskabet for Troya Holding ApS for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores review i overens-
stemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en konklusion om,
hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed
ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabs-
maessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfgrt efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af hi-
storiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger,
der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i virksomhe-
den, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfgrt
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om ars-

regnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklzering om review af drsregnskabet

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at ars-
regnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forstaelsen af regnskabet
Uden at modificere vores konklusion, skal vi henvise til omtale i drsregnskabets note 2. Det fremgar
heraf, af der er usikkerhed forbindet med maling af unoterede veerdipapirers veerdi.

Esbjerg, den 24. maj 2016

Martinsen

Statsautorisgret RewvisiGhspartnerselskab

Lars Abelg-Nielsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Troya Holding ApS
Sletten 125
6800 Varde
CVR-nr.: 31857376
Stiftet: 22. december 2008
Hjemsted: Varde
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
7. regnskabsar
Direktion Thorbjgrn Lauridsen
Revisor Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N
Bankforbindelse Skjern Bank, Kongesgade 58, 6700 Esbjerg
Dattervirksomheder @ster Vedstedvej ApS, Esbjerg

Industrivej Bramming ApS, Varde
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Troya Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger

indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncern-

goodwill.

Skat af arets resultat

Rrets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger

af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller
fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af naervaerende arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-
kapitalbeveaegelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pd at imgdega forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen. Ikke bgrsnoterede veerdipapirer males til dagsveerdi, baseret pd beregnet
kapitalvaerdi, alternativt kostpris med nedskrivning til genindvindingsveerdi, sdfremt dagsveerdien ikke
kan fastsaettes palideligt.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter pr. balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Troya Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter p& renter, royalties og
udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nédr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Andre geaeldsforpligtelser, som omfatter leverandgrgaeld og anden geld, males til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til
udbytte for regnskabsaret".
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -9.858 -7.926
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 795.782 659.285
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 7.459 6.221
Andre finansielle indteegter 0 18.000
Nedskrivning af finansielle aktiver -271.680 0
@vrige finansielle omkostninger -77.827 -67.822
Resultat fgr skat 443.876 607.758

3 Skat af arets resultat 9.997 3.141
Arets resultat 453.873 610.899
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 795.782 359.285
Udbytte for regnskabsaret 0 49,900
Overfgres til overfgrt resultat 0 201.714
Disponeret fra overfgrt resultat -341.909 0
Disponeret i alt 453.873 610.899
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.712.921 2.917.139
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.712.921 2.917.139
Anlzegsaktiver i alt 3.712.921 2.917.139
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 300.000 508.261
Tilgodehavende selskabsskat 0 15.366
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 173.683 0
Tilgodehavender i alt 473.683 523.627
Andre veerdipapirer og kapitalandele 388.869 660.549
Veerdipapirer i alt 388.869 660.549
Likvide beholdninger 55.501 116.672
Omsatningsaktiver i alt 918.053 1.300.848
Aktiveri alt 4.630.974 4.217.987
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Balance 31. december
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Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 125.000 125.000
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.494.171 2.698.389
7 Overfgrt resultat -251.679 90.230
Egenkapital i alt 3.367.492 2.913.619
Geaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 649.971 623.852
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.000 7.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 78.750 0
Selskabsskat 127.886 0
Anden geeld 399.875 623.616
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 49.900
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.263.482 1.304.368
Galdsforpligtelser i alt 1.263.482 1.304.368
Passiver i alt 4.630.974 4.217.987
8 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at besidde aktier, anparter og andre vaerdipapirer samt dermed beslaegtet
virksomhed efter direktionens skgn.

2. Usikkerhed ved indregning eller maling
Selskabet har foretaget investeringer i udenlandske energiprojekter for i alt 661 t.kr. som i
regnskabet optages til dagsveerdi, svarende til en beregnet kapitalveerdi. Andre veerdipapirer og
kapitalandele er i regnskabet pr. 31. december 2015 indregnet til 389 t.kr., som er de seneste
modtaget oplysninger vedrgrende selskabets investeringer. Selskabets ledelse vurderer
vaerdiansaettelsen for at veere retvisende, og investeringerne er indregnet i overensstemmelse
med de seneste oplysninger.

2015 2014

3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -19.429 4.434
Regulering af tidligere ars skat 9.432 -7.575
-9,997 -3.141
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 218.750 218.750
Kostpris ultimo 218.750 218.750
Opskrivninger primo 2.698.389 2.339.104
Rrets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 795.782 659.285
Udbytte ' 0 -300.000
Opskrivninger ultimo 3.494.171 2.698.389
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.712.921 2.917.139
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig veerdi
hos Troya
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
@ster Vedstedvej ApS, Esbjerg 75 % 4.657.956 1.005.336 3.493.467
Industrivej Bramming ApS, Varde 100 % 219.454 41.780 219.454
4.877.410 1.047.116 3.712.921
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 2.698.389 2.339.104
Resultatandel 795.782 359.285
3.494.171 2.698.389
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 90.230 -111.484
Arets overfgrte overskud eller underskud -341.909 201.714
-251.679 90.230
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Noter

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut, har selskabet deponeret fglgende:

Nom. 600.000 kr. kapitalandele i Solar Energy Company IV P/S
Nom. 125.000 kr. anparter i Industrivej Bramming ApS

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for de tilknyttede virksomheders bankldn. De tilknyttede
virksomheders bankgeeld udggr pr. 31. december 2015 i alt O t.kr.

Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hzefter fra og med
regnskabsaret 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den

samlede selskabsskat.

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbyt-

ter.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udggr estimeret maksimalt:
154 t.kr. Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udggr estimeret maksi-
malt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at
selskabets heeftelse udggr et andet belgb.
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