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EY SLH Ejendomme ApS

Arsrapport 2018/19

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for SLH Ejendomme ApS for regnskabs-
6ret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at ersregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsAret 1. juli
2018 - 30. juni 2019.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbek, 5. oktober
Direktion:

Leif n
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EY SLH Eiendomme ApS

Arsrapport 2018/19

Den uafhangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne iSLH Ejendomme ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for SLH Ejendomme ApS for regnskabseret 1. juli 2018 - 30. juni 2019,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at,5rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 ioverensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende iDanmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionsp:tegningens afsnit !'Revisors ansvar for revisionen af 6rsregnskabetrr. Det er vores opfat-
telse, at det opnAede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for ersregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vesentlig fe.ilinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af 6rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at forts.ette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ers-
regnskabet pA grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at qore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores mel er at opne hoj grad af sikkerhed for, om irsregnskabet som helhed er uden vasen ig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspetegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed. men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fe.ilinformation, n6r sidan findes. Fejlinformatio-
ner kan opst5 som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treffer pe grundlag af 6rsregnskabet.

Som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio,
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig f ejlinf ormation iSrsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pE disse risici
samt opnAr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation for6rsaget af besvigelser er hojere end ved
vasentlig fejlinformation forArsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

OpnAr vi forst6else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger. der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen. er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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EY SLH Ejendomme ApS

Arsrapport 2018/19

Den uafhangige revisors revisionspitegning
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af ersregnskabet p5 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pE grundlag af det opn:ede revisionsbevis er vasen ig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabeti evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-
onspitegning gore opmerksom pe oplysninger herom i6rsregnsiabet eller, hvis s6danne oplysnin-
ger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pE det revisi-
onsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionspetegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af 6rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om 6rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
p,i en s6dan mede, at der gives et retvisende billede heraf.

vi kommunikerer med den overste rederse om br.a. det pranragte omfang og den tidsmassige pracering
af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer. herunder eventuelle betydelige manglir
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledersesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetninqen er vesentligt inkonsistent med Srsregnskabei"ri"*"i",
viden opnSet ved revisionen eler pE anden mEde synes aiindehorde vesenUiq teirinformation.
vores ansvar er derudover at overveje, om redersesberetningen indehorder krevede oprysninger i hen-
hold til 6rsregnskabsloven.

Baseret p3 det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
meo arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 6rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 15. oktober 2019
ERNST & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

nd##z
y'atsaut. revisor

mne28654
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Arsrapport 2018/19

Ledelses beret ning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-n r.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsSr

SLH Ejendomme ApS
Bodkervej 2 C, 4300 Holbek

3185 63 53
22. december 2008
Holbek
1. juli 2018 - 30. juni 2019

Leif Borge Larsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10, 7100 Vejle

Direktion

Revision
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EY SLH Ejendomme ApS

Arsrapport 2018/19

Ledelses be ret n ing

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestir i k6b, salg og udlejning af fast ejendom samt dermed beslegtet
virksomhed.

Udviklinq iaktiviteter og rkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2018/19 udviser et overskud pA 3.990.344 kr. mod et overskud
pe 3.029.599 kr. sidste 3r, og virksomhedens balance pr.30. juni 2019 udviser en egenkapital pe
17.639.703 kr.

Begivenheder etter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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ET

Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2OL9

SLH Ejendomme ApS

Arsrapport 20l8lL9

20t7lL8

Resultatopgorelse

Note kr. 20L8lL9

Bruttofortjeneste
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver

Resultat af drift for dagsvardireguleringer
Dagsverdiregulering af investeringsejendomme

Resultat for finansielle poster
lndtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

2 Finansielleindtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af Srets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat

7.723.845
-16.385

1.117.850
-18.259

7.1o7.460
2s.000

1.099.591
-250.000

1..732.460
3.160.416

t20.820
-188.144

849.59L
2.447.044

117.018
-2L9.716

4.225.552
-235.208

3.193.937
-164.338

3.990.344 3.029.599

1.500.000
t.660.476

829.928

400.000
2.O47.044

582.555

3.990.344 3.029.599
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Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2OL9

SLH Ejendomme ApS

Arsrapport 201.8/19

20L7lt8

Balance

Note kr. 20L8lt9

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 Materielleanlagsaktiver
5 lnvesteringsejendomme

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

6 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

9.781.333 9.772.778

73.491.445 11.178.140

13.491.445 11.178.140

23.272.778 20.950.858

9.775.000
6.333

9.750.000
22.71.8

2.967.O74
11.002

3.441..997
73.412

2.978.076 3.455.409

2.978.076 3.455.409

26.250.854 24.406.267
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EY

Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2019

Hensatte f orpligtelser i alt
G.eldsforpliqtelser

7 Langfristedegaldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter

Kortlristede gEeldsf orpligtelser
7 Kortfristet del af langfristede g.eldsforpligtelser

Gald til banker
Gald til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat
Anden gald

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtregnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Sikkerhedsstillelser

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat
ForeslSet udbytte for regnskabsiret

Egenkapital ialt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

SLH EJ'endomme ApS

Arsrapport 2018/19

201a/ L9 20L7lLS

17.639.703 74.496.470

693.691 605.642

693.69t 605.642

5.503.808 6.027.908

5.503.808 6.027.908

12s.000
17.7 77.445
4.297.254
1.500.000

125.000
10.504.140

3.467 .330
400.000

524.100
3 33.381
39?.O79
472.338
69t.At4

262.O92
1.205.751

402.4t5
592.686
813.303

2.473.6s2 3.27 6.247

7 .977 .460 9.304.155

26.250.454 24.406.267

9
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EY SLH Ejendomme ApS

Arsrapport 2OtBlLg

Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2OL9

Egenkapitalopgorelse

Selskabskapital

Reserve for
netto-

opskrivning
efter indre

vardis metode
Overfort
resultat

2.884.775
582.555

ForeslSet
udbytte for

regnskabsiret I altkr.

Egenkapital 1. juli 2017
Overfort via resultatdisponering
Nettoregulering af

sik ringsinstru menter
Skat af egenkapitalbevagelser
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. juli 2018
Overfort via resultatdisponering
Nettoregulering af

sikringsinst ru menter
Skat af egenkapitalbevegelser
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. juni 2019

125.000
0

8.450.381
2.047.044

8.509
-r.894

0

1.500.000
400.000

0
0

-1.500.000

12.960.156
3.029.599

8.609
-1.894

-1.500.000

0
0
0

0
0
0

125.000
0

10.504.140
L.660.4L6

-573.219
125.108

0

3.467.330
829.928

400.000
1.s00.000

14.496.470
3.990.344

-573.2t9
126.108

-400.000

0
0
0

0
0
0

0
0

-400.000

125.000 1r.717.445 4.297.258 1.500.000 17.539.703
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Arsrapport 2018/19

Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2019

N oter

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt idanske kroner (kr.).

Afledte linansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og mAles efterf6lgende til
dagsvardi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgir iandre tilgode-
havender henholdsvis anden geld.

,€ndringer idagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsv:erdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes iresultat-
opgorelsen sammen med endringer idagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

,€ndringer idagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin'
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gald og iegenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller for'
pligtelser, overf6res belob, som tidligere er indregnet pA egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtegter eller omkostninger. overfo-
res belob, som tidligere er indregnet iegenkapitalen, til resultatopgorelsen iden periode, hvor det sikre-
de pevirker resultatopgorelsen.

Resultatopgorelsen

Nettoomsetning

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsatning valgt IAS 18.

Nettoomsatning omfatter huslejeindtagter mv., der indregnes iresultatopgorelsen efter
f aktureringskriteriet.

Nettoomsetning mAles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrevet pi veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttotort.ieneste

I resultatopgorelsen er nettoomsatning og eksterne omkostninger med henvisning til Srsregnskabslo-
vens S 32 sammendraget til 6n regnskabspost benevnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der
er afholdt ierets lob, herunder omkostninger til skatter, fallesomkostninger, reparations- og
vedligeholdelsesomkostninger mv.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pe materielle anlegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, alskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pe folgende vurdering af aktivernes forventede bruqstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 5r

11

1 Anvendtregnskabspraksis

Arsrapporten for SLH Ejendomme ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med ersregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.
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Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vardis metode indregnes en forholdsmessig andel af resultat efter skat ide underlig-
gende virksomheder iresultatopgorelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder presenteres i

resultatopgorelsen som s&rskilte linjer. For kapitalandele idattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regn-
skabsEret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tillag og godtgorelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgBr isambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indger i

konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udger fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat rordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder iforhold til disses skattepliqtige indkomster. ltilknytning herlil modtager virk-
somheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der bestAr af Srets aktuelle selskabsskat. Arets sambeskatningsbidrag og andring iudskudt
skat - herunder som folge af andring i skattesats ' indregnes iresultatopgorelsen med den del, der kan
henfores til Arets resultat, og direkte iegenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Ba la ncen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver meles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt.
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmassige vardi pA salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes iresultatopgorelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

lnvesteringse.iendomme

lnvesteringse.iendomme vardiansettes ejendom ror ejendom til en skonnet dagsvardi. Dagsverdien
opgores ved beregning af ejendommenes forventede fremtidige afkast ved anvendelse af en
afkastbaseret model eller vurdering fra ekstern magler og efterfolgende realiserede salgssummer
mellem uafhangige parter, hvor sedanne handler forekommer.

Dagsvaerdien for investeringsejendomme, der indgSr iselskabets ejendomsportefolje pE regnskabs'
allaggelsestidspunktet, fastsattes uden reduktion for forventede fremtidige salgs- eller afhendelses-
omkostninger.

1
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Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2019

Noter

Anvendt reqnskabspraksis (tortsat)

Verdireguleringer f6res via resultatopgorelsen.

Som en konsekvens af selskabets praksis med verdiansattelse af ejendomme til dagsverdi foretages
der ikke regnskabsmessige afskrivninger herp6. Ejendommene antages endvidere ikke at vare udsat
for verdiforringelse som folge af lobende vedligeholdelse.

Dagsvardi
Dagsverdiansattelsen tager udgangspunkt idet primare marked. Hvis et primart marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer
prisen pA aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger. Alle aktiver
og forpligtelser, som meles til dagsverdi, eller hvor dagsverdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsvardihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Verdi opgjort ud fra dagsvardien pA tilsvarende aktiver/forpligtelser pe et velfungerende
marked-

Niveau 2: Vardi opgjort ud fra anerkendte vardiansettelsesmetoder pA baggrund af observerbare
markedsinf ormationer.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder m:les ved forste indregning til kostpris og efterf6lgende til den for-
holdsmessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleg af resterende v.erdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi meles til 0 kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre vardi, idet omfanq det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmessige negative indre
vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, idet
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens
underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele idattervirksomheder overfores til egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode, i det omfang den regnskabsmessige verdi
overstiger anskaf felsesverdien.

Ved forste indregning mSles kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillag af transakti'
onsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt regn-
skabspraksis f or virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen verdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill iforhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
m€essige indre verdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser. som de kan henf6res til. Negativ goodwill indregnes iresultatopgorelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmessige vardi.

Kapitalandele idattervirksomheder, der mAles til regnskabsmassig indre verdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pA vardiforringelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender meles til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

1
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Niveau 3: Verdi opgjort ud fra anerkendte vardiansettelsesmetoder, og rimelige skon foretages pi
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.
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Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. iuni 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Der foretages nedskrivning til imodegAelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p6, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pE individuelt niveau.

Nedskrivninger opqores som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Reserve for nettoopskrivning efter den indrc vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmessige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belob.

Forcsdet udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p6 den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 6ret, vises som en seiskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 6rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat meles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwi og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelsei er
opstiet pA anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pA resultat eller skattepligtiq indkomst. I de
tilfelde, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mEles
udskudt skat p3 grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

udskudt skat males pi grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare galdende, nAr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndring i
udskudt skat som folge af andringer iskattesatser indregnes iresultatopgorelsen.

Som administrationsselskab isambeskatningskredsen overtages heftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndlghederne i takt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes ibalancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

14

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsettes til
likvide beholdninger, og hvorp6 der kun er ubetydelige risici for verdiendringer.

Egenkapital
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Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Galdsforpliqtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved 16noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder mAles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, se forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes iresultatopgorelsen over l6neperioden. lfinansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pe finansielle leasingkontrak-
ter.

0vrige galdsforpligtelser meles til nettorealisationsverdien.

15
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Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni zOLg

Noter

kr.

2 Finansielleindtagter
Renteindtagter f ra tilknyttede virksomheder
Andre f inansielle indtagter

20L8/L9

118.900
1.920

172.689
4.329

720.820 117.018

3 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af 6rets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

747.759
88.049

137.O79
27.259

235.208 164.338

4 Materielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2018

Kostpris 30. juni 2019

Opskrivninger 1. juli 2018
Arets verdiregulering til dagsvardi

Opskrivninger 30. juni 2019

Af- og nedskrivninger 1. juli 2018
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2019

Regnskabsmassig verdi 30. juni 2019

lnvesterings-
ejendomme

Andre anleg,
driftsmateriel og

inventar I alt

10.523.250 724.446 70.647.696

10.523.250 724.446 70.647.696
-773.250

25.000
0
0

-773.250
25.000

748.250 0 -748.250

0
0

70t.728
16.38s

701.728
16.385

0 1 18.1 13 118.113

9.775.OOO 6.333 9.781.333

5 lnvesteringsejendomme

lnvesteringsejendomme best6r af en erhvervsudlejningsejendom (ogistikejendom) i Odense.
Ejendommen (niveau 3 i dagsvardihierakiet) vardiansattes Srligt ud fra en afkastbaseret model
baseret p3 forventede fremtidige pengestromme. Dagsverdiregulering efter den afkastbaserede model
foretages pi grundlag af budgetterede lejeindtegter og -udgifter. Der er endvidere taget hojde for
ejendommens alternative anvendelse.
Den anvendte vardiansattelsesmetode er uandret i forhold til sidste ir.

De vasentligste ikke-observerbare input ved opgorelsen af dagsverdi er
Udlejningsprocent: 100 0/o (2077 I t8: 100 %)
Af kastkrav: 71,24 Yo (2077 /18: tO,92 yo)

Resterende lejeperiode: 6 mdr.

t6
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Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

274.OOO

274.OOO

10.904.140
-400.000

3.760.4t6
-573.2t9
126.108

73.277.445

73.497.445

6

Arsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni zOLg

Noter

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2018

Kostpris 30. juni 2019

Verdireguleringer 1. juli 2018
Udloddet udbytte
Andel af Srets resultat
Nettoregulering af sikringsinstrumenter
Skat af egenkapitalbevagelser

Verdireguleringer 30. juni 2019

Regnskabsmassig vardi 30. juni 2019

Navn Retsform Hjemsted Ejerandel

Dattervirksomheder

SLH lnvest llApS
SLH lnvest lApS
LMN Ejendomme ApS
LMN Erhvervsudlejning ApS

Aps
ApS
Aps
ApS

Holbek
Holbek
Holbak
Holbek

100,00 %

100,00 %

66,67 To

66,67 0/o

7 Langfristedegaldsforpligtelser

Af de langfristede geldsforpligtelser forfalder 3.408 t.kr. senere end 5 6r fra balancedagen

I Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernvirksomheder. Som administrationsselskab
hefter selskabet ubegrenset og solidarisk med ovrige koncernvirksomheder for betaling af danske
selskabsskatter, kildeskatter pA renter, royalties og udbytter indenfor sambeskatningskredsen. De
sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse udgor 472 t.kr. pr. 30. juni 2019.
Eventuelle senere korrektioner vil kunne medfore, at selskabets haftelse udgor et storre belob.

9 Sikkerhedsstillelser

I selskabets investeringsejendom, hvor den regnskabsmessige verdi pr. 30. juni 2019 udgor
9.775 t.kr., er der tinglyst pant p6 77.29O t.kr. til sikkerhed for prioritets- og bankgald samt
pantebreve.

Selskabet har stillet kaution for pengeinstitutters mellemvarende med SLH lnvest I ApS o9
SLH lnvest llApS.

Selskabet har stillet tilbagetredelseserkleringer overfor datterselskabers pengeinstitut p3 henholdsvis
1.000 t.kr. og 733 t.kr.
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