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EY SLH Ejendomme ApS

Arsrapport 2017l18

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt ersrapporten for SLH Ejendomme ApS for regnskabs-
Sret 1. juli 2017-30. juni 2018.

Arsrapporten aflagges ioverensstemmelse med Srsreg nska bs loven.

Det er min opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede al selskabets aktiver. passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabseret 1. juli
2017 - 30. juni 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, den 24. november 2018
Direktion:

Leif Larsen

2



EY SLH Ejendomme ApS

Arsrapport 2017l18

Den uaf hangige revisors revisionspetegning

Til kapitalejerne i SLH Ejendomme ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for SLH Ejendomme ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopg6relse og noter, herunder anvendt regnskabs'

oraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs6ret 1. juli

2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n&rmere beskre-

vet i revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar Ior revisionen af Srsreqnskabet". Det er vores opfat'

telse, at det opn6ede revisionsbevis er tilstr&kkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

vi er uafhenqiqe af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(lE5BA's etiske regler) og de yderligere krav. der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores

ovrige etiske forpligtelser ihenhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for ersregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 6rsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-

stemmelse med ersregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-

sen anser for nodvendig for at udarbejde et;rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller feil.

Ved udarbejdelsen af 6rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at;plyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 6rs-

regnskabet pA grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigi at likviderjselskabet. indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at qore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

vores mel er at opne hoj grad af sikkerhed for, om ersregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlin'

formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller feil, og at afgive en revisionspetegning med en

konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-

sion, der udfore; ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,

der er geldende i Danmark, altid vil afdakke vEsentliq fejlinformation, ner sEdan findes. Fejlinformatio-

ner tan opsti som tolge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-

hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pe de okonomiske beslutninger. som regn-

skabsbrugerne traffer pE grundlag af Srsregnskabet.

som led ien revision, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de

fderligere krav. der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-

nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for v.esentlig fejlinformation iSrsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigilser eller fejl, udformer og udforer rev is ionshand linger som reaktion pe disse risici

iamt opnir revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forersaget af besvigelser er h6jere end ved

,*r"r,ttig t"llintor.atio;forArsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser' doku-

mentfals.k,bevidsteUdeladelser,vildledningellertilsidesettelseafinternkontrol.

OpnAr vi forst6else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-

onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kUnne Udtrykke en kon.

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen' er passende' samt om de

rejnslabsmaeisige skon og titknyttede optysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uaf hangige revisors revisionspitegning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af ersregnskabet pA grundlag af regnskabsprinc ippet om
fortsat drift er passende, samt om der pA grundlag af det opneede revisionsbevis er v.esentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-
onsp6tegning gore opmarksom p6 oplysninger herom iSrsregnskabet eller. hvis sSdanne oplysnin'
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA det revisi-
onsbevis, der er opnEet frem til datoen for vores revisionspitegn ing. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder note'
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pi en sSdan mide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering

af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetninqen

Ledelsen er ansvarlig tor ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med ersregnskabet eller vores

viden opneet ved revisionen eller pe anden mEde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at Overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede Oplysninger ihen-
hold til 6rsregnskabsloven.

Baseret p: det udforte arbejde er det vores oplattelse. at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med ersreqnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun'
det vesentlig fejlinlormation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 24. november 2018
ERNST & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

EY

r,#,M
.tatsaut. revisor/ mne28654
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsEr

Direktion

Revision

SLH Ejendomme ApS
Bodkervej 2 C, 43OO Holbak

31 85 63 53
22. december 2008
Holbek
1. juli 2017 - 30. juni 2018

Leif Borge Larsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt A116 10, 7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter best6r i kob, salg og udlejning af fast ejendom samt dermed beslegtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2077 178 udviser et overskud pE 3.029.599 kr. mod et overskud
p5 2.399.050 kr. sidste 5r, og virksomhedens balance pr.30. juni2018 udviser en egenkapital p5

14.496.47O kr.

Ledelsen anser Srets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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20t6/L7Note

2

3

Arsregnskab 1. juli 2OL7 - 30. juni 2018

Resultatopgorelse

kr.

Bruttofortleneste
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver

Resultat af drift for dagsverdireguleringer
Dagsvardiregulering af investeringsejendomme
Dagsvardiregulering af gald vedrorende

investeringsejendomme

Resultat for finansielle poster
lndtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat

20L7lL8

1.117.850
-18.259

1.003.432
-1.8.259

1.099.591
-250.000

0

985.L73
-1.000.000

24.53L

849.591
2.447.O44

117.018
-279.716

9.704
2.497.838

113.152
-261.033

3.793.937
-164.338

2.3s9.667
39.389

3.029.599 2.399.050

400.000
2.O47.O44

582.555

1.500.000
997.838
-98.788

3.029.599 2.399.050
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20L6lL7

Balance

Note

4
5

kr.

AKTIVER
Anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver
I nvesteringsejendom me
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

6 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER IALT

9.772.778 10.040.977

11.178.140 70.224.38t

77.778.740 70.224.387

20.950.858 20.265.358

20L7lt8

9.750.000
22.778

10.000.000
40.977

3.447.997
73.472

3.O23.254
9.083

3.455.409 3.032.337

0 6.O42

3.455.409 3.038.379

24.406.267 23.303.737
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20L6lL7

Arsregnskab 1. juli 2OL7 - 30. juni 2018

Balance

Note

7

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfort resultat
ForeslEet udbytte for regnskabs5ret

Egenkapital ialt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Galdsforpligtelser
Langf ristede galdsforpligtelser
Gald til realkreditinstitutter

Kortf ristede galdsf orpligtelser
7 Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser

Geld til banker
Geld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
9 Sikkerhedsstillelser

74.496.470 L2.960.756

605.642 578.383

605.642 578.383

6.027.908 6.290.000

6.027.908 6.290.000

20L7lL8

125.000
10.504.140
3.467.330

400.000

125.000
8.450.381
2.844.775
1.s00.000

262.O92
1.205.757

402.415
s92.686
813.303

0
7.793.293

0
754.333
927.572

3.276.247 3.475.198

9.304.15s 9.765.798

24.406.267 23.303.737
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lalt

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. juli 2015
Overfort via resultatdisponering
Nettoregulering af

sikringsinst ru menter
Skat af egenkapitalbevegelser
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. juli 2017
Overfort via resultatdisponering
Nettoregulering af

sikringsinst ru menter
Skat af egenkapitalbevegelser
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. juni 2018

Reserve for
netto-

opskrivning
efter indre

vardis metode resultat regnskabsSretSelskabskapital

125.000
0

0
0
0

0
0
0

0
0
0

6.731.402
997.838

924.540
-203.399

0

2.983.563
-98.788

202.400
1.500.000

1.500.000
400.000

0
0

-1.500.000

1O.O42.365
2.399.O50

924.540
-203.399
-202.400

0
0

-202.400

125.000

8.509
-L.894

0

125.OOO 10.504.140 3.467.330 400.000 14.496.470

8.450.381
2.047.O44

2.884.775
582.555

12.960.156
3.029.599

8.609
-7.894

-1.s00.000

0

0
0
0
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Arsregnskab L. juli 2Ol7 - 30. juni 2018

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SLH Ejendomme ApS f or 2oL7l!8 et allagt i overensstemmelse med 6rsreqnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg at visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning

Nettoomsetning omfatter huslejeindtagter mv., der indregnes i resultatopgorelsen efter

f akturerinqskriteriet.

Nettoomsatning meles til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrevet p5 veg-

ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsetningen'

Bruttofortieneste

lresultatopgorelsen er revenue og eksterne omkostninger med henvisning til ersregnskabslovens s 32

sammendraget til 6n regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninqer omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der

er afholdt i erets l6b, herunder omkostninger til skatter, fellesomkostninger, reparations- og

vedligeholdelsesomkostninger mv.

Alskrivninger

Afskrivninqer omfatter afskrivninger p; materielle anlegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opg6res som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, afskrives line-

aert over den forventede brugstid, baseret pA fOlgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 3r

1

Afledte f inansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang ibalancen til kostprls og mAles efterfolgende til
dagsvardi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgAr i andre tilgode-

havender henholdsvis anden gald.

Endringer idagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-

opgorelsen sammen med endringer idagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer idagsverdien af afledte finansielle instrumenter. der er klassificeret som og opfylder betin-

gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes iandre tilgodehavender eller

anden gald og iegenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregninq af aktiver eller for-
pligtelser, overfores belob, som tidligere er indregnet p6 egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis

aktivet eller forpliqtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion iindtagter eller omkostninger, overlo-
res belOb, som tidligere er indregnet iegenkapitalen, til resultatopgOrelsen iden periode, hvor det sikre-

de pSvirker resultatopgorelsen.
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Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. iuni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

lndtagter af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vardls metode indregnes en forholdsmassig andel af resultat efter skat ide underlig-
gende virksomheder iresultatopgorelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder presenteres i
resultatopgorelsen som serskilte linjer. For kapitalandele idattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes iresultatopgorelsen med de bel6b, der vedrorer regn-
skabs6ret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omiostninger samt tilleg og godtg6relse
under acontoskatteordningen m.v.

1

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indg6r isambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indg8r i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udg6r fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder iforhold til disses skattepligtige indkomster. ttitknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemessigt overskud.

Arets skat, der bestar af Srets aktuelle selskabsskat,6rets sambeskatningsbidrag og endring i udskudt
skat - herunder som folge af endring iskattesats - indregnes i resultatopgorelsen med den det, der kan
henfores til Srets resurtat, og direkte iegenkapitalen med den der, der kan henfores til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Skat

Ba la ncen

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver mSles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelien indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmassige verdi pA salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salgaf matlrielle aktive-r inoieq:
nes i resultatopgorelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.
lnvesteringsejendomme

lnvesteringsejendomme verdiansattes ejendom for ejendom til en skonnet dagsvardi. Dagsvardien
opgores ved beregning af ejendommenes forventede fremtidige afkast ved anvendelse af en
afkastbaseret model eller vurdering fra ekstern magler og efterfolgende realiserede salgssummer
mellem uafhengige parter, hvor s:danne handler forekommer.

Dagsvardien for investeringsejendomme, der indgar iselskabets ejendomsportefolje pa regnskabs-
afleggelsestidspunktet, fastsattes uden reduktion for forventede fremtidige salgs: eiler afhendelses-
omkostninger.

Verdireguleringer fores via resultatopgorelsen.
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Arsregnskab l. juli 2Ol7 - 30.juni 2018

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(Iortsat)

som en konsekvens af selskabets praksis med verdiansettelse af ejendomme til dagsverdi foretages
der ikke regnskabsmassige afskrivninger herp5. Ejendommene antages endvidere ikke at vare udsat
for verdiforringelse som folge af lobende vedligeholdelse.

Dagsvardi
Dagsvardiansattelsen tager udgangspunkt idet primare marked. Hvis et primert marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt idet mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer
prisen pe aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- ogleller transportomkostninger. Alle aktiver
og forpligtelser, som miles til dagsverdi, eller hvor dagsverdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsvardihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: vardi opgjort ud fra dagsvardien pe tilsvarende aktiver/forpligterser p6 et verfungerende
marked.

Niveau 2: vardi opgjort ud fra anerkendte verdiansattersesmetoder p5 baggrund af observerbare
markedsinf ormationer.

Niveau 3: v&rdi opgjort ud fra anerkendte verdiansattelsesmetoder, og rimelige skon foretages pi
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder miles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til den for-
holdsmasslge andel af virksomhedernes indre verdi opgjort efter modervirk;omhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleg af resterende verdl af positiv eller negativ goodwill opgjort eftei overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi mEiei til o kr., og et erien-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af d6n negati-
ve indre verdi, idet omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmessige negative iridre
verdioverstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpiigtelier, idet
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke dattervirkiomhedens
underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores til egenkapitalen til
reserve for nettoopskrrvning efter indre vardis metode, idet omfang den regnskabs;assige verdi
overstiger anskaf felsesvardien.

Ved forste indregning meles kapitalandele idattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillag af transakti-
onsomkostn inger. Kostprisen a[okeres i overensstemmerse med overtagersesmetoden, jf. anvendt regn-
skabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vardireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill iforhold til den underliggende virksomheds regnskabs,
messige indre verdi amortiseres ioverensstemmerse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfores til. Negativ goodwill indregnes iresultatopgorelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmassige vardi.
Kapitalandele idattervirksomheder. der mares tir regnskabsmessig indre verdi, er underragt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pe verdiforringelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mSles til amortiseret kostpris

13
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Der foretages nedskrivning til imodegSelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p6, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p5, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pA individuelt niveau.

Nedskrivninger opg6res som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsattes til
likvide beholdninger, og hvorpA der kun er ubetydelige risici for vardiandringer.

Eqenkapital

Resetve fot nettoopskrivning etter den indre vatdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
idattervirksomheder og associerede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmessige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belob.

Foresdet udbytte

Foresl6et udbytte indregnes som en forpligtelse pE tidspunktet for vedtagelse p5 den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 6ret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes ibalancen som beregnet skat af
erets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 6rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mAles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsm.essig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opsteet pE anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pE resultat eller skattepligtig indkomst. lde
tilfelde, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, meles
udskudt skat pE grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat mAles pi grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geldende, nEr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndring i

udskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes iresultatopgorelsen.

Som administrationsselskab isambeskatningskredsen overtages heftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne itakt med dattervirksomhedernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag. Skyldige eller tilqodehavende sambeskatningsbidrag indregnes j balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskdt.

EY
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved l:noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder meles de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, se forskellen
mellem provenuet oq den nominelle vardi indregnes iresultatopgorelsen over leneperioden. lfinansiel'
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pe finansielle leasingkontrak-
ter.

0vrige galdsforpligtelser meles til nettorealisationsverdien.

1
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Noter

kr.

2 Finansielleindtagter
Renteindtagter f ra tilknyttede virksomheder
Andre f inansielle indtagter

3 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

4 Materielleanlegsaktiver

kr,

Kostpris 7.juli2Ol7

Kostpris 30. juni 2018

Opskrivninger L. juli 2Ol7
Arets vardiregulering til dagsvardi

Opskrivninger 30. juni 2018

Af- og nedskrivninger 7. juli 2Ol7
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni 2018

Regnskabsmassig vardi 30. juni 2018

20L7llg

L72.689
4.329

to4.069
9.083

117.018 113.152

737.079
27.259

97.449
-135.838

164.338 -39.389

lnvesterings-
ejendomme

Andre anleg,
driftsmateriel og

inventar I alt

10.523.250 124.446 70.647.695

10.523.250 124.446 70.647.696

-523.250
-250.000

0
0

-523.250
-2s0.000

-773.250 0 -773.250

0
0

83.469
78.2s9

83.469
78.259

0 707.728 707.728

9.750.000 22.778 9.772.718

De vasentligste ikke-observerbare input ved opgorelsen af dagsvardi er:
Udlejningsprocent: 100 0k (2076117: 100 %)

Af kastkrav: 1O,92 Vo (2Ot6177: 70,45 %)

Resterende lejeperiode: 1 6r og 5 mdr.

L6

5 lnvesteringsejendomme

lnvesteringsejendomme best5r af en erhvervsudlejningsejendom (logistikejendom) i Odense.
Ejendommen (niveau 3 i dagsverdihierakiet) verdiansattes Srligt ud fra en afkastbaseret model
baseret p5 forventede fremtidige pengestromme. Dagsvardiregulering efter den afkastbaserede model
foretages p5 grundlag af budgetterede lejeindtagter og -udgifter. Der er endvidere taget hojde for
ejendommens alternative anvendelse.
Den anvendte vardiansettelsesmetode er uendret i forhold til sidste 5r.
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Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

274.OOO

274.OOO

9.950.381
-1.500.000
2.447.O44

6.775

1o.904.140

1 1.178.140

Ejerandel

Arsregnskab 1. juli 2OL7 - 30. juni 2018

Noter

6 Finansielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2017

Kostpris 30. juni 2018

Vardireguleringer 1. juli 2017
Udloddet udbytte
Andel af Srets resultat
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele

Vardireguleringer 30. juni 2018

Regnskabsmessig vardi 30. juni 2018

Navn Retsform Hjemsted

Dattervirksomheder
SLH lnvest llApS
SLH lnvest I ApS
LMN Ejendomme ApS
LMN Erhvervsudlejning ApS

A
A
A
A

pS
pS

pS
pS

Holbak
Holbek
Holbeek
Holbek

100,00 %

100,00 %

66,67 Yo

66,67 Yo

9

7 Langfristedegeldsforpligtelser

Af de langfristede galdsforpligtelser forfalder 3.931 t.kr. senere end 5 5r fra balancedagen

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernvirksomheder. Som administrationsselskab
hafter selskabet ubegranset og solidarisk med ovrige koncernvirksomheder for betaling af danske

selskabsskatter, kildeskatter p5 renter, royalties og udbytter indenfor sambeskatningskredsen. De

sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse udgor 593 t.kr. pr. 30. juni 2018.
Eventuelle senere korrektioner vil kunne medfore, at selskabets heftelse udgor et storre belob.

Sikkerhedsstillelser

I selskabets investeringsejendom, hvor den regnskabsmessige verdi pr. 30. juni 2018 udgor
9.750 t.kr., er der tinglyst pant pE 77.29O t.kr. til sikkerhed for prioritets- og bankgeld samt
pantebreve.

Selskabet har stillet kaution for pengeinstitutters mellemvarende med SLH lnvest I ApS og

SLH lnvest ll ApS.

Selskabet har stillet tilbagetradelseserklaringer overfor datterselskabers pengeinstitut pE henholdsvis

1.000 t.kr. og 733 t.kr.

t7


