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Camping Agenten ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Camping Agenten ApS
Industrivej 14

9240 Nibe

Hjemsted: Aalborg
CVR-nr.: 31 8547 76
Stiftet: 21. november 2008
Regnskabsar: 01.10 - 30.09
11. regnskabsér

Direktion

Merete Outzen
Peter Outzen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Sparekassen Kronjylland

Advokat

Advokaterne i Nibe

Modervirksomhed

Outzen Holding ApS, Aalborg
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Camping Agenten ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.18 - 30.09.19 for Camping
Agenten ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet er ikke revideret, og vi erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.19 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestremme for regnskabséaret 01.10.18 - 30.09.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nibe, den 12. november 2019

Direktionen

Merete Outzen Peter Outzen
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Camping Agenten ApS

Revisors erklaering om opstilling af finansielle oplysninger

Til den daglige ledelse i Camping Agenten ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Camping Agenten ApS for regnskabsdret 01.10.18 -
30.09.19 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som den daglige ledelse
har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopga-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 vedrerende opgaver om opstilling
af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde
0g praesentere arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt
relevante bestemmelser i revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler for revisorer,

herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden
omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklseringsopgave med sik-
kerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplys-
ninger, den daglige ledelse har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker
derfor ingen revisions- eller gennemgangskonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbej-
det i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aalborg, den 12. november 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Karin German Jensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne41306
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Camping Agenten ApS

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
Resultat
Bruttofortjeneste 3.892 2.906 2.347 2.064 1.241
Resultat fer af- og nedskrivninger 838 869 679 1.119 535
Resultat af primeer drift bh7 669 545 972 474
Finansielle poster i alt -227 -188 -159 -384 -427
Arets resultat 248 341 283 452 35
Balance
Samlede aktiver 5.170 3.617 2.610 9.797 9.979
Egenkapital 1.078 829 488 1.761 1.309
Pengestromme
Nettopengestrgmme fra:

Driften -1.163 265 -2.433 609 187

Investeringer 185 -906 7.957 -112 -63

Finansiering 0 0 -4.905 -564 -349
Arets pengestrgmme -978 -641 619 -67 -225
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Camping Agenten ApS

Ledelsesberetning

Nogletal

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 26% 52% 25% 29% 3%
Soliditet
Egenkapitalandel 21% 24% 19% 18% 13%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 8 5 4 3 3

Definitioner af negletal

Arets resultat x 100

Egenkapitalens forrentning: Gennemsnitliq egenkapital

Egenkapital ultimo x 100

Egenkapitalandel: Samlede aktiver
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Camping Agenten ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i forhandling af produkter til campingbranchen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.18 - 30.09.19 udviser et resultat pa DKK 248.399 mod DKK
340.936 for tiden 01.10.17 - 30.09.18. Balancen viser en egenkapital pa DKK 1.077.751.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Camping Agenten ApS

Resultatopgorelse
2018/19 2017/18
DKK DKK
Bruttofortjeneste 3.891.525 2.906.461
Personaleomkostninger -3.063.321 -2.037.799
Resultat for af- og nedskrivninger 838.204 868.662
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -281.270 -199.202
Andre driftsomkostninger 0 -7.500
Resultat for finansielle poster 556.934 661.960
Finansielle indteegter 18.638 24.838
Finansielle omkostninger -245.789 -212.389
Resultat for skat 329.783 474.409
Skat af &rets resultat -81.384 -133.473
Arets resultat 248.399 340.936
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 248.399 340.936
Ialt 248.399 340.936
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Note

Camping Agenten ApS

Balance

AKTIVER
30.09.19 30.09.18
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 54.285 81.428
Immaterielle anleegsaktiver i alt 54.285 81.428
Indretning af lejede lokaler 11.707 23.415
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 852.101 1.241.799
Materielle anleegsaktiver i alt 863.808 1.265.214
Andre veerdipapirer og kapitalandele 12.500 12.500
Deposita 15.000 15.000
Andre tilgodehavender 70.258 108.258
Finansielle anlaegsaktiver i alt 97.758 135.758
Anlaegsaktiver i alt 1.015.851 1.482.400
Fremstillede varer og handelsvarer 2.236.639 1.070.862
Forudbetalinger for varer 360.468 155.459
Varebeholdninger i alt 2.597.107 1.226.321
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 721.178 213.906
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 530.679 267.810
Andre tilgodehavender 174.653 185.934
Periodeafgreensningsposter 130.167 113.472
Tilgodehavender i alt 1.556.677 781.122
Likvide beholdninger 0 26.817
Omsaetningsaktiver i alt 4.153.784 2.034.260
Aktiver i alt 5.169.635 3.516.660
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Note

9
10

Camping Agenten ApS

Balance

PASSIVER
30.09.19 30.09.18
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 952.751 704.352
Egenkapital i alt 1.077.751 829.352
Hensaettelser til udskudt skat 119.380 150.786
Hensatte forpligtelser i alt 119.380 150.786
Geeld til gvrige kreditinstitutter 2.983.449 2.032.074
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 370.413 111.286
Geeld til tilknyttede virksomheder 101.836 20.962
Selskabsskat 213.214 185.354
Anden geeld 303.5692 186.846
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.972.504 2.536.522
Geeldsforpligtelser i alt 3.972.504 2.536.522
Passiver i alt 5.169.635 3.516.660

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Camping Agenten ApS

Egenkapitalopgerelse

Overfort

Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.10.18 - 30.09.19

Saldo pr. 01.10.18 125.000 704.352

Forslag til resultatdisponering 0 248.399

Saldo pr. 30.09.19 125.000 952.751
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Note

11

Camping Agenten ApS

Pengestromsopgorelse

2018/19 2017/18
DKK DKK
Arets resultat 248.399 340.936
Reguleringer 589.805 527.726
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger -1.370.786 -715.840
Tilgodehavender -775.555 534.646
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 259.127 -117.526
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 197.620 -126.998
Pengestromme fra drift for finansielle poster -851.390 442.944
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 18.638 24.838
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -245.789 -212.389
Betalt selskabsskat -84.930 10.010
Pengestromme fra driften -1.163.471 265.403
Keb af materielle anleegsaktiver -206.201 -971.614
Salg af materielle anlsegsaktiver 353.480 30.000
Salg af finansielle anleegsaktiver 38.000 36.086
Pengestromme fra investeringer 185.279 -905.528
Arets samlede pengestromme -978.192 -640.125
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 26.817 0
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets
begyndelse -2.032.074 -1.365.132
Likvide beholdninger ved arets slutning -2.983.449 -2.005.257
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres séledes:
Likvide beholdninger 0 26.817
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter -2.983.449 -2.032.074
Ialt -2.983.449 -2.005.257
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Camping Agenten ApS

Noter
2018/19 2017/18
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 2.526.095 1.660.681
Pensioner 277.415 159.375
Andre omkostninger til social sikring 61.506 32.501
Andre personaleomkostninger 188.305 185.242
[ alt 3.063.321 2.037.799
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 8 5
2. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 18.638 22.924
Renteindteegter 1 gvrigt 0 1.914
[ alt 18.638 24.838
3. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 4119 862
Renteomkostninger i gvrigt 161.637 122.672
Valutakursreguleringer 18.373 49.695
@vrige finansielle omkostninger 61.660 39.160
@vrige finansielle omkostninger i alt 241.670 211.527
I alt 245.789 212.389

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 14



Camping Agenten ApS

Noter
2018/19 2017/18
DKK DKK
4. Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 112.790 100.424
Arets regulering af udskudt skat -31.406 33.049
Ialt 81.384 133.473

5. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
Belgb i DKK rettigheder
Kostpris pr. 01.10.18 190.000
Kostpris pr. 30.09.19 190.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.18 -108.572
Afskrivninger i aret -27.143
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.19 -135.715
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.19 54.285
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Camping Agenten ApS

Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Beleb i DKK

Indretning af
lejede lokaler

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.10.18 58.539 1.642.033
Tilgang i aret 0 206.201
Afgang i aret 0 -382.204
Kostpris pr. 30.09.19 58.639 1.466.030
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.18 -35.124 -400.234
Afskrivninger i aret -11.708 -242.419
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 0 28.724
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.19 -46.832 -613.929
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.09.19 11.707 852.101

7. Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

Belgb i DKK andele
Kostpris pr. 01.10.18 12.500
Kostpris pr. 30.09.19 12.500
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.19 12.500
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Camping Agenten ApS

Noter

8. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt
Andre tilgode-
Belgb i DKK Deposita havender
Kostpris pr. 01.10.18 15.000 108.258
Afgang i aret 0 -38.000
Kostpris pr. 30.09.19 15.000 70.258
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.19 15.000 70.258

9. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlgbetid pa 4-48 maneder og en samlet

ydelse péa i alt t.DKK 787.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de

sambeskattede selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgijort.

Der henvises til

administrationsselskabet Outzen Holding ApS' arsregnskab for yderligere oplysninger.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pd t.DKK 2.983 er der givet virksomhedspant
omfattende immaterielle rettigheder, andre anleeg, driftsmateriel og inventar, varebeholdnin-

ger samt tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Den samlede regnskabsmaessige vaerdi

af omfattede aktiver udger t.DKK 4.225.
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Camping Agenten ApS

Noter
2018/19 2017/18
DKK DKK
11. Reguleringer til pengestromsopgeorelse

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver 281.270 199.202
Andre driftsomkostninger 0 7.500
Finansielle indteegter -18.638 -24.838
Finansielle omkostninger 245.789 212.389
Skat af arets resultat 81.384 133.473
(Jvrige reguleringer 0 0
[ alt 589.805 527.726
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Camping Agenten ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.
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Camping Agenten ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Camping Agenten ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pé felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 7 0
Indretning af lejede lokaler 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
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Camping Agenten ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder maéles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anlseg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.
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Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede eller associerede virksomheder, og

som ikke handles pé et aktivt marked, males i balancen til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets anpartskapital og omkostnin-
ger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og af-
drag pé langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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