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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 1. maj 2015 -
30. april 2016 for Imagine Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 13. juli 2016

Direktion

Tom Arvad Jensen

Bestyrelse

Claus Seelig Ses Christina Lgyche Tom Arvad Jensen
Jan Stgjberg Olsen Flemming Poulsen

-
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Den uathangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Imagine Invest ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Imagine Invest ApS for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Trekantomradet, den 13. juli 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Arne Kristensen Carsten Dahl
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Imagine Invest ApS
c¢/o Vejle Rejser ApS
Romshule 8, 4. sal
7100 Vejle

CVR-nr.: 31 85 40 24
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Hjemstedskommune: Vejle

Hovedaktivitet Det er selskabets formal at drive virksomhed med handel og
kapitalanlaeg samt dermed besleaegtet virksomhed, bade direkte og
gennem andre selskaber.

Bestyrelse Claus Seelig
Ses Christina Loyche
Tom Arvad Jensen
Jan Stgjberg Olsen
Flemming Poulsen

Direktion Tom Arvad Jensen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2 -453.930 -994.660
Andre eksterne omkostninger -12.425 -11.750
Resultat for finansielle poster -466.355 -1.006.410
Andre finansielle indteegter 3 92.261 58.550
Andre finansielle omkostninger -98.615 -62.236
Resultat for skat -472.709 -1.010.096
Skat af arets resultat 4 4.131 314
Arets resultat -468.578 -1.009.782
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -468.578 -1.009.782

-468.578 -1.009.782
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Balance 30. april

Note 2016 2015
DKK DKK

Aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 0 0
Finansielle anleegsaktiver 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.903.249 1.810.988
Udskudt skatteaktiv 34.647 30.516
Tilgodehavender 1.937.896 1.841.504
Likvide beholdninger 1.036 961
Omsatningsaktiver 1.938.932 1.842.465
Aktiver 1.938.932 1.842.465
Passiver
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -4.217.453 -3.738.170
Egenkapital 6 -4.092.453 -3.613.170
Henseettelser vedrgrende kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 5 3.974.561 3.509.926
Hensatte forpligtelser 3.974.561 3.509.926
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Anden geeld 2.046.824 1.935.709
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.056.824 1.945.709
Gezeldsforpligtelser 2.056.824 1.945.709
Passiver 1.938.932 1.842.465
Kapitalforhold
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7
8
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Noter til arsregnskabet

pwe

Kapitalforhold

Ledelsen er bekendt med reglerne i selskabslovens § 119 vedrgrende kapitaltab. Ledelsen forventer at
reetablere selskabskapitalen via positiv fremtidig drift i de underliggende selskaber Vejle Rejser ApS, VR
Support ApS, VR Travel PTY Limited, VR Travel Ltd og VR Voyages and Travel Private Limited. Der er indgaet
aftale med kreditinstitut, sledes selskabet har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til det kommende ar. Som
folge heraf er arsrapporten aflagt med fortsat drift for gje.

2015/16 2014/15
DKK DKK
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af underskud i associerede virksomheder -453.930 -994.660
-453.930 -994.660
Andre finansielle indtzegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 92.261 58.550
92.261 58.550
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat -4.131 -314
-4.131 -314




Noter til arsregnskabet
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2016 2015

DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. maj 120.050 120.050
Kostpris 30. april 120.050 120.050
Veerdireguleringer 1. maj -3.629.976 -2.697.885
Valutakursregulering -10.705 54,732
Arets resultat -453.930 -994.660
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 0 7.837
Veerdireguleringer 30. april -4.094.611 -3.629.976
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser 3.974.561 3.509.926
Regnskabsmaessig verdi 30. april 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
VR Holding Il ApS Vejle 245.000 49% -8.111.348 -926.387



Noter til arsregnskabet

6 Egenkapital
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Egenkapital 1. maj
Jvrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital 30. april

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
125.000 -3.738.170 -3.613.170
0 -10.705 -10.705
0 -468.578 -468.578
125.000 -4.217.453 -4.092.453

Selskabskapitalen bestar af anparter a nominelt DKK 1.000 eller multipla heraf. Ingen anparter er tillagt seerlige

rettigheder.

Der har ikke vaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser

Selskabets tilgodehavende hos VR Holding Il ApS udger ansvarligt lan. | tilfeelde af VR Holding Il ApS' konkurs

eller tvangsakkord star den ansvarlige lanekapital tilbage for VR Holding Il ApS' gvrige kreditorer.

Til sikkerhed for VR Holding Il ApS' mellemvaerende med kreditinstitut er der givet pant i selskabets anparter i

VR Holding Il ApS.



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Imagine Invest ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Raekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.
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Regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmaessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncern-
interne avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
neringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de
associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Hvis modersel-
skabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtelse hertil.

Tidligere ar er modregnet i tilgodehavender hos associerede virksomheder. I indeverende ar er
tilgodehavender og forpligtelsen vist brutto og sammenligningstal er tilrettet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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