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Selskabsoplysninger m.v. ARTHA

FONDSMAGLERSELSKAB A/S

Selskabet

Artha Fondsmasglerselskab A/S
Sollersdvej 64

2840 Holte

Telefon: 70 25 00 05
www.arthakapitalforvaltning.dk
E-mail: info@arthakapitalforvaltning.dk
Hjemsted: Rudersdal

CVR-nr.: 31853044

Bestyrelse

Michael Kjeer (formand)
Brian Kudsk
Jan Severin Selbask

Direktion

Steen Jensen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartx

Koncernforhold

Selskabet indgéar i koncernregnskabet for Artha Holding A/S, Rudersdal, arsrapporten herfor
kan rekvireres pa telefonnummer 70 25 00 05 eller pa info@arthakapitalforvaltning.dk
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Ledelsespategning ARTHA

FONDSMAGLERSELSKAD A/S

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. ja-
nuar til 31. december 2018 for Artha Fondsmeeglerselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklin-
gen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste 1i-

sici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pévirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 23. april 2019

Jan Seyerin Selbasck

Artha Fondsmaglerselskab A/S
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Den uafhangige revisors revisionspategning ARTHA

FONDSMAGLERSELSKAB A/S

Til kapitalejerne i Artha Fondsmaeglerselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Artha Fondsmeeglerselskab A/S for regnskabséret 01.01.18
- 31.12.18, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om
finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at rstegnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.01.18 - 31.12.18 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overenssternmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, Finanstilsynets bekendtgerelse nr. 1912 af
22.12.15 om revisionens gennemfarelse i finansielle virksomheder m.v. samt finansielle kon-
cerner. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selska-
bet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet reali-
stisk alternativ end at gere dette.

Artha Fondsmazglerselskab A/S
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Den uafhsengige revisors revisionspategning ARTHA

FOMDSHMACGLERSELSKAB A/S

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, Finanstilsynets bekendtgerel-
se n1. 1912 af 22.12.15 om revisionens gennemferelse i finansielle virksomheder m.v. samt fi-
nansielle koncerner, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinforma-
tioner kan opst& som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer p& grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, Finanstilsynets bekendtgerelse nr.
1912 af 22.12.15 om revisionens gennemferelse i finansielle virksomheder m.v. samt finansiel-
le koncerner, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revi-
sionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forér-
saget af besvigelser er hajere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidessettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

Artha Fondsmaglerselskab A/S
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Den uafhzengige revisors revisionspategning ARTHA

FONDSMECLERSELSKAB A/S

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbe-
vis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe be-
tydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke lsengere kan fortssette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prsesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerme, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indehol-
de vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysnin-
ger i henhold til lov om finansiel virksomhed.

Artha Fondsmaglerselskab A/S
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Den uafhaengige revisors revisionspategning ARTHA

FONDSMEGLERSELSKAB A/S

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om fi-
nansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 23. april 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

s oo

Thomas Andersen

Statsaut. revisor
MNE-nr.: mne31407

Artha Fondsmazglerselskab A/S
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Ledelsesberetning ARTHA

FONDSMAGLERSELSKAS A/S

Hovedaktivitet

Artha Fondsmaeglerselskab A/S har gennem 2018 ydet formuende privatpersoner uvildig og
bankuafhsengig formueforvaltning samt udfert depositarfunktioner. Ved udgangen til 2018
blev formueforvaltning fraspaltet og overfert til sgsterselskabet Artha Kapitalforvaltning A/S
(tidligere Artha Forvaltning A/S).

Artha Fondsmaeglerselskab A/S' aktivitet er herefter udelukkende at udfere depositarfunktio-
ner.

Organisation

Artha Fondsmeeglerselskab A/S er ejet 100% af Artha Holding A/S. Ved arets udgang havde
Artha Fondsmaeglerselskab A/S i alt 4 medarbejdere fordelt pad kunderadgivere, kapitalfor-
valtning og administration.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet ikke har szerlige forretningsmsessige eller finansielle
risici. Selskabets risici er beskrevet under "Risikooplysninger”. Selskabets forretningsgange
og politikker daskker i gvrigt disse omrader.

Usikkerhed ved indregning og maling

Vi vurderer ikke, at der er nogen sserlig usikkerhed ved indregning og maling af selskabets
aktiver og passiver.

Usadvanlige forhold

Udover den under "Hovedaktiviteter” omtalte fraspaltning har der ikke i 2018 veeret nogen
useedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller maling af selskabets aktiver og pas-
siver.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold m.m.

Arets resultat pa t.DKK -1.147 vurderes, under hensyntagen til den foretagne fraspaltning,
som en acceptabel afvigelse i forhold til tidligere offentliggjorte forventninger i arsrapporten
for 2018. Atfvigelsen er primeert relateret til overdragelse af formueforvaltningsaktiviteter til
sosterselskabet Artha Kapitalforvaltning A/S.

Egenkapitalen pr. 31.12.18 er t.DKK 11.272, hvilket rigeligt dsekker selskabets behov.

Artha Fondsmaglerselskab A/S
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Ledelsesberetning ARTHA

FONDSMAEGLERSELSKAB A/S

Bestyrelsens forslag til udbytte

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udloddes i alt t.DKK 1.900 pé selskabets
generalforsamling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat i 2019.

Szerlig risici

Faerst og fremmest udviklingen i omfanget af selskabets depositarydelser og indirekte udvik-
lingen pa de finansielle markeder, idet disse pavirker kundernes afkast og dermed indtjenin-
gen i selskabet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsregnskabet.

Ledelseshverv og vederlag til medlemmer af bestyrelse og direktion

Bestyrelsen og direktionen besidder en raekke ledelseshverv, som anfert i note 17, hvortil
henvises.

Vederlag til medlemmer af bestyrelsen og direktionen er beskrevet i note 7, hvortil der henvi-
ses.

RISIKOOPLYSNINGER

Finansielle risici og politikker

Selskabet er indirekte eksponeret over for forskellige finansielle risici via selskabets udferelse
af depositarydelser til forvaltere af alternative investeringsfonde.

Likviditetsrisiko

Udgangspunktet for vurderingen af selskabets likviditet er § 152 i Lov om Finansiel Virksom-
hed, da der ikke findes noget tilsvarende for fondsmeeglerselskaber.

Artha Fondsmaeglerselskab A/S
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Ledelsesberetning _

FONDSMAGLERSELSKABD A/S

Kreditrisiko

Selskabets risiko herpa vurderes til at deekke tab pa debitorer, risiko pa indestdende i penge-
institutter og risiko pa obligationsudsteder.

Selskabets valg af pengeinstitutter vurderes lobende og valg af pengeinstitut tages under
hensyntagen til pengeinstituttets rating, da selskabet ikke vil anvende de pengeinstitutter,
der ikke ligger inden for rammerne af tilsynsdiamanten.

Markedsrisiko
Risiko for tab som felge af, at dagsvaerdierne for obligationer sendre sig som felge af udviklin-

gen pa de finansielle markeder.

Selskabet placerer kun likviditet i danske statsobligationer og realkreditobligationer.

OPERATIONEL RISIKO

Selskabet har ikke i 2018 oplevet tab som fglge af operationelle risici. Ved vurdering af opera-
tionel risiko indgér felgende risici:

Intern svig

Risikoen vurderes meget begreenset, bl.a. pa grund af medarbejderaktionserer, interne kon-
troller og selskabets fysiske sterrelse. Herudover er selskabet deskket af en direktions- og be-
styrelsesforsikring pa DKK 10 mio.

Ekstern svig

Risikoen vurderes meget begreenset. Der er ingen kassefunktion, og alle udbetalinger skal
godkendes af minimum en direkter samt gkonomichefen i forening.

Ansszettelsesvilkar

Risikoen vurderes meget begraenset. Selskabet er forsikret mod arbejdsskader mm.

Kunder, produkter

Risikoen vurderes meget begreenset, da aktiviteten i selskabet er begreenset til depositarydel-
ser.

Artha Fondsmzeglerselskab A/S
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Ledelsesberetning ARTHA

FONDSMACLERSELSKAB A/S

Skader pa fysiske aktiver

Selskabet ejer hverken bygninger eller mebler og lignende. IT-udstyr er deekket af forsikring.

Forretningsnedbrud og systemfejl

Tab som felge af systemnedbrud og lignende vurderes som minimal. Alle kundeoplysninger
om positioner og beholdninger kan altid fremskaffes fra kundens pengeinstitut, hvis selska-
bets eget portefeliesystem ga ned.

Artha Fondsmaeglerselskab A/S
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Note

A

AN
Resultat- og totalindkomstopgoerelse JARTHA
2018 2017
t.DKK t.DKK
3 Renteindteegter 16 168
Renteudgifter -21 -1
Netto renteindtzegter -5 167
QGebyrer og provisionsindtsegter 7.682 24.642
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -25 -40
Netto rente- og gebyrindtagter 7.552 24.769
5 Kursreguleringer -2 -1.171
7 Udgifter til personale og administration -9.053 -17.825
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle
Anlsegsaktiver 0 -104
Resultat for skat -1.503 5.669
Skat 356 -1.301
Arets resultat -1.147 4.368
Anden totalindkomst 0 0
Arets totalindkomst -1.147 4.368
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséaret 1.900 5.000
Overfort til naeste ar -3.047 -632
Overfort til naeste ar -1.147 4.368
Artha Fondsmaglerselskab A/S
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Note

10
11

12

13

14

15
16
17
18

20

Balance LARTHA,
AKTIVER
31.12.18 31.12.17
t.DKK t.DKK
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-
banker 3.586 11.655
Obligationer til dagsveerdi 126 145
Immaterielle anlsegsaktiver 0 4243
@vrige materielle aktiver 164 268
Aktuelle skatteaktiver 355 0
Andre aktiver 7.782 14.434
Periodeafgreensningsposter 19 52
Aktiveri alt 12.032 30.797
PASSIVER
Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker 0 1
Aktuelle skatteforpligtelser 0 1.303
Andre passiver 760 5.823
Geeld i alt 760 7.127
Hensaettelser til udskudt skat 0 947
Hensatte forpligtelser i alt 0 947
Aktiekapital 9.174 9174
Overfort overskud 198 8.549
Foreslaet udbytte 1.900 5.000
Egenkapital i alt 11.272 22.723
Passiveri alt 12.032 30.797
Anvendt regnskabspraksis
Hoved- og nggletal b-ars oversigt
Eventualforpligtelser
Finansielle risici og politikker og mal for styring af finansielle risici
Neaeristdende parter
Aktioneerforhold
Koncernforhold
Kapitalforhold og solvens
Artha Fondsmaglerselskab A/S
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/
Egenkapitalopgorelse JARTHA
Foreslaet
udbytte
Aktie-  Overfert for regn-
Belgb i t.DKK kapital resultat skabséret Talt
Egenkapital pr. 01.01.17 18.347 8 9.400 27.755
Kapitalnedsasttelse -9.173 9.173 0 0
Arets totalindkomst 0 -632 5.000 4.368
Udlodning til ejere 0 0 -9.400 -9.400
Egenkapital pr. 31.12.17 9.174 8.549 5.000 22.723
Egenkapital pr. 01.01.18 9.174 8.549 5.000 22.723
Vedellag fraspaltning formueforvaltning 4] -5.304 0 -5.304
Arets totalindkomst 0 -3.047 1.900 -1.147
Udlodning til ejere 0 0 -5.000 -5.000
Egenkapital pr. 31.12.18 9.174 198 1.900 11.272

Artha Fondsmeaglerseiskab A/S
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Noter ARTHA

FONDSMAEGLERSELSKAB A/S

1. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansielle virksomheder, herunder
bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaseglerselskaber m.fl.
Arsregnskabet preesenteres i danske kroner og afrundes til neermeste DKK 1.000

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

AZndring i sammenszatning af aktiviteter

Selskabet har gennemfert en koncernintern spaltning med Artha Kapitalforvaltning A/S med
Artha Fondsmaglerselskab A/S som indskydende selskab. Spaltningen er gennemfert med
regnskabsmaessig virkning pr. 01.01.18 uden tilpasning af sammenligningstal, da tilpasning
med tilbagevirkende kraft er meget byrdefuld.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan opgeres palideligt.

Ved ferste indregning opgeres aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog méles immaterielle
og materielle aktiver pa tidspunktet for ferste indregning til kostpris. Méalingen efter indreg-
ning sker som beskrevet for hver regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger ind-
regnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Artha Fondsmaglerselskab A/S
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OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre monetsere poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutadifferencer, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen henholdsvis balanceda-
gens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

MODREGNING

Selskabet modregner tilgodehavender og forpligtelser, nér selskabet har en juridisk ret til at
modregne de indregnede belgb, og samtidig har til hensigt at nettomodregne eller realisere
aktivet og indfri forpligtelsen samtidig.

KONCERNINTERNE TRANSAKTIONER

Transaktioner mellem koncernens virksomheder sker pa markedsvilkar eller afregnes pé basis
af de faktiske omkostninger.

KONCERNINTERNE VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Ved virksomhedssammenshutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger
ved deltagelse af virksomheder under modervirtksomhedens bestemmende indflydelse an-
vendes sammenlsegningsmetoden, hvor sammenleegningen anses for gennemfert pa erhver-
velsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte veder-
lag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige veerdi indregnes direkte pa egenkapi-
talen.

RESULTATOPGORELSEN

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrgrer.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lebende ydelse, periodiseres over lgbetiden. @vrige ge-
byrer (f.eks. etableringsgebyrer) indregnes i resultatopgerelsen pa transaktionsdagen.

Artha Fondsmaglerselskab A/S
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Gebyrindtaegter omfatter indtaegter vedrerende diskretioneer kapitalforvaltning, formidling og
investeringsradgivning.

Performance athsengige gebyrer indregnes, nér selskabet har erthvervet ret hertil.

Kursreguleringer

I resultatopgerelsen medtages sdvel realiserede som urealiserede kursgevinster og tab-, her-
under ogsa eventuelle vaerdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter len og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til sel-
skabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de an-
sattes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaeldende ydelser og goder.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og sendringer af udskudt skat, indregnes i resul-
tatet med den del, der kan henferes til &rets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henferes posteringer henholdsvis i anden totalindkomst
og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen gaeldende skattesatser og
regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skatte-
maessige vaerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien
af fremforselsberettigede underskud, indregnes i balance med den veerdi, hvortil aktivet for-
ventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoaktiver.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og
de danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af
sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disse skatteplig-
tige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld for-
deling).

Artha Fondsmaeglerselskab A/S
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferelsesberettigede skattemaessige
underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved modregning i udskudt skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modreg-
ning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vurderes p& hver balancedag, om
det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembagt tilstreckkeligt skattepligtig indkomst
til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

BALANCEN

Tilgodehavender og gzeld hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos kredit-
institutter samt tidsindskud i centralbanker. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker omfat-
ter gaeld til kreditinstitutter.

Obligationer til dagsvaerdi

Obligationer, der handles p& aktive markeder, males til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres ef-
ter lukkekursen for det pageeldende marked péa balancedagen. Udtrukne obligationer males til
nutidsveerdien.

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill méles ved ferste indregning til kostpris.

Goodwill méles efter dette tidspunkt til samme vaerdi eller en lavere veerdi, hvis der forekom-
mer veerdiforringelse. Goodwill vurderes ved hver regnskabsafslutning og nedskrives, hvis
der forekommer vaerdiforringelse.

@vrige immaterielle aktiver omfatter erhvervet software. Erhvervet software indregnes til
kostpris, der omfatter de omkostninger, der er medgéet for at kunne tage softwaren i brug.
Erhvervet software afskrives linesert over tre ar.

@vrige materielle anlsegsaktiver

Materielle anlsegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaf-
felsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Artha Fondsmaglerselskab A/S
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@vrige materielle anlsegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af de evrige
materielle anleegsaktivers forventede brugstider:

Inventar béar
It-udstyr 3ar
Indretning lejede lokaler 5ar

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af anleegsaktiver, der ikke méles til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udirykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvzerdi anvendes den hejeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestigmme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestéar.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter. Posten om-
fatter indtsegter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning. Regnskabspo-
sten males ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgreensningsposter (aktiv)

Periodeafgrsensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der ved-
1orer efterfelgende regnskabsér. Periodeafgreensningsposter maéles til kostpris.

Artha Fondsmaglerselskab A/S
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Egenkapital

Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsam-
lingen. Det foresléede udbytte for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapi-
talen.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke herer til under andre passivposter. Posten
omfatter herunder udgifter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning,
herunder skyldige renter. Regnskabsposten maéles ved forste indregning til kostpris og efter-
felgende til amortiseret kostpris.

Nogletal

Hoved- og negletal er opstillet 1 overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav
herom, samt i henhold til Den Danske finansanalytikerforenings vejledninger.
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2. Hoved- og nagletal 5 ars oversigt

Hovedtal
Belgb i t.DKK 2018 %) 2017 2016 2015 2014
Resultat
Nettorente og gebyrindtsegter 7.552 24.769 25.797 15.125 19.051
Kursreguleringer -2 -1.171 -967 371 -36
Udgifter til personale og

administration 9.053 17.825 16.764 12.577 15.984

Resultat af kapitalandele
1 associerede og tilknyt-

tede virksomheder 0 0 0 0 0
Arets resultat -1.147 4.368 6.849 1.928 1.668
Belgb i t.DKK 31.12.18 31.12.17 31.12.16 31.12.15 31.12.14
Balance
Egenkapital 11.272 22.723 27.755 20.906 20.978
Aktiver i alt 12.032 30.797 35.270 25.471 25.290

*) 12018 er der foretaget koncernintern virksomhedssammenslutning med fraspaltning af
formueforvaltningsaktiviteter til sesterselskabet Artha Kapitalforvaltning A/S uden tilpas-
ning af sammenligningstal for tidligere &r.
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2. Hoved- og nagletal 5 ars oversigt *) - fortsat -

Belgb i t.DKK 2018 2017 2016 2015 2014
Nogletal
Kapitalgrundlag i forhold til

minimums kapitalkrav 171,9 248,0 189,8 2229 466,5
Kapitalprocent *) 16,7% 27,1% 35,0% 31,8% 37,3%
Kemekapitalprocent *) 16,7% 271% 35,0% 31,8% 37.3%
Egenkapitalens forrentning

for skat -8,84% 22.,5% 36,5% 12,4% 10,0%
Egenkapitalens forrentning

efter skat -6,75 17,3% 28,2% 9,2% 7,2%
Indtjening pr. omkostnings-

krone 0,83 1,32 1,66 1,20 1,14
Afkastningsgrad beregnet som

forholdet mellem arets

resultat og aktiver i alt 9,5% 14,2% 19,4% 7,6% 6,6%

Artha Fondsmaeglerselskab A/S
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2018 2017

t.DKK t.DKK
3. Renteindtzegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 10 2
Obligationer 6 166
Talt 16 168
4. Renteudgifter
Gaald hos kreditinstitutter 21 1
Ialt 21 1
5. Kursreguleringer
Obligationer -3 -131
Futures 0 -1.040
Talt -3 -1.171

6. Nettorente- og gebyrindtzegter og kursreguleringer

Selskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtsegter og kursreguleringer pé aktivitetsom-

réader og geografiske markeder.

Det er vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem selskabets aktiviteter og geografi-

ske omrader, og der afgives derfor ikke segmentoplysninger herom.
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t.DKK t.DKK
7. Udgifter til personale og administration
Lenninger til bestyrelse, direktionen og andre ansatte
med indflydelse pa risikoprofil:
Bestyrelse (udelukkende fast lon):
Michael Kjeer (formand) 73 73
Brian Kudsk 0 0
Jan Severin Sglbaek 0 0
Peter Grendahl (fratradt) 38 38
Mads Pilgren (fratradt) 38 38
Hans Beggh-Sarensen (fratradt) 38 38
Jesper Abildskov Blom (fratradt) 38 38
Bestyrelsen i alt 225 225
Direktion:
Steen Jensen (fast lon) 75 0
Brian Kudsk (fast len) (fratradt) 2.923 2.360
Brian Kudsk (variabel kontant lgn) 0 100
Jan Severin Sglbaek (fast lon) (fratradt) 986 684
Direktionen i alt 3.984 3.144
Ansatte med indflydelse pa risikoprofil:
Fast lon 0 513
Variabel lon 0 60
Ansatte med indflydelse pé risikoprofil 0 573
Lenninger bestyrelse, direktion og ansatte med
indflydelse péa risikoprofil i alt 4,209 3.942
Artha Fondsmaglerselskab A/S
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2018 2017
t.DKK t.DKK
7. Udgifter til personale og administration - fortsat -
Personaleudgift:
Lenninger 1.333 7.406
Andre udgifter til social sikring 29 78
Afgifter beregnet pa grundlag af personaleantallet 752 1.477
Personaleomkostninger i alt 2.114 8.961
@vrige administrationsomkostninger 2.730 4,922
Udgifter til personale og administration i alt 9.053 17.825
Det gennemsnitlige antal beskseftigede omregnet til
heltidsbeskssftigelse 4 11
Oplysninger om antallet af personer i bestyrelse,
direktion og antal ansatte med indflydelse p&
risikoprofil:
Bestyrelsen 3 5
Direktion 1 2
Ansatte med indflydelse pa risikoprofil 0 1
Talt 4 8

Af ovenstéende fremgar det samlede vederlag for hvert medlem af bestyrelsen og direktionen
(og derved ogsa "svrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen”), som vedkommende som
led i dette hverv har optjent fra fondsmaeglerselskabet i det pdgeeldende regnskabsér.

Selskabet udbetaler ikke pension, og har ingen pensionsforpligtelser over for hverken direkti-
onen (og derved ogsa "evrige ansatte med indflydelse pé risikoprofilen”) eller bestyrelsen.
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7. Udgifter til personale og administration - fortsat -
Revisionshonorar:
Lovpligtig revision af arsregnskabet 115 79
Andre ydelser 580 b8l
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomhed, der udferer den lovpligtige
revision 695 660
8. Skat
Arets skat -356 1.303
Andring af udskudt skat t] -2
Skat af arets resultat -356 1.301
Udskudt skat padhviler immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.
Effektiv skatteprocent:
Selskabsskattesats i Danmark 22,0% 22,0%
Ikke-skattepligtige og ikke fradragsberettigede
udgifter m.v. 1,7% 1.0%
Effektiv skatteprocent 23,7% 23,0%

Regnskabets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skattepro-

cent pa 22,0%.
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31.12.18 31.12.17
t.DKK t.DKK
9. Tilgodehavende hos kreditinstitutter,
og centralbanker
Anfordringstilgodehavender 3.586 11.655
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 3.686 11.655
10. Immaterielle aktiver
Kostpris pr. 31.12.17 6.199 6.199
Arets afgang (spaltning) -6.199 0
Kostpris pr. 31.12.18 0 6.199
Af- og nedskrivning pr. 31.12.17 1.956 1.956
Arets af- og nedskrivninger 0 0
Arets afgang -1.956 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 0 1.956
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.18 0 4243
11. Ovrige materielle aktiver
Kostpris pr. 31.12.17 1.328 1.328
Arets afgang (spaltning) -1.164 0
Kostpris pr. 31.12.18 164 1.328
Afskrivning pr. 31.12.17 1.060 956
Arets af- og nedskrivninger 0 104
Arets afgang -1.060 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 0 1.060
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.18 164 268
Artha Fondsmaglerselskab A/S
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31.12.18 31.12.17

t.DKK t.DKK

12. Gezeld til kreditinstitutter og centralbanker
Geeld til kreditinstitutter (anfordring) 0 1
Ialt 0 1
13. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser
Udskudt skat pr. 31.12.16 0 949
Zndring i udskudt skat 0 -2
Talt 0 947

Udskudte skatteforpligtelser pdhviler materielle og immaterielle anleegsaktiver.

14. Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 18.347.461 aktier med en pélydende vaerdi af DKK 0,5 eller i alt DKK
9.173.730,50. Alle aktier er fuldt ud indbetalt, og ingen aktier har saerlige rettigheder.

Aktierne er ikke opdelt i klasser.

2018 2017 2016 2015 2014

Aktiekapital 9.174 9.174 18.347 18.347 18.347

Artha Fondsmaeglerselskab A/S
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2018 2017
t.DKK t.DKK
15. Eventualforpligtelser
Indestéelse over for Garantifonden for Indskydere
og Investorer 117 41
TLalt 117 41

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber. Selskabet hasfter derfor i hen-
hold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 01.07.12 for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat til royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber, og fra 01.01.13 er
der solidarisk hasftelse for selskabsskatten, der métte pdhvile de sambeskattede selskaber.

Selskabet er fallesregistreret for moms og lensumsafgift og haefter derfor for koncernens sam-
lede forpligtelser.

Selskabet har i gvrigt ikke stillet garantier eller har andre eventualforpligtelser.

16. Finansielle risici og politikker og maél for styring af finansielle risici

Artha Fondsmaeglerselskab A/S er eksponeret over for forskellige typer af risici, herunder:
Likviditetsrisiko, kreditrisiko, markedsrisiko, operationel risiko, intern svig, ekstern svig, an-
saottelsesvilkar, kunder, produkter, skader pa fysiske aktiver, forretningsnedbrud og system-

fejl og ordreafvikling m.v.

Der henvises til afsnittet "risikooplysninger” i ledelsesberetningen.

17. Naertstdende parter

Selskabet har i regnskabséret haft transaktioner med moderselskabet, Artha Holding A/S. Al-
le transaktionerne er sket pd markedsmaessige vilkar.

Navn Grundlag for indflydelse  Art og omfang af transaktioner

Artha Holding A/S Ejer Provisioner, udbytter, skat og evrige
mellemregningstransaktioner

Artha Fondsmaglerselskab A/S
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17. Naertstaende parter - fortsat -
Ledelses- og tillidshverv

Direktionens ledelseshverv:

Steen Jensen:

Steen Jensen er adm. direkter i selskabet. Herudover besidder han felgende ledelseshverv:

Jensen Ejendomme Holding 2006 ApS
Jensen Ejendomme 2006 ApS

Bestyrelsens ledelseshverv:

Michael Kjeer:

Direktor
Direktor

Michael Kjaer er formand for bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han felgende ledel-

seshverv:

Artha Kapitalforvaltning A/S

Arttha Holding A/S
Investeringsselskabet Artha Max A/S
Investeringsselskabet Artha Safe A/S

Investeringsselskabet Artha Optimum A/S

Bredrene A. & O. Johansen A/S
AO Invest A/S

Kraks Fond

Core Leasing A/S

Ove K. Invest A/S

Realfiction AB

Realfiction ApS

Menucard AB

Menucard ApS

Telecenteret A/S

TC-Go A/S

Jacobsgaard Investment Advisory ApS
MMP Invest af 1988 A/S

Invest Group A/S

Kjeer 11-11-11 ApS

Paul Kjeer Invest A/S

Paul Kjeer af 1991 ApS

Artha Fondsmaeglerselskab A/S
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17. Naertstaende parter - fortsat -

Bestyrelsens ledelseshverv:

Jan Severin Seglbaek:

Jan Severin Sglbsek er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han fglgende

ledelseshverv:

Salback Holding ApS

Artha Kapitalforvaltning A/S
Artha Holding A/S

Artha Sglyst Strandpark A/S

Ejendomsselskab for Marienlyst Badeanstalt af 1861 A/S

Strand- & Badehotel Marienlyst A/S

Artha Marienlyst A/S

Artha Fplager A/S

Brensholm Holding A/S

Brensholm ApS

Artha Brgnsholm P/S

Bregnsholm Holding ApS

Artha Teglholmsgade A/S

Artha Guard ApS

Komplementarselskabet Artha Brgnsholm A/S
Artha Ejerlejligheder 1 P/S

Artha Dagligvarebutikker A/S

Artha Ejerlejligheder I Pension ApS

Artha Stadsgraven A/S

Artha Ejerlejligheder Birkerad P/S

Artha @Orestad A/S

Artha Ejerlejligheder 11 P/S

Artha Cargo A/S

Artha Ejendomme Vest A/S

Artha Vindmeller A/S

Komplementarselskabet Artha Toldbodhuse A/S
Artha Toldbodhuse P/S

Komplementarselskabet Artha Ejerlejligheder I A/S
Komplementarselskabet Artha Fjerlejligheder I A/S
Komplementarselskabet Artha Skovly P/S

Artha Skovly P/S

Store Kongensgade Ejerlejligheder A/S

K/S Fredens Gaard

K/S GG Ved Stadsgraven 15

Artha Fondsmaglerselskab A/S

Direkter

Direkter

Direkter

Formand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmediem
Formand
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Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
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17. Nzertstaende parter - fortsat -

Bestyrelsens ledelseshverv:

Jan Severin Selbaek - fortsat -:

Dansk Svensk Ejendomsinvestering ApS
Holistic House @restad A/S
Copenhagen Hotel Invest ApS
Scanpartners International A/S

Cargo Air A/S

Strandvejen 449 A/S

RS Trylleskoven 2 ApS

Artha Trylleskoven A/S

Wattguard Holding ApS

Brian Kudsk:

Direkter

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand

Formand
Bestyrelsesmedlem

Brian Kudsk er medlem af bestyrelsen i selskabet. Herudover besidder han falgende ledelses-

hverv:

Artha Holding A/S

Artha Kapitalforvaltning A/S
Artha Dagligvarebutikker A/S
Artha Vindmeller A/S

Kudsk Invest ApS

K/S Schacksdorf 2.6
Kommanditselskabet HORN

18. Aktionzerforhold
Selskabet er 100% ejet af:

Artha Holding A/S

Selleradvej 64

2840 Holte

CVR-nr. 31 48 40 49
Hjemstedskommune: Rudersdal

Artha Fondsmaeglerselskab A/S

Direktor

Direkter
Bestyrelsesmediem
Formand

Direktar
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
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19. Koncernforhold

Selskabet indgér i koncernregnskabet for Artha Holding A/S, &rsrapporten herfor kan rekvire-
1es pa telefonnummer 70 25 00 05 eller pé info@arthakapitalforvaltning.dk, hvor oplysninger i
henhold til kapitaldeekningsdirektivet ligeledes kan rekvireres.

2018 2017

t.DKK t.DKK
20. Kapitalforhold og solvens
Kapitalsammensaetning
Aktiekapital 9.174 9.174
Overfert resultat 3.245 9.181
Arets resultat -1.147 4.368
Foresldet udbytte -1.900 -5.000
Immaterielle anlsegsaktiver 0 -4.243
FEgentlig kernekapital 9.372 13.480
Kapitalgrundlag 9.372 13.480
Risikoeksponering
Kapitalkrav i henhold til CRR, artikel 95,
stk. 1 (Risikoeksponering):
(Samlet) risikoeksponering (REA) 56.028 49.813
Solvenskrav, 8% af (samlet) risikoeksponering (REA) 4482 3.986
Minimumskapitalkrav, t.EUR 730 5.451 5.435

Artha Fondsmaglerselskab A/S

Sellergdvej 64 / DK-2840 Holte / Telefon +457025 0005 / info@arthakapitalforvaltning.dk 34
arthakapitalforvaltningdk / CVR: 31853044



