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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behsandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Accurati ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 30.05.2016

Direktion

Martin Kibsgaard Jensen

Bestyrelse

Martin Kibsgaard Jensen
Formand
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Accurati ApS
Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Accurati ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver,
at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Erklering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har ikke foretaget rettidig indberetning af udloddet udbytte foretaget i regnskabséret, hvilket er i strid med
kildeskattelovens bestemmelser herom, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Vi har paset, at selskabet efterfolgende har
indberettet korrekt.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er péd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 30.05.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jacob Nermark
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet blev oprindeligt stiftet i 2008 i forbindelse med anpartshaverens arbejde for flere advokathuse samt
banker og realkreditinstitutioner. Dette i relation til finansiel og praktisk rddgivning omkring nedlidende ejen-
domsengagementer. Der foretages fortsat radgivning herom, omend selskabets hovedaktivitet er ejerskab af sel-
skabet Blue Capital A/S.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Samtlige selskaber afleegger tilfredsstillende regnskabsmeessige resultater.

Datterselskabet, Blue Capital A/S, aflagde et tilfredsstillende regnskabsmaessig resultat. Der forventes fortsat
oget vaekst bade pa omsaetning og indtjening for selskabet i kommende regnskabsar. Datterselskabets bestyrelse
fortseetter uendret med Advokat Kaj Andreassen, Partner 1 Delacour, som bestyrelsesformand samt, Jens Tho-
mas Lange, Direktor og Partner i WillisTowerWatson og Accuratis anpartshaver som menige medlemmer af

Bestyrelsen.

Datterselskabet i Brandts Palee ApS aflagde et tilfredsstillende regnskabsmaessigt resultat. Dette set i henhold til
lejersituationen, hvor ejendommen kun har veret delvist udlejet i regnskabséret. Selskabet ejer en butiks ejerlej-
lighed pé ca. 500m2 beliggende i paleeejendom, Brandts Pale Nykebing Mors. Ejendommen blev erhvervet af
et konkursbo.

Det associerede selskab, Clausen & Kibsgaard ApS, aflagde for indevaerende éar et tilfredsstillende regnskabs-
maessigt resultat. Selskabet har i aret afhandet dets investeringsejendom, en boligudlejningsejendom i Aarhus
C, med avance, hvorfor selskabets aktiviteter forventes at opherer og selskabet likvideres.

Selskabet stiftede i regnskabsaret Finderupparken, Aarhus ApS. Selskabet har erhvervet en nyere, velbeliggende
bolig- og erhvervsejendom i Aarhus pé ca. 9.000 m2. Ejendommen blev kabt af et konkursbo. Den samlede
kebesum var inkl. erhvervelsesomkostninger ca. DKK 170 mio. Accurati ApS ejer pr. 31.12.2015 10% af Fin-
derupparken, Aarhus ApS.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.
Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-

pligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflaegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

beleb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste omfatter nettoomsatning fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og eksterne

omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsatning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar ydelserne overfor keber har
fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males

til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primere aktiviteter, herun-

der, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sédvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for

virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestéar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud

fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Indtzegter af andre finansielle anleegsaktiver
Indtegter af andre finansielle anleegsaktiver omfatter afkast i form af dagverdireguleringer, udbytte o.l. af

finansielle anlagsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtzegter
Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.1. fra andre vardipapirer og kapitalandele, renteind-

teegter, nettokursgevinster vedrerende vardipapirer og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende vardipapirer og trans-

aktioner 1 fremmed valuta mv.

Skat
Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og @&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

lineere afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige

veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-

sige indre verdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi maéles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre verdi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk

forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-

sige indre veerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre veerdi, hvis det vurderes uer-
holdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det reste-
rende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagel-

dende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i1 associerede virksomheder overfores i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter kapitalandele i unoterede selskaber (som ikke er tilknyttede eller

associerede), der méles til dagsveerdi (indre veerdi) pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrorer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bersnoterede verdipapir,

der méles til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det

foresldede udbytte for regnskabséret vises som en serskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede,
skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat. Da selskabet er administrationsselskab i

sambeskatningen vises den skyldige og tilgodehavnede skat tillige for sambeskattede selskaber.
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Resultatopgorelse for 2015

2015 2014
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 1.363.558 1.704.657
Personaleomkostninger (53.941) (76.428)
Af- og nedskrivninger (46.000) (34.500)
Driftsresultat 1.263.617 1.593.729
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.595.735 504.414
Indtegter af kapitalandele i1 associerede virksomheder 619.246 22.507
Indteegter af andre finansielle anlegsaktiver 1.378.798 70.897
Andre finansielle indtegter 28.400 992
Andre finansielle omkostninger (19.479) (13.896)
Resultat af ordingere aktiviteter for skat 4.866.317 2.178.643
Skat af ordinzert resultat 1 (300.346) (387.762)
Arets resultat 4.565.971 1.790.881
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 101.200 99.800
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.035.320 806.963
Overfort resultat 3.429.451 884.118
4.565.971 1.790.881
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Balance pr. 31.12.2015

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note Kkr. kr.
149.500 195.500

2 149.500 195.500
3.723.977 2.128.242

107.313 138.067

3.653.798 0

3 7.485.088 2.266.309
7.634.588 2.461.809

33.929 230.839

865.956 98.936

0 50.000

17.500 2.085

22.519 0

5.480 0

945.384 381.860

149.433 122.600

149.433 122.600

257.353 1.063.757

1.352.170 1.568.217
8.986.758 4.030.026
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 2.268.539 1.233.219
Overfort overskud eller underskud 5.491.112 2.061.661
Forslag til udbytte for regnskabséret 101.200 99.800
Egenkapital 7.985.851 3.519.680
Udskudt skat 4.400 5.000
Hensatte forpligtelser 4.400 5.000
Geld til tilknyttede virksomheder 1.976 0
Skyldig selskabsskat 30.942 46.812
Skyldige sambeskatningsbidrag 22.519 0
Anden gzld 941.070 458.534
Kortfristede gzeldsforpligtelser 996.507 505.346
Gealdsforpligtelser 996.507 505.346
Passiver 8.986.758 4.030.026
Eventualforpligtelser

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 5
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Egenkapital primo
Udbetalt ordinert udbytte
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Udbetalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter in-  Overfort over- Forslag til ud-
Virksomheds- dre veerdis skud eller un-  bytte for regn-
kapital metode derskud skabsaret
kr. kr. kr. kr.
125.000 1.233.219 2.061.661 99.800
0 0 0 (99.800)
0 1.035.320 3.429.451 101.200
125.000 2.268.539 5.491.112 101.200
I alt
kr.
3.519.680
(99.800)
4.565.971
7.985.851
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat 299.942 389.012
Andring af udskudt skat (600) 5.000
Regulering vedrerende tidligere ar 1.004 (6.250)
300.346 387.762
Andre an-
laeg, drifts-
materiel og
inventar
kr.
2. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 230.000
Kostpris ultimo 230.000
Af- og nedskrivninger primo (34.500)
Arets afskrivninger (46.000)
Af- og nedskrivninger ultimo (80.500)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 149.500
Kapitalandele  Kapitalandele Andre veerdi-
i tilknyttede i associerede papirer og ka-
virksomheder  virksomheder pitalandele
kr. kr. kr.
3. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo 847.751 40.000 0
Tilgange 0 0 2.275.000
Kostpris ultimo 847.751 40.000 2.275.000
Opskrivninger primo 1.280.491 98.067 0
Afskrivninger pa goodwill 209.145 0 0
Udbytte 0 (650.000) 0
Arets opskrivninger 1.386.590 619.246 1.378.798
Opskrivninger ultimo 2.876.226 67.313 1.378.798
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 3.723.977 107.313 3.653.798
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Noter
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Blue Capital A/S Aarhus A/S 90,0
Brandts Palae ApS Aarhus ApS 100,0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Clausen & Kibsgaard ApS Aarhus ApS 50,0

4. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hefter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber
og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og
udbytter for disse selskaber.

5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen pantsetninger eller sikkerhedsstillelser.



