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KESO Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020 for KESO Invest ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 5. marts 2021

Direktion

Kenneth Soldal
direktgr
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KESO Invest ApS

Den uafhangige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i KESO Invest ApS
Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for KESO Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober
2019 - 30. september 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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KESO Invest ApS

Den uafhangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde vaesent-
lig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 5. marts 2021

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 77 92 64 10

Bjarne Albrechtsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel2177
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KESO Invest ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

KESO Invest ApS
Hgrmarken 7
3520 Farum

CVR-nr.: 31 8508 86

Regnskabsperiode: 1. oktober 2019 - 30. september 2020

Stiftet: 14. november 2008
Regnskabsar: 13. regnskabsar
Hjemsted: Furesg

Kenneth Soldal, direktgr

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Allé 4

2000 Frederiksberg
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KESO Invest ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets veaesentligste aktiviteter omfatter investering i kapitalandele, leasing af driftsmidler samt
investering i veerdipapirer, elektronik, ejendomme og tilsvarende.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2019/20 udviser et overskud pa kr. 230.135, og selskabets balance pr.
30. september 2020 udviser en egenkapital pa kr. 6.933.923.

Arets resultat anses for tilfredsstillende og i overensstemmelse med ledelsens forventninger.
Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsatninger og usikre faktorer
Der forventes et resultat pa niveau med indevaerende ar for det efterfglgende regnskabsar.
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KESO Invest ApS

Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note 2019/20 2018/19

kr. kr.

Bruttofortjeneste 181.457 177.432
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 0 1.600.000
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2 0 -43.475
Finansielle indtaegter 3 138.877 16.484
Finansielle omkostninger 4 -30.799 -68.631
Resultat fgr skat 289.535 1.681.810
Skat af arets resultat 5 -59.400 -41.822
Periodens resultat 230.135 1.639.988
Foreslaet udbytte 500.000 110.600
Overfgrt resultat -269.865 1.529.388
230.135 1.639.988
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KESO Invest ApS

Balance 30. september

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgode, sambeskatning

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.

6 248.000 248.000
1.709.420 1.674.326
1.957.420 1.922.326
1.957.420 1.922.326
2.133.869 1.658.667
1.472.095 1.098.000
1.381.951 1.153.658
4.987.915 3.910.325
1.386.976 2.179.321
6.374.891 6.089.646
8.332.311 8.011.972
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KESO Invest ApS

Balance 30. september

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Selskabsskat

Langfristede gzeldsforpligtelser

Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019/20 2018/19

kr. kr.

125.000 125.000

6.308.923 6.578.788

500.000 110.600

6.933.923 6.814.388

832.994 622.718

832.994 622.718

549.179 555.912

16.215 18.954

565.394 574.866

1.398.388 1.197.584

8.332.311 8.011.972
9
10
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KESO Invest ApS

Egenkapitalopggrelse

Foreslaet ud-

Virksomheds-  Overfgrt bytte for regn-

kapital resultat skabsaret | alt
Egenkapital 1. oktober 2019 125.000 6.578.788 110.600 6.814.388
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -110.600 -110.600
Arets resultat 0 -269.865 500.000 230.135
Egenkapital 30. september 2020 125.000 6.308.923 500.000 6.933.923

Virksomhedskapitalen bestar af 125 anparter @ nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

Der har ikke vaeret @ndringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

-10 -
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KESO Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KESO Invest ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@gres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af varer indregnes i resultatopgg@relsen, nar levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

-11 -
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KESO Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betaling-
er af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. |
tilfeelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver
Kapitalandele omfatter aktiebeholdninger i unoterede selskaber og males til kostpris.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Vaerdien reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse
af forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.

-12 -
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KESO Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidlige-
re begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen
vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

KESO Invest ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Gazldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
stremme, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pd egenkapitalen i dagsvardireserven.

-13 -
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KESO Invest ApS

Noter til arsrapporten

2019/20 2018/19
kr. kr.
1 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Udbytte, Milcom Logistik og Distribution ApS 0 1.600.000
0 1.600.000
2 Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
North Trade Denmark ApS 0 -33.475
Best2Tech ApS 0 -10.000
0 -43.475
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 93.845 16.470
Andre finansielle indtaegter 45.032 14
138.877 16.484
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 30.799 68.631
30.799 68.631
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 59.400 41.822
59.400 41.822

-14 -
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KESO Invest ApS

Noter til arsrapporten

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2019

Kostpris 30. september 2020

Verdireguleringer 1. oktober 2019
Veardireguleringer 30. september 2020

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2020

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted

2019/20 2018/19
kr. kr.
248.000 248.000
248.000 248.000
0 0
0 0
248.000 248.000
Egenkapital  Arets resultat

Milcom Logistik og
Distribution ApS Farum

-15-

4.923.802

2.552.376
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KESO Invest ApS

Noter til arsrapporten

8 Finansielle anlzaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2019
Kostpris 30. september 2020

Nedskrivninger 1. oktober 2019
Arets regulering

Nedskrivninger 30. september 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020

-16 -

2019/20 2018/19
kr. kr.
7 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2019 30.000 30.000
Afgang i arets Igb -30.000 0
Kostpris 30. september 2020 0 30.000
Veerdireguleringer 1. oktober 2019 -30.000 -17.833
Arets afgang 30.000 0
Arets nedskrivning 0 -12.167
Veerdireguleringer 30. september 2020 0 -30.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2020 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
North Trade Denmark ApS Farum 25%
Best2Tech ApS Farum 20%

Andre veerdipa-
pirer og kapi-
talandele

1.750.000

1.750.000

75.674
-35.094

40.580

1.709.420
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KESO Invest ApS

Noter til arsrapporten

9 Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede
virksomheder, og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. 30. september 2020.

-17 -

This document has esignatur Agreement-1D: 09a47d59yjH241859560



Dette dokument er underskrevet af nedenstédende parter, der med deres underskrift har bekraeftet dokumentets indhold samt alle datoer i dokumentet.

This document is signed by the following parties with their signatures confirming the documents content and all dates in the document.

Kenneth Soldal

Som Direktar NEM ID
PID: 9208-2002-2-070067822813

Tidspunkt for underskrift: 05-03-2021 kl.: 09:55:43
Underskrevet med NemID

Kenneth Soldal

Som Dirigent NEM ID
PID: 9208-2002-2-070067822813

Tidspunkt for underskrift: 05-03-2021 kl.: 11:56:54
Underskrevet med NemID

This document is signed with esignatur. Embedded in the document is the original agreement
document and a signed data object for each signatory. The signed data object contains a
mathematical hash value calculated from the original agreement document, which secures that the
signatures is related to precisely this document only. Prove for the originality and validity of
signatures can always be lifted as legal evidence.

Bjarne Albrechtsen

Som Revisor NEM ID
RID: 1125298759247

Tidspunkt for underskrift: 05-03-2021 kl.: 11:55:16
Underskrevet med NemID

The document is locked for changes and all cryptographic signature certificates are embedded in
this PDF.The signatures therefore comply with all public recommendations and laws for digital
signatures.With esignatur's solution, it is ensured that all European laws are respected in relation to
sensitive information and valid digital signatures. If you would like more information about digital
documents signed with esignatur, please visit our website at www.esignatur.dk.

secured by (&) signatur

This document has esignatur Agreement-ID: 09a47d59yjH241859560




Proof of signing

This is the proof of signing of the document with Agreement ID 09a47d59yjH241859560.
The document is part of the order with Reference ID 251alacbyUR241859560.

The validity of the original document, attached ot this document, can be verified by calculating the hash sum of the original
document. The hashsum of the original document is as follows.

Algorithm  Hashsum

SHA512 DODA30DAB2AB3731A4604249C6F4A93C -
3B5AA990B9EO6079FBIFC35D0CA2282A —
46304C4307364F9A10BO3BACAO61EG84 —
444BFED750729A126BFE0894A4D27FBC

The document was sealed for changes: 2021-03-05T10:56:54.134Z
The date and time is given in UTC.

The order consists of the following documents:

Agreement ID
25lalacbSkMmr41859560
40eac0dagqQn241859560

09a47d59yj H241859560

Signers

Title
Regnskabser kl aai ng Keso | nvest ApS 2020. pdf
Speci fi kati oner Keso Invest ApS 2020. pdf

Arsrapport Keso Invest ApS 2020. pdf

Kenneth Soldal <ks@milcom.dk>
Using NemID with ID 9208-2002-2-070067822813

As Direktar

Signed 2021-03-05T08:55:43.069Z from 80.63.23.30:49426

Bjarne Albrechtsen <ba@albrechtsen.com>
Using NemID with ID 1125298759247

As Revisor

Signed 2021-03-05T10:55:16.076Z from 81.7.158.125:27099

Kenneth Soldal <ks@milcom.dk>
Using NemID with ID 9208-2002-2-070067822813

As Dirigent

Signed 2021-03-05T10:56:54.061Z from 80.63.23.30:30730

Activitylog

When What Who Where

05- 03- 2021 Created M chael Weber-N ssen 81.7.158.125
08: 45: 28 mv@l br echt sen. com

05- 03- 2021 Opened Kennet h Sol dal 80. 63.23.30: 4
08: 55: 13 ks@n | com dk 9203

05-03- 2021 Si gned Kennet h Sol dal 80.63.23.30: 4
08: 55: 43 ks@m | com dk 9426

05-03- 2021 Opened Bj arne Al brechtsen 81.7.158. 125:
10: 54: 28 ba@al br echt sen. com 27099
05-03-2021 Si gned Bj arne Al brechtsen 81.7.158. 125:
10: 55: 16 ba@al br echt sen. com 27099

05-03- 2021 Opened Kennet h Sol dal 80. 63. 23.30: 2
10: 55: 53 ks@ri | com dk 9192

05-03- 2021 Si gned Kennet h Sol dal 80. 63. 23.30: 3
10: 56: 54 ks@n | com dk 0730





		Proof of signing

		Signers

		Activitylog







Revisionsfirmaet

ALBRECHTSEN

KESO Invest ApS

Hgrmarken 7

3520 Farum
CVR-nr. 31 85 08 86
Arsrapport for perioden

1. oktober 2019 til 30. september 2020
(13. regnskabsar)

This document has esignatur Agreement-1D: 09a47d59yjH241859560

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordinaere generalforsamling den
5. marts 2021

Kenneth Soldal
dirigent

ALBRECHTSEN Lindevangs Allé 4 CVR.: 7792 6410
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 2000 Frederiksberg Tel.: 3393 3834
Member of TIAG A World Wide Alliance of Independent Accounting Firms www.albrechtsen.com







Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis 11
Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september 7
Balance 30. september

Egenkapitalopggrelse 10
Noter til arsrapporten 14

This document has esignatur Agreement-1D: 09a47d59yjH241859560







KESO Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020 for KESO Invest ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 5. marts 2021

Direktion

Kenneth Soldal
direktgr
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KESO Invest ApS

Den uafhangige revisors erkleering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i KESO Invest ApS
Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for KESO Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober
2019 - 30. september 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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KESO Invest ApS

Den uafhangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde vaesent-
lig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 5. marts 2021

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 77 92 64 10

Bjarne Albrechtsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel2177
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

KESO Invest ApS
Hgrmarken 7
3520 Farum

CVR-nr.: 31 8508 86

Regnskabsperiode: 1. oktober 2019 - 30. september 2020

Stiftet: 14. november 2008
Regnskabsar: 13. regnskabsar
Hjemsted: Furesg

Kenneth Soldal, direktgr

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Allé 4

2000 Frederiksberg
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KESO Invest ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets veaesentligste aktiviteter omfatter investering i kapitalandele, leasing af driftsmidler samt
investering i veerdipapirer, elektronik, ejendomme og tilsvarende.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2019/20 udviser et overskud pa kr. 230.135, og selskabets balance pr.
30. september 2020 udviser en egenkapital pa kr. 6.933.923.

Arets resultat anses for tilfredsstillende og i overensstemmelse med ledelsens forventninger.
Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsatninger og usikre faktorer
Der forventes et resultat pa niveau med indevaerende ar for det efterfglgende regnskabsar.
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KESO Invest ApS

Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Note 2019/20 2018/19

kr. kr.

Bruttofortjeneste 181.457 177.432
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 0 1.600.000
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2 0 -43.475
Finansielle indtaegter 3 138.877 16.484
Finansielle omkostninger 4 -30.799 -68.631
Resultat fgr skat 289.535 1.681.810
Skat af arets resultat 5 -59.400 -41.822
Periodens resultat 230.135 1.639.988
Foreslaet udbytte 500.000 110.600
Overfgrt resultat -269.865 1.529.388
230.135 1.639.988
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KESO Invest ApS

Balance 30. september

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgode, sambeskatning

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.

6 248.000 248.000
1.709.420 1.674.326
1.957.420 1.922.326
1.957.420 1.922.326
2.133.869 1.658.667
1.472.095 1.098.000
1.381.951 1.153.658
4.987.915 3.910.325
1.386.976 2.179.321
6.374.891 6.089.646
8.332.311 8.011.972
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KESO Invest ApS

Balance 30. september

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Selskabsskat

Langfristede gzeldsforpligtelser

Selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019/20 2018/19

kr. kr.

125.000 125.000

6.308.923 6.578.788

500.000 110.600

6.933.923 6.814.388

832.994 622.718

832.994 622.718

549.179 555.912

16.215 18.954

565.394 574.866

1.398.388 1.197.584

8.332.311 8.011.972
9
10
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KESO Invest ApS

Egenkapitalopggrelse

Foreslaet ud-

Virksomheds-  Overfgrt bytte for regn-

kapital resultat skabsaret | alt
Egenkapital 1. oktober 2019 125.000 6.578.788 110.600 6.814.388
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -110.600 -110.600
Arets resultat 0 -269.865 500.000 230.135
Egenkapital 30. september 2020 125.000 6.308.923 500.000 6.933.923

Virksomhedskapitalen bestar af 125 anparter @ nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

Der har ikke vaeret @ndringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

-10 -
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KESO Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KESO Invest ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@gres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af varer indregnes i resultatopgg@relsen, nar levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

-11 -
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betaling-
er af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. |
tilfeelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver
Kapitalandele omfatter aktiebeholdninger i unoterede selskaber og males til kostpris.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Vaerdien reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse
af forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.

-12 -
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveerende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidlige-
re begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen
vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

KESO Invest ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Gazldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
stremme, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pd egenkapitalen i dagsvardireserven.

-13 -
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Noter til arsrapporten

2019/20 2018/19
kr. kr.
1 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Udbytte, Milcom Logistik og Distribution ApS 0 1.600.000
0 1.600.000
2 Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
North Trade Denmark ApS 0 -33.475
Best2Tech ApS 0 -10.000
0 -43.475
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 93.845 16.470
Andre finansielle indtaegter 45.032 14
138.877 16.484
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 30.799 68.631
30.799 68.631
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 59.400 41.822
59.400 41.822
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KESO Invest ApS

Noter til arsrapporten

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2019

Kostpris 30. september 2020

Verdireguleringer 1. oktober 2019
Veardireguleringer 30. september 2020

Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2020

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted

2019/20 2018/19
kr. kr.
248.000 248.000
248.000 248.000
0 0
0 0
248.000 248.000
Egenkapital  Arets resultat

Milcom Logistik og
Distribution ApS Farum

-15-

4.923.802

2.552.376
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Noter til arsrapporten

8 Finansielle anlzaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2019
Kostpris 30. september 2020

Nedskrivninger 1. oktober 2019
Arets regulering

Nedskrivninger 30. september 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020

-16 -

2019/20 2018/19
kr. kr.
7 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. oktober 2019 30.000 30.000
Afgang i arets Igb -30.000 0
Kostpris 30. september 2020 0 30.000
Veerdireguleringer 1. oktober 2019 -30.000 -17.833
Arets afgang 30.000 0
Arets nedskrivning 0 -12.167
Veerdireguleringer 30. september 2020 0 -30.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2020 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
North Trade Denmark ApS Farum 25%
Best2Tech ApS Farum 20%

Andre veerdipa-
pirer og kapi-
talandele

1.750.000

1.750.000

75.674
-35.094

40.580

1.709.420
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KESO Invest ApS

Noter til arsrapporten

9 Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede
virksomheder, og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. 30. september 2020.
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