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KESO Invest ApS

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2020 - 30.
september 2021 for KESO Invest ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. okto-
ber 2020 - 30. september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 8. marts 2022

Direktion

Kenneth Soldal
direktør
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KESO Invest ApS

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i KESO Invest ApS
Konklusion
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for KESO Invest ApS for regnskabsåret 1. oktober
2020 - 30. september 2021, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med årsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstand-
ard for små virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskab-
er, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet“. Vi er uafhængige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internatio-
nale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gælden-
de i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Co-
de. Det er vor opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor konklu-
sion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet
Selskabet har pr. 30. september 2021 et tilgodehavende hos et medlem af ledelsen. Selskabets udlån er
i strid med selskabslovens § 210, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Fremhævelse af forhold vedrørende den udvidede gennemgang
Vi har konstateret, at selskabet ikke i overensstemmelse med momsloven har indberettet moms retti-
digt, hvorved selskabets ledelse kan ifalde ansvar.

Selskabet har i strid med skattelovgivningen ikke indeholdt og indberettet udbytteskat af den udlodde-
de fordring, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.
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KESO Invest ApS

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet
Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører
handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vor konklusion om årsregnskabet og derud-
over udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for
vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet
eller vor viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsent-
lig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.
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KESO Invest ApS

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang 

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 8. marts 2022

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 77 92 64 10

Bjarne Albrechtsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne12177
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KESO Invest ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet KESO Invest ApS
Hørmarken 7
3520 Farum

CVR-nr.: 31 85 08 86

Regnskabsperiode: 1. oktober 2020 - 30. september 2021
Stiftet: 14. november 2008
Regnskabsår: 14. regnskabsår

Hjemsted: Furesø

Direktion Kenneth Soldal, direktør 

Revisor Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Allé 4
2000  Frederiksberg
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KESO Invest ApS

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter omfatter investering i kapitalandele, leasing af driftsmidler samt in-
vestering i værdipapirer, elektronik, ejendomme og tilsvarende.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2020/21 udviser et overskud på kr. 3.827.741, og selskabets balance
pr. 30. september 2021 udviser en egenkapital på kr. 10.261.664.

Årets resultat anses for tilfredsstillende og i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer
Der forventes et resultat på niveau med indeværende år for det efterfølgende regnskabsår.
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KESO Invest ApS

Resultatopgørelse 1. oktober  - 30. september

Note 2020/21
kr.

2019/20
kr.

Bruttotab -1.462.909 181.457

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1 4.843.802 0
Finansielle indtægter 2 217.196 138.877
Finansielle omkostninger 3 -50.364 -30.799

Resultat før skat 3.547.725 289.535

Skat af årets resultat 4 280.016 -59.400

Årets resultat 3.827.741 230.135

Foreslået udbytte 114.400 500.000
Overført resultat 3.713.341 -269.865

3.827.741 230.135

- 8 -

T
hi

s 
do

cu
m

en
t h

as
 e

si
gn

at
ur

 A
gr

ee
m

en
t-

ID
: b

d8
26

0m
sj

m
s2

47
25

04
81



KESO Invest ApS

Balance 30. september

Note 2020/21
kr.

2019/20
kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 248.000 248.000
Andre værdipapirer og kapitalandele 7 3.443.187 1.709.420

Finansielle anlægsaktiver 3.691.187 1.957.420

Anlægsaktiver i alt 3.691.187 1.957.420

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 45.125 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.248.651 2.133.869
Andre tilgodehavender 11.468 1.472.097
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 8 352.128 0
Tilgode, sambeskatning 2.020.700 1.381.951

Tilgodehavender 6.678.072 4.987.917

Likvide beholdninger 1.550.727 1.386.976

Omsætningsaktiver i alt 8.228.799 6.374.893

Aktiver i alt 11.919.986 8.332.313
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KESO Invest ApS

Balance 30. september

Note 2020/21
kr.

2019/20
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overført resultat 9.751.269 6.308.923
Foreslået udbytte for regnskabsåret 385.395 500.000

Egenkapital 10.261.664 6.933.923

Selskabsskat 800.090 832.994

Langfristede gældsforpligtelser 800.090 832.994

Selskabsskat 769.994 549.179
Anden gæld 88.238 16.217

Kortfristede gældsforpligtelser 858.232 565.396

Gældsforpligtelser i alt 1.658.322 1.398.390

Passiver i alt 11.919.986 8.332.313

Personaleforhold 9
Eventualforpligtelser 10
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 11
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KESO Invest ApS

Egenkapitalopgørelse

 

Virksomheds-
kapital

Overført resul-
tat

Foreslået ud-
bytte for regn-
skabsåret I alt

Egenkapital 1. oktober 2020 125.000 6.308.923 500.000 6.933.923
Betalt ordinært udbytte 0 0 -500.000 -500.000
Udloddet fordring 0 -270.995 270.995 0
Årets resultat 0 3.713.341 114.400 3.827.741
Egenkapital 30. september 2021 125.000 9.751.269 385.395 10.261.664

Virksomhedskapitalen består af 125 anparter á nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt særlige
rettigheder.

Der har ikke været ændringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 år.
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KESO Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for KESO Invest ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrappor-
ten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsætning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning
Indtægter fra salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har
fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.
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KESO Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab på debitorer mv.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godt-
gørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betaling-
er af selskabsskat med skattemyndighederne.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser måles til kostpris. I
tilfælde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver
Kapitalandele omfatter aktiebeholdninger i unoterede selskaber og måles til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. Værdien reduceres med nedskrivninger til imødegåelse
af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestående i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte
Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.
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KESO Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en tidlige-
re begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen
vil medføre et forbrug af selskabets økonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat
KESO Invest ApS hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, må-
les til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
strømme, indregnes urealiserede værdireguleringer direkte på egenkapitalen i dagsværdireserven.
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KESO Invest ApS

Noter

2020/21
kr.

2019/20
kr.

1 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Udbytte, Milcom Logistik og Distribution ApS 4.843.802 0

4.843.802 0

2 Finansielle indtægter
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 178.516 93.845
Andre finansielle indtægter 38.680 45.032

 217.196 138.877

3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 50.364 30.799

 50.364 30.799

4 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat 0 59.400
Refusion af skat ved sambeskatning -280.016 0

-280.016 59.400
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KESO Invest ApS

Noter

2020/21
kr.

2019/20
kr.

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2020 248.000 248.000

Kostpris 30. september 2021 248.000 248.000

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2021 248.000 248.000

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således: 

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Milcom Logistik og Distri-
bution ApS Farum %100 4.099.055 4.019.055

6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2020 0 30.000
Afgang i årets løb 0 -30.000

Kostpris 30. september 2021 0 0

Værdireguleringer 1. oktober 2020 0 -30.000
Årets afgang 0 30.000

Værdireguleringer 30. september 2021 0 0

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2021 0 0

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således: 

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

North Trade Denmark ApS Farum %25 0 0
Best2Tech ApS Farum %20 0 0
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KESO Invest ApS

Noter

7 Finansielle anlægsaktiver
Andre værdipa-
pirer og kapi-
talandele

Kostpris 1. oktober 2020 1.750.000
Tilgang i årets løb 1.738.237

Kostpris 30. september 2021 3.488.237

Nedskrivninger 1. oktober 2020 40.580
Årets regulering 4.470

Nedskrivninger 30. september 2021 45.050

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2021 3.443.187

2020/21
kr.

2019/20
kr.

8 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 352.128 0

Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen

Direktion

Udestående gæld 270.995 0
Rentefod (%) %10,05 %0,00

9 Personaleforhold
Selskabet har ingen ansatte.

10 Eventualforpligtelser
Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede virksomhe-
der, og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat på udbytter, renter og royalties.
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11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantsætninger eller sikkerhedsstillelser pr. 30. september 2021.
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